
 

 

ข้อมูลจากการตรวจสอบบริษัทหลกัทรัพย์จัดการกองทุน เอม็เอฟซี จ ากดั (มหาชน) 
ในฐานะผู้รับใบอนุญาตประกอบธุรกจิหลกัทรัพย์ประเภทการจัดการกองทุนรวม กองทุนส่วนบุคคล กองทุนส ารองเลีย้งชีพ และและกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 

เพยีงวันท่ี 29 กุมภาพนัธ์ 2563 

ประเด็นจากการตรวจสอบ การติดตามแก้ไขของบลจ.  การด าเนินการ/ส่ังการของส านักงาน 

1.  การจัดการความเส่ียงด้านฐานะการเงิน 

ไม่มีประเดน็ขอ้สังเกต 

  

2.  การจัดการความเส่ียงด้านกองทุนรวมท่ัวไป กองทุนส่วนบุคคล  
และกองทุนส ารองเลีย้งชีพ 

2.1  ด้านการจัดการลงทุน 

2.1.1  การก ากบัดูแลการท าธุรกรรมที่เข้าข่ายมีความขัดแย้ง 
ทางผลประโยชน์ ยังไม่รอบคอบ รัดกุมเพยีงพอ ซ่ึงการกระท าดงักล่าว 
อาจเขา้ข่ายเป็นการปฏิบติัไม่เป็นไปตามมาตรา 117 และมาตรา 133  
แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 สรุปไดด้งัน้ี 

(1) บลจ. ลงทุนในตัว๋แลกเงินท่ีไม่มีการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือ (unrated) และไมไ่ดเ้ป็นบริษทัท่ีจดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรัพยฯ์”) (unlisted)  
ของบริษทัท่ีเขา้ข่ายเป็นบุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง เพื่อลูกคา้กองทุนส่วนบคุคล (“PF”) 
โดยไม่ปรากฏว่า บลจ. มีการวิเคราะห์ความสามารถในการช าระหน้ีของบริษทั
ดงักล่าวอยา่งครบถว้นเพียงพอ  นอกจากน้ี บลจ. ก าหนดขอ้ความเก่ียวกบั 
การยินยอมในการท าธุรกรรมท่ีเขา้ข่ายมีความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
ในสัญญา PF ยงัไม่รัดกุม 
 
 

 
 
 

- บลจ. รับทราบประเด็นแลว้ โดยจะปรับปรุงขอ้ความใน 
สัญญา PF ให้รัดกุมย่ิงขึ้น 

- ตัว๋แลกเงินของบริษทัท่ีเขา้ข่ายเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งไดค้รบ
ก าหนด และ บลจ. ไดห้ยดุลงทุนในตัว๋แลกเงินดงักล่าวแลว้ 

 
 
 

ส านักงานส่ังการให้ บลจ. ด าเนินการดังนี ้
1) ปรับปรุงกระบวนการลงทุนท่ีเขา้ข่ายมีความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชนใ์ห้มีความรอบคอบรัดกุม และเป็นไปตามท่ี
ประกาศก าหนดอยา่งเคร่งครัด และมีเอกสารหลกัฐานท่ีแสดง
ขอ้เทจ็จริงท่ีเป็นเหตุอนัสมควรในการลงทุน โดยให้ บลจ. 
น าเสนอต่อคณะกรรมการบริษทั เพื่อพิจารณาอนุมติั
กระบวนการดงักล่าว 

2) ก าหนดให้ บลจ. มีการก ากบัดูแลให้เป็นไปตาม
กระบวนการท่ีปรับปรุงใหม่ตาม 1) 
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(2) บลจ. ลงทุนในหุ้นท่ีมีการเสนอขายต่อประชาชนเป็น 
คร้ังแรก (“IPO”) จ านวน 2 บริษทั เพื่อกองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล
ภายใตก้ารจดัการ ซ่ึงบริษทัท่ีเขา้ข่ายเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้งเป็นท่ีปรึกษา
ทางการเงินและผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์(“underwriter”) โดยไม่ปรากฏว่า
บลจ. ใชข้อ้มูลในการวิเคราะห์และประเมินมูลค่าหุน้ IPO ดงักล่าว 
อยา่งเหมาะสม  

2.1.2 การบริหารความเส่ียงด้านจัดการลงทุน (investment risk)  
(1) ความเส่ียงดา้น market risk : 

บลจ. ก าหนดการใชค้่า VaR limit ยงัไมรั่ดกมุ  ท าให้ บลจ. 
ไม่ไดด้ าเนินการใด กรณีท่ีกองทนุรวมและกองทุนส่วนบคุคล ท่ีมีนโยบาย 
ตราสารทุนและผสม มีค่า VaR เกินกว่าค่าความเส่ียงท่ี บลจ. ก าหนด  
(“hard limit”) ในช่วงกุมภาพนัธ์ - เมษายน 2563 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีตลาดหลกัทรัพยฯ์  
มีความผนัผวนจากสถานการณ์โรคระบาด COVID-19  เน่ืองจาก บลจ. 
ก าหนดวิธีการใชค้่า VaR limit ไม่ชดัเจน โดยใชท้ั้ง absolute VaR limit  
(Max of Loss) และ relative VaR limit เป็น hard limit 2 ประเภทควบคู่กนั 

บลจ. รับทราบประเด็น และไดก้ าหนดการใช ้VaR limit  และ
การด าเนินการกรณีท่ีมีค่า VaR เกินกว่า hard limit ให้ชดัเจนขึ้นแลว้ 

 

ก าชบัให้ บลจ. ควบคุมดูแลการบริหารความเส่ียงดา้น market 
risk ให้รัดกุม และเป็นไปตามแนวทางท่ี บลจ. ก าหนดและได้
เสนอต่อส านกังานอยา่งเคร่งครัดต่อไป 

(2) ความเส่ียงดา้น credit risk :  
1) กรณีตราสารหน้ี : บลจ. ไม่มีหลกัเกณฑก์ารให้คะแนน

ในปัจจยัเชิงคุณภาพท่ีชดัเจน และบลจ. ไม่ด าเนินการตามกระบวนการให้
คะแนนในปัจจยัเชิงปริมาณตามท่ี บลจ. ก าหนด 

2) กรณีกองทุนรวมต่างประเทศ : บลจ. ไม่มีเอกสาร
หลกัฐานว่าไดมี้การพิจารณา และทบทวนปัจจยัเชิงคุณภาพอยา่งครบถว้น เช่น 
กระบวนการลงทุนและการบริหารความเส่ียง  track record  ทีมบริหารกองทุน 
เป็นตน้ 

บลจ. รับทราบประเด็นแลว้ โดยกรณีตราสารหน้ี บลจ. ไดท้ยอย
ปรับปรุงหลกัเกณฑใ์นการใหค้ะแนนแลว้ 

(1) ก าชบัให้ บลจ.  
   - กรณีตราสารหน้ี ปรับปรุงหลกัเกณฑก์ารให้คะแนน

ปัจจยัดา้นปริมาณและคุณภาพใหช้ดัเจนและครอบคลมุทุก
กลุ่มอุตสาหกรรม และกรณีกองทุนรวมต่างประเทศ ปรับปรุง
กระบวนการวิเคราะห์ปัจจยัเชิงคณุภาพทั้งก่อนและหลงั 
การลงทุนให้มีความรัดกุมย่ิงขึ้น 

- จดัให้มีการทบทวนหลกัทรัพยด์งักล่าวในรอบระยะเวลา
ท่ีเหมาะสม 

- จดัเกบ็เอกสารหลกัฐานเพื่อใหส้ามารถตรวจสอบได ้
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(3) ความเส่ียงดา้น liquidity risk : บลจ. พิจารณาปัจจยัส าคญั 
ในการก าหนดการด ารงสินทรัพยส์ภาพคล่องยงัไมค่รบถว้น โดยบลจ. 
พิจารณาใชเ้ฉพาะเกณฑก์ารจดัประเภทสินทรัพยท่ี์มีสภาพคล่องสูง (Tier 1 / 
Tier 2) 

บลจ. รับท่ีจะศึกษาปัจจยัเส่ียงดา้นสภาพคล่อง เพื่อใชใ้นการ
ก าหนดอตัราส่วนการด ารงสินทรัพยส์ภาพคล่องท่ีเหมาะสม
เพ่ิมเติม ซ่ึงคาดว่าจะแลว้เสร็จในปี 2564 

ก าชบัให้ บลจ. ปรับปรุงแกไ้ขในเร่ืองการบริหารความเส่ียง
ดา้นสภาพคล่องตามแนวทางท่ี บลจ. ไดเ้สนอต่อส านกังาน 
 

(4) บลจ. แต่งตั้งผูอ้  านวยการอาวุโส ฝ่ายเทคโนโลยีสารสนเทศ 
(“IT”) เป็นกรรมการในคณะกรรมการบริหารความเส่ียง (Risk Management 
Committee : “RMC”) และเขา้ร่วมประชุมในวาระการทบทวน Investment 
และ Risk Limit ของกองทุน โดยเป็นวาระเก่ียวกบัความเส่ียงดา้นการลงทุน 
ซ่ึงไม่เก่ียวขอ้งกบังานดา้น IT   

บลจ. รับทราบประเด็นแลว้ โดยท่ีผา่นมา บลจ . พิจารณาเห็นว่า 
IT Risk เป็นปัจจยัเส่ียงท่ีมีความส าคญั และเป็นหน่วยงานท่ีมี
ความเก่ียวขอ้งกบัระบบการลงทนุ จึงให้หวัหนา้ฝ่าย IT เขา้เป็น
คณะกรรมการ RMC  

ก าชบัให้ บลจ. พิจารณาแต่งตั้งกรรมการในคณะกรรมการ 
ชุดต่าง ๆ ดว้ยความระมดัระวงั สอดคลอ้งกบัหลกัการ 
รู้เท่าท่ีจ าเป็น (need to know basis) และหลกัการมีส่วนร่วม 
ในการใหค้วามเห็น (contribution) เพื่อใหบุ้คคลดงักล่าว
สามารถปฏิบติัหนา้ท่ีของตนไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ พร้อมทั้ง
จดัเกบ็เอกสารหลกัฐานเพือ่ให้สามารถตรวจสอบได ้

2.1.3 บลจ. ก าหนดน ้าหนักของเกณฑ์อ้างอิงผลการด าเนินงาน 
(“benchmark”) ของกองทุนส ารองเลีย้งชีพ (“PVD”) และกองทุนส่วนบุคคล 
(PF) บางกองทุนไม่เป็นไปตามสัดส่วนการลงทุนของนโยบายการลงทุน 
รวมทั้งก าหนด benchmark ยงัไม่สอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน 

บลจ. รับจะพิจารณาปรับปรุงน ้าหนกัของ benchmark ให้
สอดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน 

ก าชบัให้ บลจ. ด าเนินการตามตามแนวทางท่ี บลจ. ไดเ้สนอ
ต่อส านกังาน และจดัเกบ็เอกสารหลกัฐานท่ีเก่ียวขอ้งเพื่อให้
สามารถตรวจสอบได ้ 

2.1.4 บลจ. ไม่มีกระบวนการคัดเลือกกรณีลงทุนในกองทุนรวมของ
ตนเองให้แก่กองทุน PVD และกองทุน PF ภายใต้การจัดการ 

บลจ. รับจะปรับปรุงกระบวนการคดัเลือกและทบทวนการลงทุน
ในกองทนุรวมของตนเอง ซ่ึงจะน าเสนอให้ IC พิจารณาอนุมติั
ต่อไป 

ก าชบัให้บลจ. ปรับปรุงกระบวนการคดัเลือกกรณีลงทุนใน
กองทุนรวมของตนเองให้แก่กองทุน PVD และกองทุน PF 
ภายใตก้ารจดัการให้มีความรัดกุมย่ิงขึ้น พร้อมทั้งจดัเก็บ
เอกสารหลกัฐานเพื่อให้สามารถตรวจสอบได ้

2.1.5 บลจ. มีเอกสารหลักฐานประกอบการพจิารณาคัดเลือก 
บริษัทนายหน้าซ้ือขายหลกัทรัพย์ (“broker”) ไม่ครบถ้วนในบางปัจจัย  
ท าให้มีความเส่ียงท่ีการคดัเลือก broker อาจไม่เป็นประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของ
กองทุน 

บลจ. รับทราบประเด็นแลว้  
 
 
 

ก าชบัให้ บลจ. พิจารณาคดัเลือก broker ให้เป็นไปเพื่อ
ประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของผูล้งทนุ พร้อมทั้งจดัเก็บเอกสาร
หลกัฐานเพื่อให้สามารถตรวจสอบได ้
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2.2  ด้านลูกค้าสัมพนัธ์ 
บลจ. ไม่มีเอกสารหลกัฐานการน าเสนอนโยบายการลงทุนที่เหมาะสม 

(“suitability”) ให้แก่ลูกค้ากองทุน PVD และกองทุน PF บางกองทุน ท าให ้
มีความเส่ียงท่ีลูกคา้อาจลงทุนไม่สอดคลอ้งกบัความเส่ียงท่ียอมรับได ้และ
ปฏิบติัไม่เป็นไปตามท่ีประกาศก าหนด 

บลจ. รับทราบประเด็นแลว้ โดยท่ีผา่นมากรณีกองทุน PVD 
บลจ. ไดมี้การน าเสนอนโยบายและแผนการลงทนุทั้งหมดให้
ลูกคา้เลือก ซ่ึงหากลูกคา้เลือกนโยบายและแผนท่ีไม่เหมาะสม
กบัลูกคา้ บลจ. ไดแ้จง้ให้ลูกคา้ทราบแลว้  

ก าชบัให้ บลจ. จดัให้มีการน าเสนอนโยบายการลงทนุท่ี
เหมาะสมแก่ลูกคา้กองทุน PVD และลูกคา้กองทุน PF รวมทั้ง
จดัเกบ็เอกสารหลกัฐาน และเหตผุลการน าเสนอนโยบายท่ี
เหมาะสมไวอ้า้งอิงตรวจสอบดว้ย 

2.3  ด้านการปฏิบัตงิาน 

2.3.1 บลจ. ตดิตาม ตรวจสอบการท าธุรกรรมกับบุคคลท่ีเกี่ยวข้อง 
ยังไม่รัดกุมเพยีงพอ ท าให้เกิดกรณีตามขอ้ 2.1.1 

บลจ. รับทราบประเด็นแลว้  ก าชบัให้ บลจ.  
- ปรับปรุงกระบวนการติดตามตรวจสอบการท าธุรกรรมกบั
บุคคลท่ีเก่ียวขอ้งให้มีความรัดกุมย่ิงขึ้น โดยให้ บลจ. น าเสนอ
ต่อคณะกรรมการบริษทัเพื่อพจิารณาอนุมติักระบวนการ
ดงักล่าว 
 - ก าหนดให้มีการก ากบัดูแลให้เป็นไปตามกระบวนการ 
ท่ีปรับปรุงใหม่ตามขา้งตน้ 

2.3.2 บลจ. ไม่ได้ตรวจสอบว่า บคุคลท่ีแจ้งความประสงค์ลงทุนใน
หลักทรัพย์ของกองทุน PF ท่ีเขา้ข่ายเป็นบคุคลท่ีเก่ียวขอ้ง เป็นผูมี้อ านาจ
กระท าการตามท่ีก าหนดในสัญญา 

บลจ. รับทราบประเด็นแลว้  ทั้งน้ี บลจ. เขา้ใจว่า การลงนามโดย
ผูมี้อ านาจกระท าการตามสัญญา ใชใ้นกรณีท่ีเป็นการ
เปล่ียนแปลงนโยบายการลงทุนเท่านั้น 

ก าชบัให้ บลจ. ตรวจสอบใหบ้คุคลท่ีแจง้ความประสงคล์งทนุ
ในหลกัทรัพยแ์ก่กองทุน PF จะตอ้งเป็นผูมี้อ านาจกระท าการ
ตามท่ีก าหนดในสัญญา  

3.  การจัดการความเส่ียงด้านการจัดการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 

     ไม่มีประเด็นขอ้สังเกต 
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