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ส่วนที่ 3 : เงินลงทุน 
 

 เงนิลงทุน  หมายถึง  หลกัทรัพย ์ ตราสารทางการเงินหรือทองค าที่อยู่ในความครอบครองของบริษทั 
ที่นบัรวมเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหัวขอ้เงินลงทุนได ้ ทั้งน้ี รวมถึงการมีฐานะอนุพนัธ์ทางการเงินหรือ
อนุพนัธ์ที่อา้งอิงกบัสินคา้อ่ืนๆ เช่น ออปชนั (options) ฟอร์เวิร์ด (forwards) ฟิวเจอร์ส (futures) หรือสวอป 
(swaps) เป็นตน้ (ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงินที่ออกโดยสถาบนัการเงิน และหลกัทรัพยซ้ื์อโดยมี
สัญญาจะขายคืน ซ่ึงไดร้ายงานไวแ้ลว้ในขอ้ 2 และขอ้ 3 ของส่วนที่ 1 ตามล าดบั) 
 

     ข้อก ำหนดทั่วไป 
 

1. เพื่อประโยชน์ในการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิส าหรับรายการเงินลงทุนตามส่วนที่ 3   
ให้บริษทัค านวณโดยพิจารณาจากหลกัการดงัต่อไปน้ี   

1.1 หลกัเน้ือหาส าคญักว่ารูปแบบ (substance over form)  กล่าวคือ จะพิจารณาถึงความเส่ียง          
และผลประโยชน์ทางเศรษฐศาสตร์ (risks and economic benefits) ของการลงทุนแต่ละรายการเป็นส าคญัโดยไม่
ค านึงว่าการลงทุนเหล่านั้นจะอยู่ในรูปแบบใดทางกฎหมาย (legal form)  เช่น  index options  และ derivative 
warrants  ในเบื้องตน้ถูกก าหนดให้เป็นหลกัทรัพยใ์นทางกฎหมาย  แต่ตามหลกัของ risks และ economic benefits 
เงินลงทุนดงักล่าวจดัเป็นอนุพนัธ์ประเภทหน่ึง  จึงถูกจดัประเภทและค านวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัอนุพนัธ์
ประเภทอ่ืน เป็นตน้ 

1.2 หลกัความสม ่าเสมอ (consistency)  กล่าวคือ  เมื่อบริษทัเลือกใชว้ิธีการค านวณวิธีใดแลว้ให้
บริษทัปฏิบตัิตามวิธีดงักล่าวอย่างต่อเน่ืองต่อไป  และในกรณีที่มีความจ าเป็นตอ้งเปล่ียนแปลงวิธีการค านวณ
จากที่เคยปฏิบตัิเดิม  ใหบ้ริษทัแจง้ส านกังานถึงเหตุผลและความจ าเป็นก่อนที่จะมีการเปล่ียนแปลงดงักล่าวดว้ย 
 

 2.  การค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิส าหรับสถานะเงินลงทุนรายการใดที่มีรูปแบบ 
นอกเหนือจากที่ไดก้ าหนดไวใ้นค าอธิบายน้ี (non-standard characteristics) เช่น structure notes    
securities with embedded options และ exotic derivatives  เป็นตน้  ให้บริษทัค านวณและรายงานมูลค่า 
สินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของสถานะเงินลงทุนดงักล่าวโดยยึดหลกั building-block approach  
ตามแนวทางซ่ึงไดก้ล่าวไวใ้นหมวดที่ 3   เวน้แต่บริษทัไดห้ารือกบัส านกังานและส านักงานเห็นควรให้ปฏิบตัิ
เป็นอย่างอ่ืน 
 

 3.  ในการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิส าหรับรายการเงินลงทุน  ให้บริษทัค านวณเงินลงทุนเพื่อ
นบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องตามหมวดที่ 1 : สินทรัพยส์ภาพคล่อง  และให้ค านวณค่าความเส่ียง (haircuts) ตาม 
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หมวดที ่2 : ค่าความเส่ียง ซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง 3 ประเภท คือ ค่าความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของ
ราคา (position risk) ค่าความเส่ียงจากคู่สัญญา (counterparty risk) และค่าความเส่ียงจากการกระจุกตวั  
(large exposure risk) โดยให้บริษทัแสดงรายการการค านวณตามแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนที่ 3)  
 

 4.  ในการค านวณค่าความเส่ียงประเภท position risk ให้บริษทัเลือกวิธีการค านวณวิธีใดวิธีหน่ึงส าหรับ
เงินลงทุนทั้งหมดของบริษทั  ตามสถานะเงินลงทุนที่บริษทัมีอยู่จริง ดงัน้ี 
 

แบบที่ 1 : วิธี Fixed-haircut approach  ส าหรับบริษทัที่ไม่มีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์  หรือมี
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เฉพาะที่มีลกัษณะดงัต่อไปน้ี  
                   ก.  การเป็นผูถื้อออปชนั (option holder) หรือผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative warrant 
holder)    

     ข.  การเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการป้องกันความเส่ียง (hedging) ตามที่ส านกังานยอมรับ 
     ค.  การมีสถานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอืน่  

แบบที่ 2 : วิธี Standardised approach  ส าหรับบริษทัที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์ที่มีลกัษณะใด
ลกัษณะหน่ึงดงัต่อไปน้ี  
      ก.  การเป็นผูอ้อกออปชนั (option writer) หรือผูอ้อกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative 
warrant writer)  

ข. การเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการอ่ืนที่มิใช่เพื่อการป้องกนัความเส่ียงตามที่ส านกังาน
ยอมรับ 

ค.  การมีสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด  

ทั้งน้ี  ในกรณีที่บริษทัมีเฉพาะเงินลงทุนที่เขา้ข่ายการค านวณตามแบบที่ 1 อาจเลือกค านวณ            
เงินลงทุนทั้งหมดตามแบบที่ 2 ก็ได ้ แตใ่นกรณีที่บริษทัมีเงินลงทุนประเภทใดประเภทหน่ึงที่เขา้ข่าย 
การค านวณตามแบบที่ 2 บริษทัจะตอ้งน าเงินลงทุนทั้งหมดมาค านวณ position risk ตามแบบที่ 2 เท่านั้น 

อย่างไรก็ดี  ไม่ว่าบริษทัจะเลือกการค านวณ position risk ตามแบบที่ 1 หรือ แบบที ่2   
บริษทัจะตอ้งพิจารณาเงินลงทุนที่บริษทัมีอยู่เพื่อค านวณ counterparty risk และ large exposure risk ดว้ย 
  

5.  การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณความเส่ียง position risk ของหลกัทรัพย ์
ให้เป็นไปตามตารางที่ 1 โดยมหีลกัการ ดงัน้ี 
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หลกัทรัพยไ์ดม้า  
1)  ทางดา้นการรายงานสินทรัพย ์ ให้นบัเป็นเงินลงทุน  
2)  ทางดา้นการค านวณความเส่ียง  ให้ถือเป็น long position และถา้การไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยน์ั้น 

ก่อให้เกิดภาระในอนาคตดว้ย ใหต้ั้งภาระดงักล่าวเป็น short position ดว้ยเช่นกนั เช่น กรณีการยืมหลกัทรัพย ์  
เป็นตน้ 

หลกัทรัพยโ์อนออก  
1)  ทางดา้นการรายงานสินทรัพย ์ ให้หักออกจากเงินลงทุน  
2)  ทางดา้นการค านวณความเส่ียง 

-  ให้ลดสถานะ long position ที่มีอยู่เดมิออกถา้เป็นการโอนออกจากเงินลงทุนโดยถาวร 
เช่น การขายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ และลดสถานะ short position ดว้ยถา้การโอนออกนั้นเป็นการส่งมอบ 
หลกัทรัพยคื์นเพื่อลดภาระการยืมหลกัทรัพย ์

-  ให้ถือเป็น long อยู่เช่นเดิม ถา้เป็นเพียงการโอนออกจากเงินลงทุนเพียงชัว่คราว        
เช่น การให้ยืมหลกัทรัพย ์เป็นตน้ 

อย่างไรก็ตาม  ส าหรับรายการอ่ืน ๆ ที่อาจเกิดข้ึนในอนาคตให้บริษทัหารือและด าเนินการตามที่
ส านกังานพิจารณาเห็นสมควร 
 

 

ตารางที่ 1 : การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณความเส่ียง position risk ของหลกัทรัพย ์

 

รายการ การนบัเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณ 
ความเส่ียง position risk ในส่วนที่ 3 

หลกัทรัพยไ์ดม้า   

1. ซ้ือ นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long 

2. ยืม นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long เพราะว่ามีหลกัทรัพยเ์ขา้ port. ใน
ขณะเดียวกนัก็ตอ้งตั้งเป็น short ดว้ยเพราะว่ามีภาระท่ี
จะตอ้งส่งมอบคืน ซ่ึงตอ้งตั้งเป็นเจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม  

3. รับโอนกรรมสิทธ์ิเป็น 
หลกัประกนัโดยไม่มีขอ้จ ากดัใน
การหาประโยชน์ 

นบัเป็นเงินลงทุน คิดเป็น long เพราะว่ามีหลกัทรัพยเ์ขา้ port. ใน
ขณะเดียวกนัก็ตอ้งตั้งเป็น short ดว้ยเพราะว่ามีภาระท่ี
ตอ้งส่งมอบคืน ซ่ึงตอ้งตั้งเป็นเจา้หน้ีทรัพยสิ์นวาง
ประกนั 
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รายการ การนบัเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณ 
ความเส่ียง position risk ในส่วนที่ 3 

4. รับหลกัทรัพย์คืน เช่น จาก 
การให้ยืม หรือจากการโอน
กรรมสิทธ์ิไปเป็นหลกัประกนักบั
บุคคลอ่ืน เป็นตน้ (ดูหลกัทรัพย์
โอนออก ตามขอ้ 3 และขอ้ 4 
ประกอบ)  

นบัเป็นเงินลงทุนเพราะว่ามีการ
โอนมาจากลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์
หรือลูกหน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั 
แลว้แต่กรณี 

สถานะ long position ไม่เปลี่ยนแปลง  

หลกัทรัพยโ์อนออก   

1. ขาย (รวมถึงขายชอร์ตท่ียืม 
หลกัทรัพยเ์ขา้มาแลว้) 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน ลดสถานะ long position 

2. ขายชอร์ตโดยยงัไม่ไดยื้ม 

(เกิดข้ึนภายใน T+2 เท่านั้น) 

เงินลงทุนไม่เปลี่ยนแปลง คิดเป็น short เพราะว่ามีภาระท่ีจะตอ้งส่งมอบตาม 
ค าสั่งขายชอร์ต 

3. ให้ยืม (รวมถึงการส่งมอบแทน
ลูกคา้ในกรณีท่ีลูกคา้ผิดนดัส่ง
มอบหลกัทรัพย)์ 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน เพราะว่าได้
โอนไปเป็นลูกหน้ียืมหลกัทรัพย์ 

คิดเป็น long อยู่เช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง 

ในกรณีท่ีหลกัทรัพย์ท่ีจะตอ้งรับคืนอาจมีราคาลดลง  

4. โอนกรรมสิทธ์ิไปเป็น 
หลกัประกนั 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุน เพราะว่าได้
โอนไปเป็นลูกหน้ีทรัพยสิ์นวาง
ประกนั 

คิดเป็น long อยู่เช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง
ในกรณีท่ีหลกัทรัพย์ท่ีจะตอ้งรับคืนอาจมีราคาลดลง 

5. ส่งมอบหลกัทรัพยคื์น เช่น  
จากการยืม หรือจากการรับโอน
กรรมสิทธ์ิเป็นหลกัประกนัจาก
บุคคลอ่ืน เป็นตน้ 
 

ไม่นบัเป็นเงินลงทุนเพราะว่า 
หลกัทรัพยไ์ดถู้กน าไปส่งมอบ
เจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม หรือเจา้หน้ี
ทรัพยสิ์นวางประกนั แลว้แต่กรณี 
 

ลดทั้งสถานะ long position และ short position 
เพราะว่ามีหลกัทรัพยถ์ูกโอนออกจาก port. และถูก
น าไปส่งมอบเพื่อลดภาระเจา้หน้ีหลกัทรัพยยื์ม หรือ
เจา้หน้ีทรัพยสิ์นวางประกนั แลว้แต่กรณี 
 

6. หลกัทรัพยข์ายโดยมีสัญญาจะ
ซ้ือคืน 

เงินลงทุนไม่เปลี่ยนแปลง คิดเป็น long อยู่เช่นเดิมเพราะว่าบริษทัยงัรับความเส่ียง
ในกรณีท่ีหลกัทรัพย์ท่ีจะตอ้งซ้ือคืนอาจมีราคาลดลง 

 

 

หมายเหตุ  ถา้บริษทัมีเงินลงทุนในต่างประเทศหรือทองค า  จะตอ้งค านวณค่าความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค า          
ไวใ้นส่วนท่ี 5 ดว้ย 
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ตวัอย่าง   บริษทัมีรายการของหลกัทรัพย ์A  ดงัน้ี 
 

รายการ มูลค่าเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนที่ใชค้ านวณ h/c 
วนัที่ 1   ซ้ือ 400  400 long 400  
วนัที่ 2   ยืม 100  500 long 500 short 100 
วนัที่ 3   ขาย 200  300 long 300 short 100 
วนัที่ 4   ให้ยืม 50  250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์50) 

วนัที่ 5  ขายโดยมีสัญญาจะซ้ือคืน 150               250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลกัทรัพย ์50) 
 

ทั้งน้ี  ธุรกรรมอนุพนัธ์บางประเภท  เช่น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ เป็นตน้  ที่อาจมีการยืม   
ให้ยืม  หรือโอนกรรมสิทธ์ิเป็นหลกัประกนัได ้ ให้บริษทัพจิารณาการนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุน  
(long หรือ short position) เช่นเดียวกบัตารางที่ 1 ขา้งตน้  จากนั้นน าสถานะเงินลงทุนที่ไดไ้ปค านวณ 
หาค่าความเส่ียง position risk ตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardised approach ตามแต่กรณี 

 

6. การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์ให้เป็นไปตามตาราง 
ที่ 2  ดงัน้ี 

 
 

ตารางที่ 2 : การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์ 
 

รายการ การนบัเงินลงทุน การค านวณความเส่ียง position risk 
 

1.  บริษทัท่ีค านวณตามแบบท่ี 1 : 
วิธี Fixed-haircut approach 

  

1.1  อนุพนัธ์เพื่อการป้องกนั
ความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ
(หมายเหตุ 1) 

 

  

1.1.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

ไม่แสดงเป็นเงินลงทุน ไม่ตอ้งค านวณในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน แต่ให้ยกไปค านวณ
ในส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจากการมีฐานะ 
เงินตราต่างประเทศและทองค า 
 

1.1.2 Non FX-linked ไม่แสดงเป็นเงินลงทุน ไม่ตอ้งค านวณในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  
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รายการ การนบัเงินลงทุน การค านวณความเส่ียง position risk 

1.2  อนุพนัธ์เพื่อการอ่ืน  
(เฉพาะการเป็นผูถ้ือ option ) 

  

1.2.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

นบั option premium เป็นเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเป็น long เพื่อน ามาค านวณ position 
risk ในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน ตามวิธี Fixed-haircut 
approach (ยกเวน้สินทรัพยอ์า้งอิงเป็นเงินตราต่างประเทศ
โดยตรง)  และให้น าไปค านวณใน 
ส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศ
และทองค า ดว้ย  

1.2.2 Non FX-linked นบั option premium เป็นเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเป็น long เพื่อน ามาค านวณ position 
risk ในส่วนท่ี 3 : เงินลงทุน  ตามวิธี Fixed-haircut 
approach 

2.  บริษทัท่ีค านวณตามแบบท่ี 2 : 
วิธี Standardised approach 

  

2.1  อนุพนัธ์เพื่อการป้องกนั
ความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ 

(หมายเหตุ 1) 

  

2.1.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

  

-  Options / Derivative 
warrants   

 

 
- Futures 

ผูซ้ื้อ (buyer) : นบั option premium 
เป็นค่าบวกในเงินลงทุน 

ผูอ้อก (writer) : นบั option 

premium เป็นค่าลบในเงินลงทุน1 
ไม่แสดงเป็นเงินลงทุนเพราะมูลค่า
เป็นศูนย ์เน่ืองจากมีการรับรู้ก าไร
ขาดทุนทุกส้ินวนั ทั้งน้ีสถานะใน 
futures contracts ยงัคงตอ้งน าไป 
คิดค่าความเส่ียงตามปกติ 

 

คิดสถานะเทียบเท่าเงินลงทุน (ซ่ึงอาจเป็น long หรือ 
short แลว้แต่กรณี) ตามหลกั building-block approach 
เพื่อน ามาค านวณ position risk ในส่วนท่ี 3 :  
เงินลงทุน ตามวิธี Standardised approach และ 
ส าหรับอนุพนัธ์ท่ีเก่ียวพนักบัเงินตราต่างประเทศและ
ทองค า ให้น าไปค านวณในส่วนท่ี 5 : ค่าความเส่ียงจาก
การมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค าดว้ย 

 
1 โดยปกติ premium รับจากการ write options หรือมูลคา่ลบของสัญญา forwards และ swaps  ถอืเป็นรายการดา้นหน้ีสินหรือภาระผกูพนัของบริษทั   
แต่เพ่ือประโยชน์ในการจดักลุ่มและติดตามสถานะของอนุพนัธ์เหล่าน้ันจึงให้น ามาแสดงเป็นรายการหักทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหัวขอ้ 
เงินลงทุน  ดงัน้ัน รายการดงักล่าวจึงไม่ตอ้งน าไปรวมเป็นส่วนหน่ึงของหน้ีสินหรือภาระผูกพนัที่จะใชใ้นการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิอีก  
แต่ยงัคงตอ้งน ามารวมเพ่ือใชใ้นการค านวณอตัราส่วนเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิดว้ย 
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รายการ การนบัเงินลงทุน การค านวณความเส่ียง position risk 

  - Forwards / Swaps กรณี replacement cost เป็นบวก 
ให้นบัเป็นเงินลงทุน  
กรณี replacement cost เป็นลบ   

ให้หักออกจากเงินลงทุน2 

 

2.1.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

2.2  อนุพนัธ์เพื่อการอ่ืน   

2.2.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

3. ธุรกรรมอนุพนัธ์ลกัษณะ 
 back-to-back (หมายเหตุ 3) 

 

รายละเอียดเหมือนขอ้ 2.1.1 

 

ไม่ตอ้งค านวณความเส่ียงในส่วน position risk 

หมายเหตุ : 
1. ในการพิจารณาว่าการมีสถานะในอนุพนัธ์ใดเขา้ข่ายเป็นการป้องกันความเส่ียงตามท่ีส านกังานยอมรับ  ส านกังานจะใชปั้จจยั 
ดงัต่อไปน้ีประกอบการพิจารณา 

1.1 วตัถุประสงคข์องการมีสถานะอนุพนัธ์ 
1.2 สถานะอนุพนัธ์นั้นจะตอ้งสามารถลดความเส่ียงท่ีเกิดจากการมีทรัพย์สิน หน้ีสิน หรือภาระผูกพนัท่ีมีอยู่หรือ 
         คาดว่าจะเกิดข้ึนแน่นอนในอนาคตอนัใกล ้เช่น ภายในระยะเวลา 3 เดือน เป็นตน้ 
 1.3   สถานะอนุพนัธ์นั้นจะตอ้งไม่ก่อให้เกิดความเส่ียงเพิ่มข้ึนอย่างมนียัส าคญั 

2. FX/Gold-linked ในท่ีน้ีหมายถึงอนุพนัธ์ท่ีมีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นเงินตราต่างประเทศและทองค า เช่น ออปชนัท่ีอา้งอิงกบัอตัรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศหรือทองค า  หรือมีสินทรัพยอ์า้งอิงอยู่ในรูปของเงินตราต่างประเทศและทองค า เช่น ออปชนัท่ี
อา้งอิงกบัหลกัทรัพยต่์างประเทศ เป็นตน้ 
3. ธุรกรรมอนุพนัธ์ลกัษณะ back-to-back คือธุรกรรมท่ีมีการเขา้ท าสัญญาอนุพนัธ์ 2 สัญญาท่ีตรงขา้มกนั โดยมีวตัถุประสงคท่ี์
จะหักกลบความเส่ียงดา้น position risk ของทั้ง 2 สัญญาอย่างสมบูรณ์ และมีลกัษณะท่ีเขา้เงื่อนไข ดงัต่อไปน้ี 

3.1   มีสินคา้หรือตวัแปรอา้งอิงตวัเดียวกนั 
3.2   มีมูลค่าเงินตน้ (notional value) เท่ากนั 
3.3   มีวนัครบก าหนดสัญญาวนัเดียวกนั และ 
3.4   เป็นสกุลเงินเดียวกนั 

 
2 replacement cost หมายถึง marked to market value ของสัญญา (มูลคา่เดียวกบัที่ใชใ้นการค านวณสินทรัพยส์ภาพคล่อง) ซ่ึงบอกถึงว่าถา้บริษทั
จะตอ้งจดัหาสัญญาข้ึนใหม่ภายใตเ้ง่ือนไขเดียวกนัจะมีค่าใชจ่้ายเกิดข้ึนเท่าไร เช่น กรณีของ options ก็คือ option premiums  
กรณีของสัญญา forwards / swaps ตอ้งใชว้ิธีการ pricing เพ่ือหามูลค่าของสัญญา   
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หมวดที่ 1 : สินทรัพย์สภำพคล่อง 
 

  ก.  กำรค ำนวณมูลค่ำเงินลงทุน 
 

 ให้บริษทัค านวณมูลค่าเงินลงทุนโดยยึดหลกัของราคาที่สะท้อน current value ดงัต่อไปน้ี 
 

 1.  Exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี 
1.1  หลกัทรัพย ์ตราสาร หรือสัญญาอ่ืนใดที่มีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือ

ตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายของประเทศอ่ืนยกเวน้ตราสารหน้ี   ในกรณี long position ใหใ้ชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนั 
(current bid price) ณ ส้ินวนัที่รายงาน และกรณี short position ให้ใชร้าคาเสนอขายปัจจุบนั (current offer 
price) ณ ส้ินวนัที่รายงาน  หากไม่มีราคาเสนอซ้ือปัจจุบนัหรือราคาเสนอขายปัจจุบนั  ให้ใชร้าคาปิด 
ล่าสุดแทน (last closed price) 
      1.2  ตราสารหน้ีที่มีการซ้ือขายในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์หรือตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายของประเทศอ่ืน 
รวมถึงตราสารหน้ีที่มีการรายงานขอ้มูลราคาการซ้ือขายผ่านศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ให้ใชห้ลกัการเดียวกบั 
ขอ้ 1.1  หากราคาดงักล่าวยงัไม่ไดร้วมดอกเบี้ยคา้งรับ  บริษทัควรน าดอกเบี้ยดงักล่าวมารวมค านวณดว้ย (dirty price) 
อย่างนอ้ยเดือนละครั้ ง  ทั้งน้ี ราคาที่ปรากฏหลกัฐานในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์(หรือตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย 
ของประเทศอื่น แลว้แต่กรณี) จะตอ้งเกิดจากการซ้ือขายที่ไม่เกินกว่า 1 เดือน  ถา้เกินกว่า 1 เดือน ให้ค านวณ 
ราคาตาม 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  หมายถึง  หลกัทรัพยห์รือตราสารอื่นใดที่ไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 1 
ขา้งตน้ 
      2.1 ตราสารทุน  ใหใ้ชร้าคาทุน หรือราคาอ่ืนที่เหมาะสม 
      2.2 ตราสารหน้ี รวมถึงหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นกู้ควบใบส าคญัแสดงสิทธิ ให้ใชร้าคาตามล าดบั  
ดงัต่อไปน้ี 
  2.2.1 ราคาที่ก าหนดโดย market makers ตั้งแต่ 2 รายข้ึนไป  โดยกรณี long position   
ให้ใชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current bid price)  กรณี short position ให้ใชร้าคาเสนอขาย
ปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current offer price) 
  2.2.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) 
   2.2.2.1 ตราสารหน้ีภาครัฐ รวมถึงพนัธบตัรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค ้าประกนั ให้ใช้
ราคาที่ค านวณโดยอิงเส้น yield curve  ซ่ึงก าหนดข้ึนจากอตัราดอกเบี้ยที่ไดจ้ากการประมูลในแต่ละเดือนของ
พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย  พนัธบตัรรัฐบาล  พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค ้าประกนั  หรือเส้น yield 
curve ของตราสารหน้ีภาครัฐที่มีการจดัท าข้ึนและเป็นที่ยอมรับกนัโดยทัว่ไป 
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   2.2.2.2 พนัธบตัรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลไม่ค ้าประกนั  รวมถึงตราสารหน้ีภาคเอกชน    
ให้ใชร้าคาที่ค านวณโดยอิงเส้น yield curve ตาม 2.2.2.1  หรือเส้น yield curve ของหุ้นกู ้/ ตราสารหน้ีอ่ืนที่   
เทียบเคียงได ้ ซ่ึงมี coupon rate / credit rating / currency  และ time to maturity เดียวกนั ที่มีการจดัท าข้ึนและ 
เป็นที่ยอมรับกนัโดยทัว่ไป  บวกค่าชดเชยความเส่ียง (risk premium) ตามความเหมาะสม  ทั้งน้ี  บริษทัจะตอ้ง
แสดงเหตุผลที่เช่ือถือไดไ้วใ้นหมายเหตุทา้ยแบบรายงานดว้ย 
   2.2.2.3  หุ้นกูแ้ปลงสภาพ และหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ ให้แบ่งการค านวณ
ออกเป็น 2 ส่วน คือ ส่วนที่เป็นหุ้นกูใ้ห้ใชร้าคาที่ค านวณโดยอิงตาม 2.2.2.2 และส่วนที่เป็นสิทธิ (ไม่ว่าจะเป็น
สิทธิการแปลงสภาพหรือสิทธิที่จะซ้ือหลกัทรัพย)์ ให้ใชร้าคาที่ค านวณโดยอิงตาม 2.4.2 

2.2.3 ราคาอ่ืนที่เหมาะสม  เช่น  ราคาตามบญัชี  เป็นตน้ 
 

      2.3 หน่วยลงทุน 
  2.3.1 กองทุนเปิด  ใชร้าคารับซ้ือคืนล่าสุด   
  2.3.2 กองทุนปิด  รวมถึงกองทุนเปิดที่มีระยะเวลาการรับซ้ือคืนในแต่ละครั้ งห่างกันเกิน
กว่า 1 เดือน  ใช ้net asset value ต่อหน่วย 
 

      2.4 อนุพนัธ์ และใบส าคญัแสดงสิทธิ  ให้ใชร้าคาตามล าดบั  ดงัตอ่ไปน้ี 
  2.4.1 ราคาที่ก าหนดโดย market makers ตั้งแต่ 2 รายข้ึนไป  โดยกรณี long position   
ให้ใชร้าคาเสนอซ้ือปัจจุบนัถวัเฉล่ีย (average current bid price)  กรณี short position ให้ใชร้าคาเสนอขายปัจจุบนั
ถวัเฉล่ีย (average current offer price) 
  2.4.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) ให้ค านวณโดยใช ้pricing models ภายใตเ้งื่อนไข
ของตวัแปรที่ส านกังานยอมรับ 
 2.5  ทองค า หมายถึง ทองค าแท่งที่มีความบริสุทธ์ิ 96.5% ข้ึนไป ให้ใชร้าคารับซ้ือปัจจุบนั  
ณ ส้ินวนัที่รายงานที่ประกาศโดยสมาคมคา้ทองค า  

ข.  ประเภทเงินลงทุน 
 

ให้บริษทัแสดงมูลค่าเงินลงทุนตามที่มีไวใ้นแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนที่ 3 หนา้ 1 และ 2)  
โดยแยกตามประเภทเงินลงทุนดงัน้ี 

 

 1.  ตรำสำรทุนและตรำสำรที่อ้ำงอิงกับตรำสำรทุน (Equity and Equity-Linked Instruments)   
หมายถึง  ตราสารทุนและตราสารที่มีมูลค่าผูกกบัตราสารทุนหรือสินทรัพยอ์า้งอิงอ่ืนที่มีความเส่ียงในลกัษณะ
เดียวกนักบัตราสารทุน 
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      1.1 หุ้นสามญั / หุ้นบุริมสิทธิ (common stock / preferred stock) 
  1.1.1 หุ้นใน SET 50  และหุ้นต่างประเทศในกลุ่ม I ซ่ึงหมายถึง หุ้นตา่งประเทศที่ซ้ือขาย 
ในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม Developed Market (DM) และเป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในประเทศดงักล่าว 
รายละเอียดตามภาคผนวก 1 โดยหุ้นดงักล่าวตอ้งไม่ถูกขึ้นเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใด 
ที่มีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right3 และใบรับฝากหลกัทรัพยท์ี่เปล่ียนมือได ้(TCR) ที่มีหุ้นต่างประเทศ
ตามขา้งตน้เป็นหุน้อา้งอิง 
  1.1.2 หุ้นใน SET 100 แต่อยู่นอก SET 50 (หุ้นใน SET 100)  และหุ้นต่างประเทศในกลุ่ม II  
ซ่ึงหมายถึง หุ้นต่างประเทศที่ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม DM ซ่ึงไม่รวมอยู่ในหุ้นต่างประเทศกลุ่ม I 
และหุ้นต่างประเทศที่ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม Emerging Market (EM) และเป็นองคป์ระกอบ 
ของดชันีหลกัในประเทศดงักล่าว ตามภาคผนวก 2  โดยหุ้นดงักล่าวตอ้งไม่ถูกขึ้นเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั  
หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใดที่มีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right และ TCR ที่มีหุ้นต่างประเทศตามขา้งตน้ 
เป็นหุ้นอา้งอิง 

1.1.3 หุ้นนอก SET 100  และหุ้นที่อยู่ในต่างประเทศกลุ่ม III ซ่ึงหมายถึง หุ้นต่างประเทศ 
ที่ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยใ์นประเทศกลุ่ม EM ซ่ึงไม่รวมอยู่ในหุ้นตา่งประเทศกลุ่ม II และหุ้นในประเทศที่มี
หน่วยงานก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท์ี่เป็นสมาชิกสามญัของ International 
Organizations of Securities Commission (IOSCO) หรือมีตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ World 
Federations of Exchange (WFE)  โดยหุ้นดงักล่าวตอ้งไม่ถูกขึ้นเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั หรือเคร่ืองหมายอ่ืนใด 
ที่มีความหมายเช่นเดียวกนั  ทั้งน้ี รวมถึง right และ TCR ที่มีหุ้นต่างประเทศตามขา้งตน้เป็นหุ้นอา้งอิง 
  1.1.4 หุ้นซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยต์่างประเทศซ่ึงไม่เขา้ข่ายตาม 1.1.1 – 1.1.3 
 1.1.5  หุ้นอ่ืน ๆ  หมายถึง  หุ้น และ right ของหุ้นที่ไม่เขา้ข่ายตาม 1.1.1 - 1.1.4 
      1.2 ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น (company warrants)  หมายถึง  ใบส าคญัแสดงสิทธิที่ให้สิทธิผูถื้อ
ซ้ือหุ้นสามญัหรือหุ้นบุริมสิทธิของบริษทัใด ๆ ที่ออกโดยบริษทั (issuer) นั้น  รวมถึงตราสารอ่ืนใดที่มีลกัษณะ
ดงักล่าว  เช่น  ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุ้นเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได ้(TSR) ที่บริษทัยงัไม่จ่ายช าระราคาค่าหุน้  เป็นตน้  
ให้แสดงตามประเภทของสินทรัพยอ์า้งอิง  ดงัน้ี  
  1.2.1 หุ้นใน SET 50  และหุ้นต่างประเทศในกลุ่ม I 
  1.2.2 หุ้นนอก SET 50  และหุ้นต่างประเทศนอกกลุ่ม I ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์   

1.2.3 หุ้นอ่ืน ๆ  

 
3 หมายถึง  หุ้นเพ่ิมทุนรวมถึง ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุ้นเพ่ิมทุนที่โอนสิทธิได ้(TSR) ทีบ่ริษทัไดจ้องซ้ือและจ่ายช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุนเต็มจ านวนแลว้  
แต่ยงัอยู่ในระหว่างขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขา้ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  หรือตลาดหลกัที่เป็นทางการของประเทศตามที่
ส านักงานประกาศก าหนด ในภาคผนวก 1 และ ภาคผนวก 2 
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      1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน (equity-linked derivatives)  หมายถึง  หลกัทรัพยป์ระเภทออปชนั  
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivative warrants)  และสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศว่าดว้ยเร่ืองการซ้ือ
ขายสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าและการให้บริการดา้นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือ
ประกาศอื่นที่เก่ียวขอ้ง ที่มีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผูกกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน  หรือดชันีตราสารทุน  
ทั้งน้ี ในการรายงานให้แยกแสดงเป็นมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ (ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)  ดงัน้ี 
  ก)  มูลค่าบวก  หมายถึง 
        - มูลค่าของ option premium ในกรณีที่บริษทัเป็นผูถื้อ options (buyer / holder) 
        - มูลค่าของสัญญา forwards และ swaps  ในกรณีที่บริษทัมีสถานะเป็นผูร้ับประโยชน์จาก
สัญญาดงักล่าว (replacement cost เป็นบวก) 
  ข)  มูลค่าลบ  หมายถึง 
        - มูลค่าของ option premium ในกรณีที่บริษทัเป็นผูอ้อก options (writer) 
        - มูลค่าของสัญญา forwards และ swaps ในกรณีที่บริษทัมีสถานะเป็นผูเ้สียประโยชน์จาก
สัญญาดงักล่าว  (replacement cost เป็นลบ) 
  ค)  มูลค่าสุทธิ  หมายถึง  ผลต่างระหว่างมูลค่าบวกและมูลค่าลบ  หากยอดสุทธิเป็นลบ   
ให้คงเคร่ืองหมายลบไว ้
  1.3.1 ออปชนัในตราสารทุน (equity-linked opitons) / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
(derivative warrants) หมายถึง  สัญญาหรือตราสารที่ให้สิทธิผูถื้อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือ 
ผูกกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน หรือดชันีตราสารทุน  ทั้งน้ี ให้รายงานตามประเภทของสินทรัพยอ์า้งอิง  
ดงัน้ี 
   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual stock หมายถึง  ออปชนั / 
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ ที่มีมูลค่าผูกกบัหุ้นใดหุ้นหน่ึง 
   1.3.1.2 basket options / basket warrants  หมายถึง  ออปชนั / ใบส าคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ ที่มีมูลค่าผูกกบักลุ่มตราสารทุน หรือดชันีกลุ่มตราสารทุน 
   1.3.1.3 index options / index warrants  หมายถึง  ออปชนั / ใบส าคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ ที่มีมูลค่าผูกกบัดชันีตราสารทุนที่ก าหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ์ ศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ หรือบุคคลอ่ืน  
ที่ส านกังานยอมรับ 
  1.3.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารทุน (equity-linked forward contracts)  หมายถึง  สัญญาที่
บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันี 
ตราสารทุน  โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไวล่้วงหนา้ 
ในสัญญาและเป็นการผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย 
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ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในตราสารทุน (equity-linked future contracts) หมายถึง  สัญญาที่
บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันี 
ตราสารทุน  โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไวล่้วงหนา้ใน
สัญญาและเป็นการผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง variation  
margins บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหัวขอ้เงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนบัเงิน
ลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 
  1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทุน (equity swaps)  หมายถึง  สัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนั      
แลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอย่างนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผูกกบัสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็น 
ตราสารทุน กลุ่มตราสารทุน หรือดชันีตราสารทุน  ทั้งน้ี ตามระยะเวลาและวิธีการที่ก าหนดไวล่้วงหนา้ในสัญญา 
  1.3.4 อ่ืน ๆ (non-standard characteristic instruments) หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 1.3  
ที่ไม่เขา้ข่ายขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัที่กล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 
 

 2.  ตรำสำรหน้ีและตรำสำรที่อ้ำงอิงกับอัตรำดอกเบีย้ (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
หมายถึง  ตราสารหน้ีและตราสารอ่ืนใดที่มีมูลค่าผูกกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ีหรืออตัรา     
ดอกเบี้ย  ทั้งน้ี ไม่รวมตัว๋สัญญาใชเ้งินและตัว๋แลกเงินที่ออกโดยสถาบนัการเงินซ่ึงไดแ้สดงไวใ้นส่วนที่ 1 ขอ้ 2 แลว้ 
      2.1 ตราสารหน้ีทัว่ไป  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ไม่มีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบี้ย 
  2.1.1 หลกัทรัพยร์ัฐบาลไทยและที่รัฐบาลไทยค ้าประกนั  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ออกโดย
รัฐบาลไทย  ธนาคารแห่งประเทศไทยหรือตราสารหน้ีที่รัฐบาลไทยค ้าประกนัเต็มจ านวน (fully secured bonds)  
  2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ไดร้ับการจดัอนัดบั    
ความน่าเช่ือถือในระดบั AAA / A-1 หรือเทียบเท่า 
  2.1.3 credit rating AA A / A-2 หรือเทยีบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ไดร้ับการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือในระดบัต ่ากว่า AAA / A-1  แต่ไม่ต ่ากว่า A / A-2 หรือเทียบเท่า  
  2.1.4 credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ไดร้ับการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือในระดบั BBB / A-3 หรือเทียบเท่า   
  2.1.5 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะส้ัน) หรือเทียบเท่า  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ไดร้ับ 
การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัต ่ากว่า BBB / A-3  แต่ไม่ต ่ากว่า B (ระยะยาว) / B (ระยะส้ัน) หรือเทียบเท่า 
  2.1.6 issue ที่มี risk premium ตามที่ส านกังานก าหนด หมายถึง ตราสารหน้ี 
ที่ไดร้ับการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือในระดบัต ่ากว่า B (ระยะยาว) / B (ระยะส้ัน) หรือเทียบเท่า หรือ 
ตราสารหน้ีที่ไม่มีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ  ซ่ึงมีการซ้ือขายกนัที่ risk premium ตามที่ส านกังานก าหนด  
โดย risk premium คิดจากอตัราผลตอบแทนส่วนเพิ่มจาก risk free rate ทีม่ีอายุคงเหลือสอดคลอ้งกบัอายุ 
ของตราสารหน้ีนั้น อน่ึง บริษทัตอ้งเลือกใชอ้ตัราผลตอบแทนที่สะทอ้นความเส่ียงของตราสารหน้ีไดด้ีที่สุด  
เช่น ใชอ้ตัราผลตอบแทนเมื่อถือตราสารหน้ีจนครบก าหนดไถ่ถอน (Yield to Maturity) ส าหรับหุ้นกู ้ 
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และอตัราผลตอบแทนเมื่อถือตราสารหน้ีจนถูกเรียกคืน (Yield to Call) ส าหรับหุ้นกูท้ี่ผูอ้อกสามารถเรียกคืนได้
ก่อนครบก าหนด 
   ทั้งน้ี  ปัจจุบนัส านกังานก าหนดให้ risk premium ไม่เกิน 4% 
  2.1.7 อ่ืน ๆ ที่ไม่เขา้ข่ายตามขา้งต้น  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ไม่เขา้ข่ายตาม 2.1.1 ถึง 2.1.6 

เง่ือนไขทั่วไป 
  - อนัดบัความน่าเช่ือถือ (credit rating)  เช่น  AAA / A-1  หรือเทียบเท่า  หมายถึง  อนัดบั 
ความน่าเช่ือถือที่ไดร้ับการจดัอนัดบัจากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือที่เป็นที่ยอมรับไม่ว่าจะเป็นสถาบนัของไทย 
หรือต่างประเทศ  โดยอกัษรชุดแรก  เช่น  AAA เป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือส าหรับตราสารหน้ีระยะยาว  และ
อกัษรชุดหลงั เช่น A-1 เป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือส าหรับตราสารหน้ีระยะส้ัน เป็นตน้  
  - credit rating ที่มีเคร่ืองหมายต่อทา้ย  ให้จดัอยู่ในอนัดบั (category) เดียวกบัตวัอกัษรนั้น  เช่น  
A+  ซ่ึงสูงกว่า A หน่ึงขั้น (notch)  หรือ A-  ซ่ึงต ่ากว่า A หน่ึงขั้น (notch)  ให้จดัอยู่ในอนัดบัเดียวกบั A  เป็นตน้ 
  - ในกรณีที่ตราสาร (issue) ไม่ไดร้ับการจดัอนัดบั  บริษทัสามารถอิง credit rating ของ 
ผูอ้อกตราสาร (issuer) นั้นในการเลือกใชอ้ตัรา specific risk ที่ก าหนด  เวน้แต่กรณีที่เป็นตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิ   
ให้ถือว่ามี rating ต ่ากว่า rating ของ issuer อยู่หน่ึงขั้น (notch) ส าหรับ issuer ที่ม ีrating อยูใ่นอนัดบัที่ไม่ต ่ากว่า 
investment grade (BBB หรือเทียบเท่าข้ึนไป)  ไม่เช่นนั้นให้ถือว่ามี rating ต ่ากว่า rating ของ issuer อยู่สองขั้น   
เช่น  issuer ไดร้ับ rating A ออกหุ้นกูด้อ้ยสิทธิที่ไม่ไดร้ับการจดัอนัดบั  หุ้นกูด้อ้ยสิทธิดงักล่าวถือว่ามี rating อยู่ที่ 
A-  (ต ่ากว่า A หน่ึงขั้น)  แต่ issuer ที่ไดร้ับ rating B ออกหุ้นกูด้อ้ยสิทธิที่ไม่ไดร้ับการจดัอนัดบั  หุ้นกูด้อ้ยสิทธิ 
ดงักล่าวถือว่ามี rating อยู่ที่ CCC +  (ต ่ากว่า B สองขั้น)  เป็นตน้ 
      2.2 ตราสารหน้ีที่มีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบี้ย  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่มีการผิดนดัช าระ  
เงินตน้หรือดอกเบี้ย หรือมีสัญญาณแสดงให้เห็นว่าอาจมีการผิดนดัช าระ 
      2.3 หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (convertible debentures)  หมายถึง  ตราสารหน้ีที่ให้สิทธิผูถื้อแปลงสภาพเป็น
หุ้นสามญัหรือหุ้นบุริมสิทธิตามเงื่อนไขที่ก าหนด   
  ส าหรับหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ให้รายงานและค านวณแยกหุ้นกูแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ออกจากกัน โดยให้ค านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องของหุ้นกูเ้ช่นเดียวกบัตราสารหน้ี  ส่วนใบส าคญัแสดงสิทธิ  
ให้ค านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องเช่นเดียวกบัใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น 
      2.4 อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย  (interest rate-linked derivatives)  หมายถึง  สัญญา 
ซ้ือขายล่วงหน้าในประกาศว่าดว้ยเร่ืองการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการให้บริการดา้นสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้โดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือประกาศอื่นที่เก่ียวขอ้ง ที่มีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผูกกบัตราสารหน้ี  
กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี หรืออตัราดอกเบี้ย  ทั้งน้ี ในการรายงานให้แสดงแยกมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ 
(ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)  ในลกัษณะเดียวกบัขอ้ 1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน 
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2.4.1 ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (interest rate-linked options)  หมายถึง  สิทธิที่จะ
ซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบี้ย 
   2.4.1.1 bond options  หมายถึง  ออปชนัที่มีมูลค่าผูกกบัพนัธบตัร / หุน้กู ้ตวัใดตวัหน่ึง 
   2.4.1.2  bond basket options  หมายถึง  ออปชนัที่มีมูลค่าผูกกับกลุ่มพนัธบตัร / หุ้นกู ้ 
หรือดชันีของกลุ่มพนัธบตัร / หุ้นกู ้
   2.4.1.3 bond index options  หมายถึง  ออปชนัที่มีมูลค่าผูกกบัดชันีของพนัธบตัร /   
หุ้นกู ้ที่ก าหนดโดยศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ี  หรือบุคคลอ่ืนที่ส านกังานยอมรับ 
   2.4.1.4  interest rate options  หมายถึง  ออปชนัที่มีมูลค่าผูกกับอตัราดอกเบี้ยโดยตรง 
  2.4.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (interest rate-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  
ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบี้ย  โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่
ก าหนดไวล่้วงหนา้และเป็นการผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forward rate agreement 
(FRA) forwards on bond  เป็นตน้ 

              ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (interest rate-linked future 
contracts)  หมายถึง  สัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัตราสารหน้ี  
กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบี้ย  โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตาม
เง่ือนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไวล่้วงหนา้และเป็นการผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย 
เท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง variation margins บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่อง
ในหัวขอ้เงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 

 

  2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (interest rate swaps)  หมายถึง สัญญาที่
บริษทัเขา้ผูกพนัแลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนทั้ง 2 ขา้ง4 ของสัญญาผูกกบัสินทรัพยอ์า้งอิงที่
เป็นตราสารหน้ี  กลุ่มตราสารหน้ี  ดชันีตราสารหน้ี  หรืออตัราดอกเบี้ย 

 

  2.4.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 2.4  
ที่ไม่เขา้ข่ายขอ้ใดขอ้หน่ึงดงัที่กล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

 
4 ถา้มูลค่าผลตอบแทนขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผูกกบัตราสารทุน  กลุ่มตราสารทุน  หรือดชันีตราสารทุน  ให้รายงานในขอ้ 1.3.3  สัญญาสวอป 
ในตราสารทุน (equity swaps) 
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 3.  ทองค ำ/อนุพันธ์ในเงินตรำต่ำงประเทศและทองค ำ  (Gold/Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives)  
ทองค า หมายถึง ทองค าแท่งที่มีความบริสุทธ์ิตั้งแต่ 96.5% ข้ึนไป ส่วนอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศและทองค า
หมายถึง  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในประกาศว่าดว้ยเร่ืองการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการให้บริการดา้นสัญญา
ซ้ือขายล่วงหน้าโดยบริษทัหลกัทรัพย ์และ/หรือประกาศอื่นที่เก่ียวขอ้ง ที่มีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหรือผูกกบัเงินตรา
ต่างประเทศ5และทองค า  ทั้งน้ี ในการรายงานให้แสดงแยกมูลค่าบวก (ก)  มูลค่าลบ (ข)  และมูลค่าสุทธิ (ค)   
ในลกัษณะเดียวกบัขอ้ 1.3 อนุพนัธ์ในตราสารทุน 

3.1 ทองค า (gold) หมายถึง  ทองค าแท่งที่มีความบริสุทธ์ิตั้งแต่ 96.5% ข้ึนไป 
3.2   ออปชนัในเงินตราต่างประเทศและทองค า  (foreign exchange/gold-linked options)  หมายถึง  

ออปชนัที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัเงินตราต่างประเทศ/ทองค า 
 3.3 สัญญาฟอร์เวิร์ดในเงินตราต่างประเทศและทองค า    (foreign exchange/gold-linked forward 

contracts) หมายถึง  สัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัเงินตรา
ต่างประเทศ/ทองค า โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไว้
ล่วงหนา้และเป็นการผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forwards on currency  
forward on gold  เป็นตน้ 

ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (foreign exchange/gold-linked future 
contracts)  หมายถึง  สัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัเงินตรา
ต่างประเทศ/ทองค า  โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไว้
ล่วงหนา้และเป็นการผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น  และดว้ยมีระบบการวาง 
variation margins  บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหัวขอ้เงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 
: การนบัเงินลงทุนและการค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 
      3.4 สัญญาสวอปในเงินตราต่างประเทศและทองค า (currency/gold swaps)  หมายถึง สัญญาที่บริษทั 
เขา้ผูกพนัแลกเปล่ียนเงินตน้จากสกุลหน่ึงเป็นอีกสกุลหน่ึงตามอายุของสัญญาก่อนที่จะเปล่ียนกลบั  รวมถึง 
การแลกเปล่ียนผลตอบแทนในรูปของดอกเบี้ย6ที่ผูกกบัเงินตน้ดงักล่าว (ถา้มี) หรือสัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนั
แลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอย่างนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผูกพนัธ์กบัสินทรัพยอ์า้งอิง  
เป็นทองค า ตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไวล่้วงหนา้  

 
5 ส าหรับอนุพนัธ์ในตราสารทุนหรือตราสารหน้ีที่มีความเส่ียงผูกกบัเงินตราต่างประเทศดว้ย  ในการพิจารณาว่าควรแสดงรายการไวภ้ายใตห้ัวข้อใดของเงินลงทุน  

ให้พิจารณาจากสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นส าคญั เช่น FTSE 100 Index Options แมว้่าจะมีความเส่ียงผูกกบัเงินตราต่างประเทศดว้ย แต่ตวัสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นดชันีตราสารทุน  
ดงัน้ัน จึงตอ้งแสดงรายการไวภ้ายใตห้มวดตราสารทุน หัวขอ้ 1.3.1.2 index options  เป็นตน้ 
6 ซ่ึงเกิดขึ้นไดท้ั้งในลักษณะของการแลกเปล่ียน fixed กบั fixed interest rates (basic currency swaps) หรือ fixed กบั floating interest rates (cross-currency interest 

rate swaps) 
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      3.5 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพนัธ์ตาม 3 ที่ไม่เขา้ข่ายขอ้ใด   
ขอ้หน่ึงดงัที่กล่าวมาแลว้ขา้งตน้ 

4. อนุพันธ์ในสินค้ำโภคภณัฑ์และตัวแปรอื่น (Commodity/Other-linked  Derivatives)  หมายถึง  อนุพนัธ์ที่
อา้งอิงกบัสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่นที่ไม่เขา้ข่ายตามขา้งตน้  
 4.1   ออปชนัในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (commodity/other-linked options)  หมายถึง  ออปชนั
ที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัสินคา้โภคภณัฑ/์ตวัแปรอื่น 

 4.2 สัญญาฟอร์เวิร์ดในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (commodity/other-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัสินคา้โภคภณัฑห์รือตวั
แปรอื่น โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไวล่้วงหนา้และเป็นการ
ผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนนอกตลาดหรือศูนยซ้ื์อขาย  เช่น  forwards on commodity  เป็นตน้ 

ทั้งน้ี  สัญญาฟิวเจอร์สในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (commodity/other-linked future 
contracts)  หมายถึง  สัญญาที่บริษทัเขา้ผูกพนัเพื่อที่จะซ้ือหรือขายสินทรัพยอ์า้งอิงที่เป็นหรือผูกกบัสินคา้โภคภณัฑ์
และตวัแปรอื่น โดยก าหนดให้มีการส่งมอบและ/หรือช าระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่ก าหนดไวล่้วงหนา้และ
เป็นการผูกพนัตามสัญญาที่เกิดข้ึนในตลาดหรือศูนยซ้ื์อขายเท่านั้น และดว้ยมีระบบการวาง variation margins  
บริษทัจึงไม่ตอ้งแสดงรายการทางดา้นสินทรัพยส์ภาพคล่องในหัวขอ้เงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนบัเงินลงทุนและ
การค านวณความเส่ียง position risk ของอนุพนัธ์) 

4.3 สัญญาสวอปในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (commodity/other-linked swaps)  หมายถึง สัญญาที่
บริษทัเขา้ผูกพนัแลกเปล่ียนผลตอบแทนซ่ึงมีมูลค่าผลตอบแทนอย่างนอ้ยขา้งใดขา้งหน่ึงของสัญญาผูกกบัสินทรัพย์
อา้งอิงที่เป็นสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น ทั้งน้ี ตามระยะเวลาและวิธีการที่ก าหนดไวล่้วงหนา้ในสัญญา 
 

 5.  หน่วยลงทุน และหน่วยทรัสต์ 
5.1 กองทุน / กองทรัสต ์P.O. ที่จดทะเบียนในตลาดหรือไถ่ถอนได้ทุกวนัท าการ  หมายถึง   

กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนทัว่ไป (public offering)  ตามประกาศว่าดว้ยการจดัตั้ง
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปและเพื่อผูล้งทุนที่มิใช่รายย่อย และการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 
และ/หรือประกาศอื่นที่เก่ียวขอ้ง  และด าเนินนโยบายการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนในลกัษณะที่
เป็นไปตามอตัราส่วนและขอ้ก าหนดตามประกาศว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน และ/หรือประกาศอื่นที่เก่ียวขอ้ง  
ซ่ึงจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยห์รือสามารถไถ่ถอนไดทุ้กวนัท าการ 
  5.1.1 กองทุนรวมตลาดเงิน   
  5.1.2 กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี / กองทุนรวมอีทีเอฟที่อา้งอิงตราสารหน้ี  
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  5.1.3 กองทุน Thai trust fund  หมายถึง  กองทุนที่จดัตั้งและจดัการเพื่อผูล้งทุนซ่ึงเป็น 
คนต่างดา้ว ตามประกาศว่าดว้ยเร่ืองหลกัเกณฑ ์เง่ือนไขและวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน 
ซ่ึงเป็นคนต่างดา้ว 
  5.1.4 กองทุนรวมตราสารแห่งทุน / กองทุนรวมอีทีเอฟที่มิไดอ้า้งอิงตราสารหน้ี กองทุนรวมอ่ืน  ๆ
และกองทรัสต ์ หมายถึง  กองทุนที่ไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5.1.1 - 5.1.3 เช่น กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์กองทุนรวม
โครงสร้างพื้นฐาน กองทรัสตเ์พื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์เป็นตน้ 
      5.2 กองทุน P.O. ที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดและไม่สามารถไถ่ถอนไดทุ้กวนัท าการ  หมายถึง  
กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่ประชาชนทัว่ไป (public offering) ที่ไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5.1 
ขา้งตน้ (ไม่ไดจ้ดทะเบียนในตลาดและไม่สามารถไถ่ถอนได้ทุกวนัท าการ) 
  5.2.1 กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี  หมายถึง  กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีซ่ึงเป็นไปตาม
ประกาศว่าดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปและเพือ่ผูล้งทุนที่มิใช่รายย่อย และการเขา้ท าสัญญา 
รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล และ/หรือประกาศอื่นที่เก่ียวขอ้ง   
  5.2.2 กองทุนรวมอื่น ๆ หมายถึง กองทุนที่ไม่เขา้ข่ายตามขอ้ 5.2.1   
      5.3 กองทุน / กองทรัสต ์P.P.  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหน่วยลงทุนให้แก่กลุ่ม
บุคคลหรือสถาบนัโดยเฉพาะเจาะจง (private placement) ตามประกาศว่าดว้ยเร่ืองการยกเวน้การยื่นแบบแสดง
รายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์
 

หมายเหตุ  กองทุนรวมที่เปล่ียนแปลงสถานะไดใ้ห้รายงานประเภทของกองทุนรวมตามที่เป็นจริง  เช่น   
ในช่วง 3 ปีแรกไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนให้จดัประเภทเป็นกองทุนตามขอ้ 5.2  แต่หลงัจากนั้นเมื่อมีการรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนทุกวนัท าการให้จดัประเภทเป็นกองทุนตามขอ้ 5.1  เป็นตน้ 
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หมวดที่ 2 : ค่ำควำมเส่ียง 
 

 ในการค านวณค่าความเส่ียงของเงินลงทุน มี 3 ประเภท คือ  ความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลง 
ของราคา (position risk)  ความเส่ียงจากคู่สัญญาไม่ปฏิบตัิตามสัญญา (counterparty risk)  และความเส่ียง 
จากการลงทุนในลกัษณะกระจุกตวั (large exposure risk)  ใหบ้ริษทัค านวณและรายงานค่าความเส่ียงไวใ้นแบบ
รายงานรายละเอียดเงินลงทุน (ส่วนที่ 3 หนา้ที่ 3 และ 4) โดยแยกตามประเภทความเส่ียง 

 

 นิยาม 
 Long position  หมายถึง  สถานะการถือครองหลกัทรัพย ์หรือสถานะการเป็นผูซ้ื้อสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 Short position  หมายถึง  สถานะการขายหลกัทรัพย ์หรือสถานะการเป็นผูข้ายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 Net position  หมายถึง  ผลต่างระหว่าง long และ short position ถา้ long position มีค่ามากกว่า short 
position ผลลพัธ์ที่ไดจ้ะเป็น net long ซ่ึงให้ถือว่ามีค่าเป็นบวก  ในทางกลบักนั ถา้ long position มีค่านอ้ยกว่า 
short position ผลลพัธ์ที่ไดจ้ะเป็น net short ให้แสดงค่าเป็นลบ 
 Equivalent position  หรือ สถานะเทียบเท่า  หมายถึง  สถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิงที่เกิดจากการ
แปลงค่าอนุพนัธ์ตามหลกัการ building-block approach 
 general market risk  หมายถึง  ค่าความเส่ียงที่เกิดจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัตลาด (market factors) 
ซ่ึงส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยโ์ดยรวม 
 specific risk  หมายถึง  ค่าความเส่ียงที่เกิดจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัที่เก่ียวขอ้งโดยตรงกบัสถานะ
ของ issuer  ซ่ึงส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยเ์ฉพาะตวั 
 

1.  position risk 
 

position risk  หมายถึง  ความเส่ียงทีเ่กิดจากการเปล่ียนแปลงของราคาหลกัทรัพยห์รือสินทรัพยอ์า้งอิง 
ในทิศทางที่อาจส่งผลขาดทุน (potential loss) แก่บริษทั  อนัเป็นผลมาจากการที่บริษทัมีสถานะเงินลงทุน 
(position taking) ในหลกัทรัพย ์ตราสาร หรืออนุพนัธ์ทางการเงิน  โดยสถานะดงักล่าวอาจอยู่ในรูปของ long 
และ/หรือ short position 
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กำรค ำนวณ position risk 
ให้บริษทัเลือกค านวณ position risk ได ้2 แบบ ตามลกัษณะเงินลงทุนที่บริษทัถืออยู่ คือ แบบที่ 1  

วิธี Fixed-haircut approach  และแบบที่ 2 วิธี Standardised approach  
 

แบบที่ 1 วิธ ีFixed-haircut approach  ใชส้ าหรับบริษทัที่ไมม่ีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์  หรือมี 
สถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เฉพาะการเป็นผูถื้อออปชนัหรือผูถื้อใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  หรือการเป็น 
คู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการป้องกนัความเส่ียงตามที่ส านกังานยอมรับ (ดูตารางที่ 2 ประกอบ) หรือ                
มีสถานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่นๆ  
 

 ภายใตก้ารค านวณค่าความเส่ียงตามวิธี Fixed-haircut approach สามารถจดักลุ่มรายการเงินลงทุน 
ในหมวดที ่1 ดงัน้ี 
 1.  หุ้นสามญั / หุ้นบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.1) 
 2.  ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.2)   ออปชนัในตราสารทุน / ใบส าคญั 
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 2.4.1)  
และออปชนัในเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 3.2)  

3.  ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.1)  และตราสารหน้ีที่มีการผิดนดัช าระเงินตน้และดอกเบี้ย 
(หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.2) 
 4.  หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.3)  และหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ 
 5.  สินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (หมวด 1 ขอ้ 4)  

6.  หน่วยลงทุน (หมวดที ่1 ข ขอ้ 5) 
 

ส าหรับสัญญาใดที่บริษทัมีไวเ้พื่อการป้องกนัความเส่ียงตามที่ส านกังานยอมรับ  บริษทัไม่ตอ้งแสดงเป็น
สินทรัพยส์ภาพคล่องในหัวขอ้เงินลงทุนและไม่ตอ้งน ามารวมค านวณค่าความเส่ียงตามวิธี Fixed-haircut 
approach  นอกจากน้ี ในกรณีที่บริษทัลงทุนในอนุพนัธ์เพื่อป้องกนัความเส่ียงที่อาจเกิดจากการลงทุนใน 
ตราสารทุน ให้บล. บนัทึกเงินลงทุน ดงัน้ี   

1. กรณีที่บริษทัลงทุนในอนุพนัธ์ประเภทออปชนั บริษทัสามารถเลือกบนัทึกมูลค่าที่สูงกว่าระหว่าง  
(1) และ (2) ดงัน้ี 

(1)  มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าวหักดว้ยค่าความเส่ียงของหลกัทรัพยน์ั้น ๆ  
โดยบนัทึกเงินลงทุนในส่วนที่ 3 หมวดที่ 1 และค่าความเส่ียงในส่วนที่ 3 หมวดที่ 2 
         (2) มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงที่ก าหนดในอนุพนัธ์ที่บริษทัถือไวเ้พื่อป้องกนัความเส่ียง 
จากการถือหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าว โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนที่ 3 หมวดที่ 1 



43 

แบบฟอร์ม ณ วนัที่ 16 ส.ค. 67 
 

ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  บริษทัมีหุ้น A (SET 100) 10 หุ้น ราคาตลาดหุ้นละ 10 บาท  ต่อมาไดซ้ื้อ put options  
ซ่ึงให้สิทธิขายหุ้น A ได ้10 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 9 บาท บริษทัสามารถค านวณโดยวิธีดงัน้ี  
  วิธีที่ (1) มูลค่าตามราคาตลาด (10 หุ้น x 10 บาท) หักดว้ยค่าความเส่ียง7 เท่ากบั 80 บาท 
  วิธีที่ (2) จ านวนหุ้นที่จะไดจ้ากการใชสิ้ทธิ (10 หุ้น) คูณดว้ย strike price ของ options  
(9 บาท) เท่ากบั 90 บาท 
  โดยกรณีน้ีบริษทัสามารถเลือกบนัทึกมูลค่าตามวิธีที่ (2)  เท่ากบัจ านวนเงิน 90 บาท  
ซ่ึงมากกว่าผลจากการค านวณตามวิธีที่ (1) ได ้3 
 

 2.  กรณีที่บริษทัลงทุนในอนุพนัธ์ประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด ก าหนดให้บริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุน
ในมูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าวบวก/ลบดว้ยก าไรหรือขาดทุนจากฟิวเจอร์ส  ในกรณีที่ฟิวเจอร์ส/
ฟอร์เวิร์ด มีราคาตลาดที่น่าเช่ือถือ แต่หากบริษทัไม่สามารถหาราคาตลาดที่น่าเช่ือถือดงักล่าวได ้ให้บริษทั
บนัทึกมูลค่าเงินลงทุนโดยใชมู้ลค่าที่ต ่ากว่าระหว่าง (1) และ (2) ดงัน้ี 

(1)  มูลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยด์งักล่าว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนที่ 3  
หมวดที ่1 

(2)  มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงที่ก าหนดในอนุพนัธ์ที่บริษทัถือไวเ้พื่อป้องกนัความเส่ียงจากการ
ถือหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทุนในส่วนที่ 3 หมวดที่ 1 

 

ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  บริษทัมีหุ้น A (SET 100) 10 หุ้น ราคาตลาดหุ้นละ 10 บาท ต่อมาไดซ้ื้อ forwards ซ่ึง
ก าหนดให้บริษทัขายหุ้น A จ านวน 10 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 12 บาท บริษทัสามารถค านวณโดยวิธีดงัน้ี  
 วิธีที่ (1) มูลค่าตามราคาตลาดของหุ้น A (10 หุ้น x 10 บาท) เท่ากบั 100 บาท 
 วิธีที่ (2) มูลค่าที่ไดจ้ากการค านวณจ านวนหุ้นและราคาตามที่ก าหนดใน forwards  (10 หุ้น 
คูณดว้ย 12 บาท) เท่ากบั 120 บาท 
          โดยกรณีน้ีให้บริษทับนัทึกมูลค่าตามวิธีที่ (1)  เท่ากบัจ านวนเงิน 100 บาทซ่ึงต ่ากว่าผลจาก
การค านวณตามวิธีที่ (2)  
 อย่างไรก็ตาม  ในกรณีที่บริษทัมีเงินลงทุนที่เก่ียวพนักบัเงินตราต่างประเทศ  ไม่ว่าเป็นการมีไวเ้พื่อการป้องกนั
ความเส่ียงตามที่ส านกังานยอมรับหรือเพื่อการอื่นก็ตาม  ใหบ้ริษทัน าไปรวมค านวณในส่วนที่ 5 : ความเส่ียงจากการ 
มีฐานะเงินตราต่างประเทศดว้ย 
 
 
 

 
7    general market risk  =   SET 100 x %h/c       =  100 x 8%    =  8 

specific risk  =   net หุ้น A x %h/c     =  100 x 12%  =  12 
   total risk     =  8+12     =  20 



44 

แบบฟอร์ม ณ วนัที่ 16 ส.ค. 67 
 

 1. หุ้นสามญั / หุ้นบุริมสิทธิ (หมวดที ่1 ข ขอ้ 1.1) 
 

ก. หุ้นสามญั / หุ้นบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.1.1 - 1.1.4)  ก าหนดให้ค่าความเส่ียงประกอบดว้ย 
general market risk และ specific risk รวมกนั  ซ่ึงค านวณจากสถานะเงินลงทุน  ทั้งน้ี  รายละเอียดการค านวณ
สถานะเงินลงทุนแสดงไวต้ามตารางที่ 1 : การนบัเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อค านวณความเส่ียง position 
risk ของหลกัทรัพย ์
 

  วิธีค านวณ general market risk 
  1.  ค านวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุ้นโดยแยกตามกลุ่ม  โดยน าสถานะดา้น 
long ทั้งหมดหักดว้ยสถานะดา้น short ทั้งหมดของหุ้นในกลุ่มเดียวกนั  ซ่ึงในแต่ละกลุ่มอาจไดผ้ลลพัธ์เป็น net 
long หรือ net short position แลว้แต่กรณี 
  2.  น าผลลพัธ์ที่ไดจ้ากขอ้ 1 คูณดว้ย อตัราความเส่ียง general market risk ของหุ้นแต่ละกลุ่มซ่ึง
ก าหนดไวต้ามตารางที่ 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า 
  3.  ค านวณ general market risk รวม โดยน า general market risk ของหุ้นแต่ละกลุ่มที่ค านวณ
ไดจ้ากขอ้ 2 มารวมกนั  หรือหักกลบกนัในกรณีที่สถานะของทั้งสองกลุ่มตรงขา้มกนั ถา้ผลลพัธ์ที่ไดอ้อกมาติด
ลบให้ใช ้absolute value ของผลลพัธ์ดงักล่าวเป็น general market risk รวม 
 

  วิธีค านวณ specific risk 
  1.  ค านวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของแต่ละหุ้น โดยน าสถานะดา้น long ของแต่
ละหุ้นหักดว้ยสถานะดา้น short ของหุ้นนั้น 
  2.  น าผลลพัธ์ที่ไดจ้ากขอ้ 1  คูณดว้ยอตัราความเส่ียง specific risk ของหุ้นนั้นตามตารางที่ 4 : 
อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า  
  3.  ค านวณ specific risk รวม โดยน า absolute value ของผลลพัธ์ที่ไดต้ามขอ้ 2 มารวมกนั 
 

ตวัอย่าง   บริษทัมีรายการเงินลงทุนดงัน้ี 
  1)  ซ้ือหุ้น A (SET 50)  200  บาท จากนั้นให้ยืมออกไป  50  บาท และยืมเขา้มาเพิ่ม  100 บาท 
  2)  ขายชอรตหุ์้น B (SET 50)  350  บาท 

3) ซ้ือหุ้น C (นอก SET 100)  50  บาท 
หุ้น           มูลค่าเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนท่ีใชค้ านวณ h/c 

  Long    Short Net 
A  250 (=200-50+100) 300 (=200+100)     -100 200 
B   -     -     -350    -350 

หุ้นกลุ่ม SET 50 250    -150 
C 50 50  50 

หุ้นกลุ่มนอก SET 100 50   50 
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general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net นอก SET 100 * %h/c)| 
                                                         =   |(-150 * 8%) + (50 * 8%)| = |-12 + 4|  = 8 
specific risk      =   |net หุ้น A * %h/c| + |net หุ้น B * %h/c| + |net หุ้น C * %h/c| 
                                                          =  |200 * 7%| + |-350 * 7%| + |50 * 22%| = 14 + 24.5 + 11 = 49.5 
รวมค่าความเส่ียงของหุ้นใน portfolio  =  8 + 49.5 = 57.5 
 

      ข. หุ้นสามญั / หุ้นบุริมสิทธิ (หมวดที ่1 ข ขอ้ 1.1.5)  ให้ค านวณค่าความเส่ียงเท่ากบัอตัรา 
ร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
 

 2. ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น (หมวดที ่1 ข ขอ้ 1.2)  ออปชนัในตราสารทุน / ใบส าคญั 
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 2.4.1)  
ออปชนัในเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 3.2)  
 

  ก. ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2)  ออปชนัในตราสารทุน /  
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.3.1)  ออปชนัในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 
2.4.1) เฉพำะกรณีบริษัทเป็นผู้ถือ (holder) เท่ำน้ัน  สามารถเลือกค านวณค่าความเส่ียงโดยวิธีใดวิธีหน่ึงต่อไปน้ี 
 

   วิธีที่ 1  ก าหนดอตัราความเส่ียงคงที่  ข้ึนอยู่กบัสินทรัพยอ์า้งอิงตามตารางที่ 3  ดงัน้ี 
 

ตารางที่ 3 : อตัราความเส่ียงของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น ออปชนั และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
 

สินทรัพยอ์า้งอิง อตัราความเส่ียง 
หุ้นใน SET 50 หรือหุ้นต่างประเทศที่ก าหนด / index /  

ตราสารหน้ี / อตัราดอกเบ้ีย/ 
40% 

หุ้นนอก SET 50 หรือ หุ้นต่างประเทศที่ก าหนด 50% 
   

 วิธีที่ 2  ค่าความเส่ียงมีจ านวนเท่ากบั จ านวนที่นอ้ยกว่าระหว่าง (1) และ (2) 
   (1)  สถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง คูณกบั ผลรวมของอตัราความเส่ียง general market risk 
และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น  โดยที่สถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิงเท่ากบั delta คูณกบั current 
value ของสินทรัพยอ์า้งอิงในจ านวนที่ระบุตามสัญญาหรือตราสารนั้น   
   (2)  มูลค่า current value ของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น  ออปชนั หรือ ใบส าคญั 
แสดงสิทธิอนุพนัธ์ แลว้แต่กรณี 
 

  ข. ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.2.3)  ให้ค านวณค่าความเส่ียงเท่ากบัอตัรา 
ร้อยละ 100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
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ค.  ออปชนัในเงินตราต่างประเทศและทองค า (หมวดที ่1 ข ขอ้ 3.2)  ให้ค านวณค่าความเส่ียงไวใ้น 
ส่วนที่ 5 :   ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค า  
 3. ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 2.1) และ ตราสารหน้ีทีม่ีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบี้ย 
(หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.2)  ก าหนดให้ใชว้ิธีการค านวณเช่นเดียวกบัการค านวณค่าความเส่ียงของตราสารหน้ี 
และตราสารที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบี้ยตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach 
   

 4. หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 2.3)  และหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ 
  ก. หุ้นกูแ้ปลงสภาพ  ใหเ้ปรียบเทียบราคาแปลงสภาพและมูลค่า current value ของหุ้นอา้งอิง  ดงัน้ี 
   - ราคาแปลงสภาพ > มูลค่า current value ของหุ้น (out of the money)  หมายถึง  หุ้นกูแ้ปลง
สภาพที่มีราคาแปลงสภาพสูงกว่าราคา current value ของหุ้นอา้งอิง  ให้ค านวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัตรา
สารหน้ี 
   - ราคาแปลงสภาพ < = มูลค่า current value ของหุ้น (in หรือ at the money)  หมายถึง  หุ้นกู้
แปลงสภาพที่มีราคาแปลงสภาพต ่ากว่าหรือเท่ากบัราคา current value ของหุ้นอา้งอิง  ให้ค านวณค่าความเส่ียง
ตามประเภทของหุ้นอา้งอิง  โดยก าหนดอตัราความเส่ียงเท่ากบัผลรวมของอตัราความเส่ียง general market risk 
และ specific risk ตามตารางที่ 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและ
เทียบเท่า 
  ข. หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ให้รายงานและค านวณแยกหุ้นกูแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ออกจากกัน  โดยให้ค านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของหุ้นกูเ้ช่นเดียวกบัตราสารหน้ี   
และให้ค านวณมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องและค่าความเส่ียงของใบส าคญัแสดงสิทธิเช่นเดียวกบัใบส าคญั  
แสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น 
 

 5. อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 4)   

      ก. ออปชนัในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 4.1) เฉพำะกรณีบริษัทเป็นผู้ถือ holder
เท่ำน้ัน   ให้ค านวณค่าความเส่ียงเท่ากบัมูลค่า current value ของออปชนัหรือใบส าคญัแสดงสิทธิ แลว้แต่กรณี 

      ข. อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 4) กรณีที่บริษทัไม่ไดเ้ป็นผูถื้อออปชนั 
ให้ค านวณค่าความเส่ียงตามหมวดที่ 2 แบบที ่2 ขอ้ 4 : อนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น 

6. หน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต ์(หมวดที่ 1 ข ขอ้ 5)  ให้ค านวณค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละของมูลค่า
สินทรัพยส์ภาพคล่อง  โดยใชอ้ตัราความเส่ียงตามตารางที่ 8 : อตัราความเส่ียงของหน่วยลงทุน 
 แบบที่ 2  วธิี Standardised approach  ใชส้ าหรับบริษทัที่มสีถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์โดยเป็นผูอ้อก 
ออปชนั หรือเป็นผูอ้อกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  หรือเป็นคู่สัญญาในการซ้ือขายอนุพนัธ์เพื่อการอ่ืนที่มิใช่ 
เพื่อการป้องกนัความเส่ียงตามที่ส านกังานยอมรับ รวมถึงการมีสถานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส/
ฟอร์เวิร์ดดว้ย 
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 กรณีบริษทัมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าประเภทฟิวเจอร์ส/ฟอร์เวิร์ด ให้คิดค่าความเส่ียงของเงินลงทุน
ดงักล่าวตามวิธี Standardised approach  ส าหรับกรณีที่บริษทัมีฐานะในฟิวเจอร์สหรือฐานะขายออปชนัอนั
เน่ืองมาจากบริษทัส่งค าส่ังซ้ือขายของลูกคา้ผิดพลาดและตอ้งรับรายการดงักล่าวเขา้บญัชีบริษทั (error port) โดยที่
บริษทัไม่มีเงินลงทุนประเภทอ่ืนที่ตอ้งท าการค านวณตามวิธี Standardised approach    บริษทัสามารถใชว้ิธีการ
ค านวณเงินลงทุน แบบ fixed haircut approach ส าหรับเงินลงทุนใน error portได ้หากบริษทัสามารถแสดงไดว้่า
บริษทัมีระบบงานที่รัดกุมเพียงพอทีจ่ะท าให้มัน่ใจไดว้่าจะสามารถลา้งฐานะสัญญาที่อยู่ใน error portไดโ้ดยเร็ว 
เช่น ก่อนเวลาปิดท าการซ้ือขายช่วงเชา้ในวนัท าการถดัไป  ทั้งน้ี บริษทัตอ้งจดัให้มเีอกสารหลกัฐานให้ส านกังาน
สามารถตรวจสอบเก่ียวกบัการลา้งฐานะไดใ้นภายหลงัดว้ย ในการค านวณค่าความเส่ียงแบบ fixed haircut 
ดงักล่าวให้บริษทัสามารถคิดตามหมวดที ่2 แบบที ่1 ขอ้ 2. ไดโ้ดยอนุโลม 
 ทั้งน้ี  ไม่รวมหุ้นนอกตลาด (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.1.5)  และใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้นนอกตลาด 
(หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.2.3) เน่ืองจากก าหนดให้ค านวณค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100  ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ ตามหมวดที่ 2 แบบที่ 1 ขอ้ 2 ก วิธีที่ 2(1)  บริษทัโอนฐานะ Index Future เขา้ error port ที่มี
ราคาสินทรัพยอ์า้งอิง 500 โดยมีตวัคูณ (multiplier) 1000 บริษทัสามารถค านวณค่าความเส่ียงโดยน าสถานะ
เทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง (delta x current value of underlying) คูณกบั  ผลรวมของอตัราความเส่ียง general 
market risk และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น   
 = (1 x 500 x 1000) x (8% + 0% (index ไม่ม ีspecific risk)) = 40,000 
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  ตามหมวดที ่2 แบบที ่1 ขอ้ 2 ก วิธีที่ 2(1)  บริษทัโอนฐานะ Short Index Option เขา้ error 
port ที่มีราคาสินทรัพยอ์า้งอิงราคา 600 โดยมีตวัคูณ (multiplier) 200 และ delta 0.54 บริษทัสามารถค านวณค่า
ความเส่ียงโดยน าสถานะเทียบเท่าสินทรัพยอ์า้งอิง (delta x current value of underlying) คูณกบั  ผลรวมของอตัรา
ความเส่ียง general market risk และ specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงนั้น  
                = (0.54 x 600 x 200) x (8% + 0% (index ไม่มี specific risk))) = 5,184 
 1. ตรำสำรทุนและตรำสำรที่อ้ำงอิงกับตรำสำรทุน  (Equity and Equity-Linked Instruments) 
  ให้ค านวณค่าความเส่ียงซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง general market risk และ specific risk รวมกนั 
ทั้งน้ี บริษทัสามารถเลือกค านวณค่าความเส่ียงส าหรับธุรกรรม Index Arbitrage เป็นการเฉพาะได ้ตามรายละเอียด
ดา้นล่าง 
  วิธีค านวณ general market risk 
  หลกัการ  ใชว้ิธี Scenario approach  โดยการสร้างสถานการณ์จ าลอง (scenarios) ข้ึน  แลว้พิจารณาว่า
เมื่อปัจจยัที่มีผลต่อราคาตราสารทุนหรือตราสารที่อา้งอิงกบัตราสารทุนเปล่ียนไปจะส่งผลต่อก าไรหรือขาดทุนจาก
การมีสถานะในตราสารนั้นภายใตแ้ต่ละสถานการณ์จ าลองอย่างไร  โดยทีภ่ายใตส้ถานการณ์เดียวกนัขาดทุนจาก 
การมีสถานะหน่ึงอาจถูกชดเชยดว้ยก าไรจากอีกสถานะหน่ึงได ้ หลงัจากนั้นเลือกสถานการณ์ที่มีผลขาดทุนรวม
สูงสุด  แลว้ใชผ้ลขาดทุนรวมนั้นเป็นค่าความเส่ียง general market risk 
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  ก าหนดให้สถานการณ์จ าลองเกิดข้ึนจากการเปล่ียนแปลงของปัจจยัความเส่ียง (risk parameters)  
2 ตวั คือ  ราคา (price) ของหุ้นหรือสินทรัพยอ์า้งอิง แลว้แต่กรณี และความผนัผวน (volatility) ของสินทรัพยอ์า้งอิง  
โดยก าหนดให ้
 

การเปล่ียนแปลงของราคา (price change)    =  + 8%  
การเปล่ียนแปลงของความผนัผวน (volatility change)   =  + 25%  
 จากการเปล่ียนแปลงปัจจยั 2 ตวัที่ก าหนด  ท าให้จ าลองสถานการณ์ได ้4 สถานการณ์  ดงัน้ี 
 

         ความผนัผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาเพิ่ม 8%  
              Base case      ความผนัผวนลด 25% 
= มูลค่าสินทรัพยส์ภาพคลอ่ง     ความผนัผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาลด 8%  
         ความผนัผวนลด 25% 
  ขั้นตอนการค านวณ general market risk 
  1.  หุ้นสามญั / หุ้นบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.1.1 - 1.1.4) ให้จ าลองสถานการณ์  
2 สถานการณ์จากการเปล่ียนแปลงข้ึนลงของราคา (+ 8%)  เพื่อค านวณหาก าไรหรือขาดทุนของตราสาร 
แต่ละตวัภายใตแ้ต่ละสถานการณ์ 
  2.  ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2)  และอนุพนัธ์ใน 
ตราสารทุน (หมวดที ่1 ข ขอ้ 1.3) รวมถึงหุ้นกูแ้ปลงสภาพ (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.3) และหุ้นกูค้วบใบส าคญั 
แสดงสิทธิ  ให้ยดึหลกัดงัน้ี 
       2.1  ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.2.1 และ 1.2.2) และออปชนัใน 
ตราสารทุน / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.3.1) ให้จ าลองสถานการณ์ 4 สถานการณ์จากการ
เปล่ียนแปลงข้ึนลงของทั้งราคาและความผนัผวนของราคาสินทรัพยอ์า้งอิง  โดยการค านวณก าไรหรือขาดทุน 
มีขั้นตอนดงัน้ี 
  2.1.1  ค านวณหาราคาทางทฤษฎีในแต่ละสถานการณ์ของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือ
หุ้น และออปชนัในตราสารทุน / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  โดยแทนค่าปัจจยัการเปล่ียนแปลงข้ึนลงของ 
ราคา (+ 8%)  และความผนัผวน (+ 25%)  ของราคาสินทรัพยอ์า้งอิงตามที่ก าหนดใน pricing model  โดยที่
ก าหนดให้ตวัแปรอื่นคงที่ 
        2.1.2  เปรียบเทียบราคาทางทฤษฎีในแต่ละสถานการณ์ตามขอ้ 2.1.1 กบัราคาตาม base case 
(ราคาเดียวกบัที่รายงานอยู่ในหมวดที่ 1 : สินทรัพยส์ภาพคล่อง)  เพื่อหาก าไร / ขาดทุนภายใตแ้ต่ละสถานการณ์ 
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            2.2  สัญญาฟอร์เวิร์ดในตราสารทุน (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.3.2)  สัญญาสวอปในตราสารทุน  
(หมวดที ่1 ข ขอ้ 1.3.3) และสัญญาฟิวเจอร์ส  ให้หาสถานะเทียบเท่าภายใตห้ลกั building-block approach  
ตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block 
approach จากนั้นน าสถานะเทียบเท่าทางดา้นตราสารทุน (equity leg) มาค านวณเช่นเดียวกบัหุ้นสามญั /  
หุ้นบุริมสิทธิตามขอ้ 1 ขา้งตน้เสมือนว่ามีสถานะในตราสารทุนนั้น 
        2.3  หุ้นกูแ้ปลงสภาพ  (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.3) และหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ให้แยก 
เป็นสถานะในหุ้นกู ้กบัสถานะในสิทธิการแปลงสภาพหรือกับสถานะในใบส าคญัแสดงสิทธิ แลว้แต่กรณี        
(ซ่ึงสิทธิการแปลงสภาพหรือใบส าคญัแสดงสิทธิ ก็คือ ออปชนัประเภทหน่ึง) จากนั้นน าสถานะในสิทธิการแปลง
สภาพและสถานะในใบส าคญัแสดงสิทธิไปค านวณเช่นเดียวกบัออปชนัตามขอ้ 2.1 ขา้งตน้  ส่วนสถานะในหุ้นกู้
ให้น าไปรวมค านวณค่าความเส่ียงภายใตห้ัวขอ้ตราสารหน้ีและตราสารที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบี้ย 
       2.4  อนุพนัธ์อ่ืนในตราสารทุน (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 1.3.4) ใหบ้ริษทัพิจารณาโครงสร้างของตราสาร
นั้นภายใตห้ลกั building-block approach ว่าเขา้ข่ายลกัษณะอนุพนัธ์หรือหลกัทรัพยพ์ื้นฐานประเภทใดก็ให้ใช้
วิธีการค านวณค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบัอนุพนัธ์หรือหลกัทรัพยพ์ื้นฐานนั้น 
  3.  ภายใตส้ถานการณ์เดียวกนั  น าก าไรและขาดทุนจากการมีสถานะในสัญญาหรือตราสารทุกตวั  
ตามขอ้ 1 และ 2 ขา้งตน้มารวมหรือหักกลบกนั เพื่อหาก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 
  4.  เลือกสถานการณ์ที่มีผลขาดทุนรวมสูงสุด แลว้น าผลขาดทุนนั้นเป็นค่าความเส่ียงส าหรับ general 
market risk  
 

หมายเหตุ   ส าหรับการมีสถานะเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารที่อา้งอิงกบัตราสารทุนที่จดทะเบียนใน     
ตลาดต่างประเทศ  ในการค านวณ general market risk ให้ยึดหลกั “market-by-market basis”  กล่าวคือให้ค านวณ
แยกเป็นรายประเทศโดยไม่ให้น าผลก าไร (ขาดทุน) ที่เกิดในประเทศหน่ึงไปหักกลบกบัผลขาดทุน (ก าไร)  
ที่เกิดในประเทศอื่น 
 

  วิธีค านวณ specific risk 
  หลกัการ  การค านวณค่าความเส่ียง specific risk เป็นการค านวณค่าความเส่ียงเฉพาะของหุ้นรายตวั  
โดยการน าสถานะเงินลงทุนในแต่ละหุ้นคูณดว้ยอตัราความเส่ียงที่ก าหนด  ซ่ึงสถานะเงินลงทุนในแต่ละหุ้นอาจ
ประกอบดว้ย สถานะเงินลงทุนในหุ้นโดยตรง และ/หรือสถานะเทียบเท่าหุ้นนั้น (จากการแปลงค่าอนุพนัธ์ที่มี    
หุ้นนั้นเป็นเป็นสินทรัพยอ์า้งอิง) เช่น บริษทัมีหุ้น A  และออปชนัของหุ้น A  บริษทัสามารถน าสถานะของหุ้น A 
และสถานะเทียบเท่าหุ้น A (จากการแปลงออปชนัของหุ้น A) มารวมหรือหักกลบกนัได ้ แต่หากเป็นสถานะหรือ
สถานะเทียบเท่าในหุ้นคนละตวักนั  เช่น  หุ้น A และออปชนัของหุ้น B  บริษทัจะไม่สามารถน าสถานะของ         
ทั้งสองมารวมหรือหักกลบกนัได ้ โดยค่าความเส่ียง specific risk รวม จะเท่ากบั ค่าความเส่ียง specific risk        
ของหุ้นรายตวัทุกตวัรวมกนัโดยไม่ค านึงถึงเคร่ืองหมาย + / - (absolute value) 
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  ขั้นตอนการค านวณ specific risk 
  1.  ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุ้นตวัเดียวกนั โดยการรวมหรือหักกลบ long 
และ short position เขา้ดว้ยกนั (ถา้มี) 
       กรณีที่มีอนุพนัธ์ (รวมถึงสิทธิที่ควบมากบัหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ)   
ให้น าสถานะเทียบเท่าทางดา้นตราสารทุน (equity leg) จากอนุพนัธ์ที่มีสินทรัพยอ์า้งอิงตวัเดียวกนัไปรวมหรือ 
หักกลบกนัเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดว้ย  ซ่ึงในการหาสถานะเทียบเท่าไดแ้สดงไวใ้นตารางที่ 12 : 
สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach 
  2.  น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุ้นตวัเดียวกนัที่ไดต้ามขอ้ 1 ขา้งตน้ คูณดว้ย อตัรา
ความเส่ียง specific risk ตามตารางที่ 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุน
และเทียบเท่า 
  3.  ค่าความเส่ียง specific risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงที่ค านวณได ้   
ตามขอ้ 2 ขา้งตน้ 
 ตารางที่ 4 : อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและเทียบเท่า 

หุ้น / สินทรัพย์อ้ำงอิง (ส ำหรับอนุพันธ์) general market risk specific risk 
SET 50 individual stock / หุ้นต่างประเทศกลุ่ม I 8% 7% 
SET 100 individual stock / หุ้นต่างประเทศกลุ่ม II 8% 12% 
Non SET 100 individual stock / หุ้นต่างประเทศกลุ่ม III 8% 22% 
หุ้นต่างประเทศนอกกลุ่ม I II และ III  8% 67% 

เฉพำะสินทรัพย์อ้ำงอิง (ส ำหรับอนุพันธ์) general market risk specific risk 
Index 8% 0% 
Broad-based basket 8% 4% 
Narrow-based basket 8% 8% 

กรณีที่เป็นหุ้นของบริษทัที่ตลาดหลกัทรัพยป์ระกาศให้สมาชิกก าหนดให้ลูกคา้ซ้ือหลกัทรัพยโ์ดย
วางเงินสดไวล่้วงหนา้เต็มจ านวนก่อนการซ้ือ (cash balance) ให้ค านวณค่าความเส่ียงเพิ่มในอตัรา 1.5 เท่าของ
อตัราปกติ 

โดยที่ Index หมายถึง ดชันีหลกัทรัพยร์วมของตราสารทุนที่ก าหนดโดยตลาดหลกัทรัพย ์ศูนยซ้ื์อขาย
หลกัทรัพย ์ หรือดชันีหลกัในกลุ่ม DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 
  Broad-based basket  หมายถึง  กลุ่มของตราสารทุนที่ประกอบดว้ยหุ้นไม่นอ้ยกว่า 10 บริษทั และ 
ไม่นอ้ยกว่า 3 กลุ่มอุตสาหกรรม  ทั้งน้ี จะประกอบดว้ยหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หุ้นต่างประเทศใน
กลุ่ม DM หรือ EM ก็ได ้โดยหุ้นนอก SET50 หรือหุ้นต่างประเทศที่ไม่เป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในกลุ่ม
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ประเทศ DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตอ้งไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าของ basket ที่ค านวณตามวิธี value 
weighted 
  Narrow-based basket  หมายถึง  กลุ่มของตราสารทุนที่ประกอบดว้ยหุ้นนอ้ยกว่า 10 บริษทั หรือนอ้ย
กว่า 3 กลุ่มอุตสาหกรรม  ทั้งน้ี จะประกอบดว้ยหุ้นจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยฯ์ หุ้นต่างประเทศในกลุ่ม DM 
หรือ EM ก็ได ้โดยหุ้นนอก SET50 หรือหุ้นต่างประเทศที่ไม่เป็นองคป์ระกอบของดชันีหลกัในกลุ่มประเทศ DM 
และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตอ้งไม่เกินร้อยละ 10 ของมูลค่าของ basket ที่ค านวณตามวิธี value weighted 
  ส าหรับ basket ที่ไมเ่ขา้ข่ายตามขา้งต้น  ให้ใชอ้ตัราความเส่ียงเดียวกบัอตัราความเส่ียงของ Non SET 
100 individual stock 
 

ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ บริษทัมีหุ้น A (SET50) 10 หุ้นราคาหุ้นละ 100 บาท หุ้น B (MAI) 20 หุ้น ราคาตลาดหุ้นละ 
20 บาท สัญญาฟอร์เวิร์ด 1 สัญญาซ่ึงก าหนดว่าจะซ้ือหุ้น A จ านวน 4 หุ้น ที่ราคาหุ้นละ 120 บาท มูลค่าของ
สัญญาค านวณได ้90 บาท และบริษทัออกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ B (dw. B) ซ่ึงให้สิทธิซ้ือหุ้น B ได ้80 หุ้น 
ที่ราคาหุ้นละ 25 บาท มีราคาอยู่ที่ 197 บาท 
 

วิธีค านวณ general market risk 
 

หลกัทรัพย์ market 
value 

      Scenario 1 
   P = -8% , V = -25% 

      Scenario 2 
   P = -8% , V = +25% 

      Scenario 3 
   P = +8% , V = -25% 

      Scenario 4 
   P = +8% , V = +25% 

  มูลค่า Gain / loss มูลค่า gain / loss มูลค่า gain / loss มูลค่า Gain / loss 
Long หุ้น A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 
Long หุ้น B 400 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 
รวม   -109  -115  134  114 

 

       ดงันั้น  ค่าความเส่ียง general market risk รวม คือ ผลขาดทุนรวมสูงสุด ซ่ึงเท่ากบั 115 
วิธีค านวณ specific risk 

 

หลกัทรัพย์ หุ้น อนุพนัธ์ net position อตัราความเส่ียง ค่าความเส่ียง 
 long Short long short long short   
หุ้น A  1,000        
Long forward A   400*  1,400  7% 98 
หุ้น B  400        
Short dw. B    -640**        -240 22% |-52.8| 
 

 ดงันั้น  ค่าความเส่ียง specific risk รวม คือ 98 + |-52.8|  =  150.8 
 



52 

แบบฟอร์ม ณ วนัที่ 16 ส.ค. 67 
 

โดยที่  * มูลค่าเทียบเท่า forward A   =  market value ของหุ้น A ตามจ านวนที่จะซ้ือไดต้ามสัญญาฟอร์เวิร์ด  
                                                                        (1 contract ต่อ 4 หุ้น, market value ต่อหุ้น = 100) 
          =  4 * 100  =   400 
 **มูลค่าเทียบเท่า dw. B  =  delta * market value ของหุ้น B (1 dw. ต่อ 80 หุ้น) 
      =  0.4 * 80 * 20 (market value ต่อหุ้น = 20)   =   640 
 

หมายเหตุ : ตวัอย่างน้ีแสดงการค านวณค่าความเส่ียงของสัญญาฟอร์เวิร์ด A และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ B 
เฉพาะทางดา้นสถานะเทียบเท่าในหุ้น (equity leg) ซ่ึงในการค านวณจริง ๆ บริษทัยงัตอ้งค านวณค่าความเส่ียง
ทางดา้นตราสารหน้ีที่ไม่มีดอกเบี้ย (interest rate leg) อีก  โดยวิธีการค านวณให้ดูในส่วนของการค านวณค่าความ
เส่ียงของตราสารหน้ี 
  ธุรกรรมที่เกิดจากการหาก าไรจากความแตกต่างของราคา (arbitrage) 
  หลกัการ   กรณีที่บริษทัท าธุรกรรม arbitrage โดยระหว่าง ฟิวเจอร์ส หุ้น หรือหน่วยลงทุนอีทีเอฟ บริษทั
สามารถค านวณค่าความเส่ียงของธุรกรรม arbitrage ส่วนที่ตรงขา้มกนัพอดีไดเ้ท่ากบัร้อยละ 2 ของมูลค่าฟิวเจอร์ส 
หุ้น หรือหน่วยลงทุนอีทีเอฟ ที่ลงทุนทั้งสองดา้น (โดยทั้งหมดจะเท่ากบัร้อยละ 4) ส าหรับส่วนที่ไม่สามารถหักกลบ
กนัไดพ้อดี ให้คิดค่าความเส่ียงตามประเภทสินทรัพย ์โดยดา้นที่เก่ียวขอ้งกบัดชันีราคาหลกัทรัพยใ์ห้ค านวณตาม
แนวทางการค านวณค่าความเส่ียงของดชันีราคาหลกัทรัพย ์และดา้นที่เก่ียวขอ้งกบัตะกร้าหุ้นให้แยกเป็นฐานะย่อย
ของตราสารทุนที่เป็นองคป์ระกอบตามสัดส่วนในตะกร้าหุ้นนั้น ตามแนวทางการค านวณค่าความเส่ียงของหุ้น 
(สามารถหักกลบกบัฐานะตราสารทุนอ่ืนๆ ได)้    
  เงื่อนไข   บริษทัสามารถค านวณค่าความเส่ียงของธุรกรรม arbitrage ตามส่วนน้ีได ้หากธุรกรรมเป็นไป
ตามเง่ือนไข ดงัน้ี 

1. การซ้ือขายนั้นไดม้ีการพิจารณาอย่างรอบคอบและการซ้ือขายนั้นมีการควบคุมภายในที่เหมาะสม 
2. การท าธุรกรรมดงักล่าว แยกออกจากธุรกรรมอื่น ๆ อย่างชดัเจน และ 
3. เมื่อแยกเป็นองคป์ระกอบย่อยแลว้ สัดส่วนของตราสารทุนแต่ละตวัในตะกร้าหุ้นโดยรวมแลว้  

ตอ้งมีความคลา้ยคลึงกบัสัดส่วนขององคป์ระกอบในดชันีราคาหลกัทรัพยไ์ม่นอ้ยกว่าร้อยละ 90 หรือมี correlation8 
อย่างนอ้ย 0.9 ตลอดระยะเวลาอย่างต ่า 1 ปี หรือมีสัดส่วนเช่นเดียวกบั Portfolio Depository File เพื่อใชแ้ลก 
หน่วยลงทุนอีทีเอฟของดชันี ตามที่บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนก าหนด 
 
 
 
 

 
8 บริษทัสามารถเลือกใช ้return แบบใดแบบหน่ึงได ้แต่ตอ้งสอดคลอ้งกนัระหว่างตะกร้าหุ้น และดัชนี ในการค านวณค่า correlation 
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ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ  ดชันีราคาหลกัทรัพยป์ระกอบดว้ยหุ้น 5 หุ้น โดยแต่ละหุ้นมีสัดส่วนในดชันีเท่ากนัที่ 20% 
บริษทัเขา้ท าธุรกรรม arbitrage โดย short index futures 500 สญัญา ราคาสัญญา 1,000 จุด โดยม ีmultiplier 200 บาท/จดุ 
(notional = 500 x 1,000 x 200 = 1,000 ลบ.) และ long ตะกร้าหุ้นที่เป็นองคป์ระกอบของ index ดงักล่าว ตามสัดส่วน  
ดงัน้ี 

หุ้น 
มูลค่ำองค์ประกอบย่อยของดัชนี 

(ลบ.) 
มูลค่ำของหุ้น 

ในตะกร้ำหุ้น (ลบ.) 
ส่วนที่แตกต่ำงกัน 

(ลบ.) 
ส่วนที่แตกต่ำงกัน (%) 

A 200 210 10 10/1,000 = 1% 
B 200 220 20 20/1,000 = 2% 
C 200 180 20 20/1,000 = 2% 
D 200 210 10 10/1,000 = 1% 
E 200 200 0 0% 

 รวม 1,000 1020 60 60/1,000 = 6% 

  สรุป เขา้เงื่อนไขความคลา้ยคลึงขององคป์ระกอบ คือ มีความคลา้ยคลึงเท่ากบั 100 – 6% = 94% 

  ดงันั้น บริษทัสามารถค านวณค่าความเส่ียงตามวิธี arbitrage ได ้คือ 1,000 x 4% = 40 และน าส่วนที่ไม่
สามารถหักกลบกนัได ้20 ไปค านวณแยกฐานะย่อยของหุ้นเป็นองคป์ระกอบตามสัดส่วนในตะกร้าหุ้น  ดงัน้ี 
 

หุ้น 
มูลค่ำของหุ้น 

ในตะกร้ำหุ้น (ลบ.) 
ค่ำเฉล่ียถ่วงน ้ำหนักของหุ้นในตะกร้ำ 

ส่วนที่ไม่สำมำรถหักกลบเทียบเท่ำ
เป็นหุ้นในตะกร้ำหุ้น (ลบ.) 

A 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 
B 220 220 / 1,020    = 21.57% 20 x 21.57% = 4.3 
C 180 180 / 1,020    = 17.65% 20 x 17.65% = 3.5 
D 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 
E 200 200 / 1,020    = 19.61% 20 x 19.61% = 3.9 

 รวม 1020 1020 / 1,020    = 100.00% 20 
 

 2. ตรำสำรหน้ีและตรำสำรที่อ้ำงอิงกับอตัรำดอกเบีย้  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
  2.1 ตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 2.1) หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.3) หุ้นกู ้
ควบใบส าคญัแสดงสิทธิ และอนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.4) รวมถึงสถานะเทียบเท่า
ทางดา้นตราสารหน้ี (interest rate leg) ที่ไดจ้ากการแปลงอนุพนัธ์ในตราสารทุน  และอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ
โดยใชห้ลกัการ building-block approach ตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียง
ของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach ให้ค านวณค่าความเส่ียงซ่ึงประกอบดว้ยค่าความเส่ียง general 
market risk และ specific risk รวมกนัตามวิธีขา้งล่างน้ี 
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วิธีค านวณ general market risk 
หลกัการ  ให้แบ่งตราสารหน้ี และ/หรือสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีตามอายุคงเหลือก่อนครบก าหนด

ไถ่ถอนและตามอตัราดอกเบี้ยหนา้ตัว๋ (coupon rate) แลว้ค านวณค่าความเส่ียงตามตารางที่ 5  โดยค่าความเส่ียง 
general market risk รวมเท่ากบัผลรวมของค่าความเส่ียงที่ค านวณไดจ้ากทั้งสองโซนโดยไม่ค านึงถึงเคร่ืองหมาย 
+/- (absolute value)  ทั้งน้ี  ภายในโซนเดียวกนัสามารถหักกลบค่าความเส่ียงที่ค านวณไดจ้าก long และ short 
position ได ้

ตารางที่ 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่า 
 

โซน อำยุคงเหลือ Coupon rate <= 3% Coupon rate > 3% 
  

Z.1 
  

  

 0-3        เดือน 0.10% 0.10% 
>3-6       เดือน 0.15% 0.15% 

>6-9       เดือน 0.25% 0.25% 
>9-12     เดือน 0.50% 0.50% 

  
  

Z.2 
  
  

>1-3       ปี 1.25% 1.25% 
>3-5       ปี 2.50% 2.50% 
>5-7       ปี 3.50% 3.50% 
>7-10     ปี 5.00% 4.00% 
> 10 -15 ปี 6.50% 5.00% 
> 15-20  ปี 8.50% 6.00% 
> 20       ปี 10.00% 7.00% 

                           

 

ขั้นตอนการค านวณ general market risk 
1. จดักลุ่มสถานะเงินลงทุนในตราสารหน้ีทัว่ไป (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 2.1) โดยแยกตาม อายุคงเหลือ

และอตัราดอกเบี้ยหนา้ตัว๋ (cell) ตามตารางที ่5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและ
เทียบเท่า ซ่ึงอาจเป็น long หรือ short position  

2. หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ้ 2.3) และหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ  ให้ค านวณหุ้นกูแ้ละ
สิทธิการแปลงสภาพ หรือหุ้นกูแ้ละใบส าคญัแสดงสิทธิแยกออกจากกัน  โดยส่วนของหุ้นกูน้ าไปค านวณ
เช่นเดียวกบัตราสารหน้ีทัว่ไปตามขอ้ 1 ขา้งตน้  ส าหรับส่วนของสิทธิการแปลงสภาพและใบส าคญัแสดงสิทธิ
ให้ค านวณรวมกบัตราสารทุนและตราสารที่อา้งอิงกบัตราสารทุน 

 

1 cell 
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3. อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ย (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.4) ให้ค านวณหาสถานะเทียบเท่าตาม
ตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building- 
block approach  ซ่ึงท าให้ไดส้ถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีทั้ง long และ short position จากนั้นให้น าสถานะ
เทียบเท่าดงักล่าวแบ่งกลุ่มแยกตามอายุคงเหลือและอตัราดอกเบี้ยหนา้ตัว๋ (cell) เช่นเดียวกบัตราสารหน้ีทัว่ไป 

ในกรณีของสถานะอนุพนัธ์อ่ืน เช่น อนุพนัธ์ในตราสารทุน อนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ เป็นตน้ 
ในการหาสถานะเทียบเท่าตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของ
อนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach จะท าให้ไดส้ถานะเทียบเท่าขา้งหน่ึงเป็นสถานะเทียบเท่าตราสาร
หน้ี (interest rate leg)  ให้น าสถานะเทียบเท่านั้นมาแยกตามอายุคงเหลือและอตัราดอกเบี้ยหน้าตัว๋ (cell) ตาม
ตารางที่ 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่าดว้ย 

4. ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในแต่ละ cell จากผลรวมของสถานะที่ไดต้าม 
ขอ้ 1 ขอ้ 2 และ ขอ้ 3 ขา้งตน้ 

5. ค านวณหาค่าความเส่ียงในแต่ละ cell โดยน าสถานะเงินลงทุนสุทธิที่ไดต้ามขอ้ 4 คูณดว้ยอตัรา
ความเส่ียงของ cell นั้นตามตารางที่ 5 : อตัราความเส่ียง general market risk ของตราสารหน้ีและเทียบเท่า 

6. น าค่าความเส่ียงที่ค านวณไดจ้าก long และ short position (ถา้มี) ตามขอ้ 5 ขา้งตน้เฉพาะที่อยู่
ภายในโซนเดียวกนัมารวมหรือหักกลบกนั  ซ่ึงค่าความเส่ียงที่ไดจ้ะเป็นค่าความเส่ียงสุทธิของแต่ละโซน  

7. ค่าความเส่ียง general market risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงสุทธิของ
แต่ละโซนที่ค านวณไดต้ามขอ้ 6 ขา้งต้น เน่ืองจากไม่อนุญาตให้มีการหักกลบขา้มโซน 
 

หมายเหตุ  ส าหรับการมีสถานะและ/หรือสถานะเทียบเท่าเงินลงทุนในตราสารหน้ี / อตัราดอกเบี้ยที่อยู่ใน      
รูปเงินตราต่างประเทศ  แมว้่าตราสารหน้ีและ/หรือสถานะเทียบเท่าดงักล่าวจะออกโดย issuer เดียวกนักบั 
หลกัทรัพยอ่ื์นที่อยู่ในสกุลเงินบาท เช่น domestic bonds กบั Euro currency bonds ที่ออกโดย issuer เดยีวกนั  
ในการค านวณให้ยึดหลกั "currency-by-currency basis" กล่าวคือ ให้ค านวณแยกเป็นรายสกุลเงิน 

 

วิธีค านวณ specific risk  
หลกัการ ให้แบ่งตราสารหน้ีและ/หรือสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ี และค านวณค่าความเส่ียง 

ตราสารหน้ีภาครัฐบาลตามตารางที่ 6 และตราสารหน้ีภาคเอกชนตามตารางที่ 7   หลงัจากนั้นให้น าค่าความเส่ียง
ที่ไดม้ารวมกนัโดยไม่ค านึงถึงเคร่ืองหมาย +/- (absolute value)  ทั้งน้ี ในกรณีที่เป็นตราสารหน้ี issue เดียวกนั 
(identical issue) อนุญาตให้น าสถานะเงินลงทุนในตราสารหน้ีดงักล่าวมารวมหรือหักกลบกันได ้
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        ตารางที่ 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า 

Credit rating อตัราความเส่ียง 
AAA / A-1 หรือเทียบเท่า 
หลกัทรัพยร์ัฐบาลไทย ธนาคารแห่งประเทศไทย  

0% 

AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเท่า  
-  อายุไม่เกิน 6 เดือน 
-  มากกว่า 6 เดือนแต่ไม่เกิน 24 เดือน 
-  มากกว่า 24 เดือน  

 
0.25% 

1% 
1.6% 

BB B (ระยะยาว) / B (ระยะส้ัน) หรือเทียบเท่า 8% 
อ่ืน ๆ ที่ไม่เขา้ข่ายตามขา้งต้น 12% 

 

ตารางที่ 7 อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 
ประเภทของตรำสำรหน้ี9 อัตรำควำมเส่ียง 

credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเท่า  0.5% 
credit rating AA A /  A-2 หรือเทียบเท่า  2.5% 
credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเท่า 8% 
credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะส้ัน) หรือเทียบเท่า  12% 
issue ที่มี risk premium ตามที่ส านกังานก าหนด (ไม่เกิน 4%) 15% 
อ่ืน ๆ ที่ไม่เขา้ข่ายตามขา้งต้น 45%  

  

 

ขั้นตอนการค านวณ specific risk 
1. ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของตราสารหน้ี issue เดียวกนั (identical issue10) 

โดยการรวมหรือหักกลบ long และ short position (ถา้มี)   กรณีอนุพนัธ์ในตราสารหน้ีที่มีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็น
ตราสารหน้ีตวัเดียวกนั  ให้ค านวณหาสถานะเทียบเท่าตราสารหน้ีดงักล่าวตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะ
เทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ภายใตห้ลกั building-block approach แลว้น าสถานะเทียบเท่า 
ตราสารหน้ีดงักล่าวไปรวมเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดว้ย 

 
9 กรณีที่หลกัทรัพยมี์ผูค้  ้าประกนั บริษทัสามารถใช ้credit rating ของผูค้  ้าประกนัแทนไดห้ากผูค้  ้าประกนัเป็นบุคคลตาม ส่วนที่ 4 กรณีที่ 1  
ขอ้ 1.2  ก. ถึง ฒ.   
10 ตราสารที่ออกโดย issuer เดียวกัน  ซ่ึงมี coupon rate, credit rating, currency, time to maturity และสิทธิเง่ือนไขต่าง ๆ เหมือนกนั   
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อนุพนัธ์ที่มีสินทรัพยอ์า้งอิงที่ไม่ใช่ตราสารหน้ีโดยตรง  ไดแ้ก่  interest rate forwards / futures,  
foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest rate and currency swaps   
จะมี specific risk เป็นศูนย ์

2. น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ที่ไดต้ามขอ้ 1 ขา้งตน้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง  
specific risk ตามตารางที่ 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาล และตารางที่ 7 : อตัรา 
 ความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชน และเทียบเท่า 

3. ค่าความเส่ียง specific risk รวมเป็นผลรวมของ absolute value ของค่าความเส่ียงที่ค านวณไดต้าม
ขอ้ 2 ขา้งตน้ 

วิธีค านวณค่าความเส่ียง settlement risk ส าหรับตราสารหน้ีภาครัฐที่มีการช าระราคาและส่งมอบ 
แบบ DVP (delivery versus payment) ให้บริษทัเร่ิมค านวณค่าความเส่ียง settlement risk ตั้งแตว่นั trade date 

1. กรณีที่บริษทัเป็นผูซ้ื้อ  เน่ืองจากบริษทับนัทึกมูลค่าของหลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน ดงันั้น ในการ
พิจารณาว่าบริษทัตอ้งค านวณค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk หรือไม่ ให้บริษทัพจิารณามูลค่าของ          
เงินลงทุนเปรียบเทียบกบัเงินค่าซ้ือตามวิธีการค านวณ ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ให้บริษทัเปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหักค่าความเส่ียงทางดา้น position risk แลว้ 
กบัเงินค่าซ้ือ โดย 

ก. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk > เงินค่าซ้ือ 
 ให้บริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติมตามวิธีการค านวณในขอ้ (2) 

ข. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk  <  เงินค่าซ้ือ 
 บริษทัไม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และให้บนัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบั 
มูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk 
 (2) ให้บริษทัเปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหักค่าความเส่ียงดา้น position risk และ 
settlement risk แลว้กบัเงินค่าซ้ือ โดย 

ก. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk > เงินค่าซ้ือ 
       ให้บริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหัก position risk และ 

settlement risk  
ข. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk  <  เงินค่าซ้ือ 

                                  ให้บริษทับนัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัเงินค่าซ้ือ 
 ทั้งน้ี การคิดค่าความเส่ียงของ settlement risk ให้ใชอ้ตัราเดียวกบัที่ก าหนดตามตารางที่ 6 :  
อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ี และเทียบเท่า 
 

2. กรณีบริษทัเป็นผูข้าย  เน่ืองจากบริษทัหยุดรับรู้มูลค่าของหลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน และไดบ้นัทึก
เงินค่าขายที่คาดว่าจะไดร้ับเป็นลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ดงันั้น ในการพิจารณาว่าบริษทัตอ้งค านวณค่าความเส่ียง
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ทางดา้น settlement risk หรือไม ่ให้บริษทัพิจารณามูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์(เงินค่าขาย) เปรียบเทียบ
กบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหักค่าความเส่ียงทางดา้น position risk ตามวิธีการค านวณ
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ให้บริษทัเปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยก์ับมูลค่าของหลกัทรัพยห์ลงัหัก 
ค่าความเส่ียง position risk แลว้ โดย 

ก. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด -    
position risk 
  ให้บริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติม ตามวิธีการค านวณในขอ้ (2) 

ข. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์<  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด - position risk 
 บริษทัไม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และให้บริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจ 
หลกัทรัพยไ์ดเ้ต็มจ านวนโดยไม่ตอ้งหักค่าความเส่ียงใด ๆ 

(2) ให้บริษทัเปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยห์ลงัหักค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk 
กบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหักค่าความเส่ียงทางดา้น position risk  โดย 

ก. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 
ราคาตลาด – position risk 
  ให้บริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยเ์ท่ากบัมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยห์ลงัหัก 
ค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk แลว้ 

ข. ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  <   มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 
ราคาตลาด – position risk  
                                  ให้บริษทับนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยไ์ดเ้ท่ากบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด – 
position risk 
 ทั้งน้ี ให้บริษทัคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เช่นเดียวกบักรณีตามขอ้ 1. 

 

2.2 ตราสารหน้ีที่มีการผิดนดัช าระเงินตน้หรือดอกเบี้ย (หมวดที ่1 ข ขอ้ 2.2) ให้ค านวณ 
ค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละ100 ของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง 

3. อนุพันธ์ในเงินตรำต่ำงประเทศและทองค ำ (Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives) 
หลกัการ  การค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ/ทองค าให้ใชห้ลกั building-

block approach เพื่อแยกองคป์ระกอบพื้นฐาน หลงัจากนั้นจึงน าไปค านวณค่าความเส่ียงตามแต่ละประเภทของ
องคป์ระกอบพื้นฐานนั้น   

กล่าวคือ ให้น าสถานะเทียบเท่าเงินตราต่างประเทศ/ทองค าไปรวมเพื่อค านวณความเส่ียงภายใต ้
ส่วนที่ 5 : ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศ/ทองค า (Foreign exchange/Gold risk) เช่นเดียวกบัการมี
สถานะเงินตราต่างประเทศ/ทองค าอนัเกิดจากการมีสินทรัพย ์หน้ีสิน และ/หรือภาระผูกพนัอ่ืน  และน าสถานะ
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เทียบเท่าตราสารหน้ีที่ไม่มีดอกเบี้ยที่ออกโดยรัฐบาลต่างประเทศ/รัฐบาลในประเทศ แลว้แต่กรณี ไปค านวณ
ความเส่ียงแยกตามสกุลเงินเช่นเดียวกบัตราสารหน้ีต่างประเทศ คือ ตอ้งน าไปรวมค านวณในส่วนของตราสารหน้ี
และตราสารที่อา้งอิงกบัอตัราดอกเบี้ยดว้ย 

 

4. อนุพันธ์ในสินค้ำโภคภณัฑ์และตัวแปรอื่น (Commodity and Other-Linked Derivatives) 
หลกัการ  ในการค านวณค่าความเส่ียงส าหรับการมีฐานะอนุพนัธ์ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละ 

ตวัแปรอื่น  ให้บริษทัน ามูลค่าตามสัญญาในหน่วยวดัมาตรฐานของสินคา้นั้น (เช่น ทรอยเอานซ์ กิโลกรัม ปอนด์ 
บาร์เรล) คูณดว้ยราคาที่เหมาะสม11ของสินคา้นั้น (กรณี option ให้ค านวณหา equivalent delta position)  กรณีที่
เป็นสกุลเงินต่างประเทศให้แปลงค่าเป็นสกุลเงินบาทโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนปัจจุบนั และน าฐานะดงักล่าว  
มาค านวณค่าความเส่ียงใน 2 ส่วน ดงัน้ี 

(1) น าฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาค านวณฐานะสุทธิ (net position) ซ่ึงจะเท่ากบัฐานะ long ทั้งหมด
ลบกบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั โดยไม่ค านึงถึงอายุของสัญญา แลว้คูณดว้ยค่าความเส่ียง  
15% ของฐานะสุทธิของสินคา้แต่ละชนิด เพื่อรองรับความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงของราคาตลาด (directional 
risk) 

15% ของฐานะสุทธิ โดยฐานะสุทธิ  = | ฐานะ long – ฐานะ short | 

  (2) น าฐานะในสินคา้แต่ละชนิดมาค านวณฐานะรวม (gross position) ซ่ึงจะเท่ากบัผลรวมของฐานะ long  
กบัฐานะ short ทั้งหมดของสินคา้ชนิดเดียวกนั แลว้คูณดว้ยค่าความเส่ียง 3% เพื่อรองรับรับความเส่ียงจากการ
เปล่ียนแปลงของอตัราดอกเบี้ย (interest rate risk) ความเส่ียงที่บริษทัอาจไม่สามารถป้องกนัความเส่ียงไดท้ั้งหมด 
(basis risk) และความเส่ียงจากการเปล่ียนแปลงราคาล่วงหน้าของสินคา้ที่เกิดจากปัจจยัอื่น ๆ นอกเหนือจาก 
อตัราดอกเบี้ย (forward gap risk) 

3% ของฐานะรวม โดยฐานะรวม = | ฐานะ long + ฐานะ short | 

โดยค่าความเส่ียงในการมีฐานะในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่นจะเท่ากบัผลรวมค่าความเส่ียง
ตาม (1) + (2) ของสินคา้แต่ละชนิด โดยให้น าไปแสดงในส่วนที่ 3 หมวดที่ 2 : ค่าความเส่ียง ขอ้ 1.4 อนุพนัธ์ 
ในสินคา้โภคภณัฑแ์ละตวัแปรอื่น 

 
11 ให้ใชร้าคาที่เหมาะสมตามล าดบั  ดงัต่อไปน้ี 

1. กรณีที่สินคา้โภคภณัฑ์ที่มีราคาอา้งอิงที่เช่ือถือได ้ให้ใชร้าคาตลาด (spot rate) ของสินคา้น้ัน 
2. กรณีอื่น ๆ ให้ใชร้าคาที่ใชช้ าระราคาของฟิวเจอร์สเดือนที่ครบก าหนดอายุของสัญญาที่ใกลท้ี่สุด (Nearest Contract Month Series) โดยใช้

ราคาที่ใชช้ าระราคาประจ าวนั (Daily Settlement Price) ส าหรับวนัทีไ่ม่ใช่วนัซ้ือขายวนัสุดทา้ย และใชร้าคาที่ใชช้ าระราคาวนัสุดทา้ย (Final 
Settlement Price) ส าหรับวนัซ้ือขายวนัสุดทา้ย 



60 

แบบฟอร์ม ณ วนัที่ 16 ส.ค. 67 
 

   ทั้งน้ี กรณีที่บริษทัมีฐานะอนุพนัธ์ที่มีสินคา้อา้งอิงประเภทใดประเภทหน่ึงในลกัษณะ OTC  
เพียงดา้นเดียว (open outright position) โดยไม่มีฐานะอื่นมาหักกลบแบบเต็มจ านวนหรือบางส่วน ให้บริษทั 
คิดค่าความเส่ียงของ OTC derivatives ดงักล่าวเท่ากบั 40% ของมูลค่าสินทรัพยอ์า้งอิงของสัญญาดงักล่าว 

 

5.  หน่วยลงทุน/หน่วยทรัสต์ 
ให้บริษทัเลือกวิธีค านวณค่าความเส่ียงวิธีใดวิธีหน่ึงดงัต่อไปน้ี และเมื่อไดเ้ลือกค านวณโดยวิธีใดแลว้

ให้ใชว้ิธีค านวณดงักล่าว ไปจนกว่าจะมีเหตุอนัสมควรให้เปล่ียนแปลงวิธีการค านวณ 
วิธีที่ 1 ให้ค านวณค่าความเส่ียงเป็นอตัราร้อยละของมูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่องตามตารางที่ 8 

ตารางที่ 8 : อตัราความเส่ียงของหน่วยลงทุนและหน่วยทรัสต ์
ประเภทของหน่วยลงทนุ/หน่วยทรัสต์ อัตรำควำมเส่ียง 

1. กองทุน/กองทรัสต์ P.O. ที่จดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพย์หรือ
ไถ่ถอนได้ทุกวันท ำกำร 

 

   กองทุนรวมตลาดเงิน 2% 
กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี /  
กองทุนรวมอีทีเอฟที่อา้งอิงตราสารหน้ี 

8% 

  กองทุนรวมตราสารแห่งทุน /  
กองทุนรวมอีทีเอฟที่มิไดอ้า้งอิงตราสารหน้ี / 
กองทุนอ่ืนๆ และกองทรัสต ์

20% 

 กองทุน Thai trust fund ตามตราสารอา้งอิง  
2. กองทุน P.O. ที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์และ 
ไม่สำมำรถไถ่ถอนได้ทุกวันท ำกำร 

 

กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี 13% 
กองทุนอ่ืนๆ  25% 

3. กองทุน/กองทรัสต์ P.P. 100% 
หมายเหตุ     กองทุนจดทะเบียนที่ถูกข้ึนเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั ให้คิดค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100 ของ
มูลค่าสินทรัพยส์ภาพคล่อง        
 
    

วิธีที่ 2 ส าหรับหน่วยลงทุน P.O. (กลุ่ม 1 และ 2 ตามตารางที่ 8) สามารถค านวณ 
ค่าความเส่ียงดว้ยวิธี Look-through Approach คือการค านวณค่าความเส่ียงแยกตามประเภทและสัดส่วนของ 
ตราสารของหน่วยลงทุนนั้น โดยมีวิธีการค านวณดงัน้ี  
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          (1)  การค านวณ general market risk ให้น ามูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร 
จากนั้นน ามูลค่าของหน่วยลงทุนที่แยกแลว้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง general market risk ตามประเภทของ 
ตราสารนั้น ๆ จะไดค่้าความเส่ียง general market risk 
          (2)  การค านวณ specific risk ให้น ามูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนั้น
น ามูลค่าของหน่วยลงทุนที่แยกประเภทแลว้คูณดว้ยอตัราความเส่ียง specific risk ตามประเภทของตราสารนั้น ๆ 
จะไดค่้าความเส่ียง specific risk 
          (3)  น ามูลค่าเงินลงทุนของหน่วยลงทุนทั้งหมดลบดว้ยค่าความเส่ียงตาม (1) และ (2) จะไดมู้ลค่าเงิน
ลงทุนสุทธิ  
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ บริษทัลงทุนในหน่วยลงทุน P.O. ให้ค านวณอตัราความเส่ียงเสมือนลงทุนในตราสารที่กองทุน
ดงักล่าวไปลงทุน  
ตัวอย่ำงกำรค ำนวณ บริษทัลงทุนในหน่วยลงทุนอีทีเอฟที่อา้งอิงกบั SET 50 Index  ให้ค านวณอตัราความเส่ียงเสมือน
ลงทุนใน SET 50 index (ตารางที่ 4: อตัราความเส่ียง general market risk และ specific risk ของตราสารทุนและ
เทียบเท่า) คือ อตัราความเส่ียง general market risk เท่ากบั 8% อตัราความเส่ียง specific risk เท่ากบั 0% 

วิธีที่ 3 ส าหรับหน่วยลงทุนอีทีเอฟ บริษทัสามารถน า position ไปค านวณค่าความเส่ียงรวมกบั
สินทรัพยอ์า้งอิงได ้เช่น หน่วยลงทุนอีทีเอฟที่อา้งอิงกบัทองค า สามารถน าไปค านวณค่าความเส่ียงในส่วนที่ 5 : 
ความเส่ียงจากการมีฐานะเงินตราต่างประเทศและทองค า โดยไม่ตอ้งค านวณค่าความเส่ียงในส่วนน้ี 
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2. counterparty risk on derivatives 
 

counterparty risk หมายถึง ความเส่ียงที่เกิดจากการที่คู่สัญญาไม่ปฏิบตัิตามสัญญาโดยไม่ช าระราคา
หรือส่งมอบสินทรัพยอ์า้งอิงในจ านวนหรือระยะเวลาที่ระบุตามสัญญา 

การค านวณ counterparty risk on derivatives 
ให้บริษทัที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพนัธ์เพื่อตนเอง เช่น การถือออปชนั (options) หรือใบส าคญั 

แสดงสิทธิอนุพนัธ์ (derivatives warrants)12 หรือการมีฐานะอนุพนัธ์ในสัญญาฟอร์เวิร์ดหรือสวอปไม่ว่าในฐานะผูซ้ื้อ
หรือผูข้าย เป็นตน้ ที่คู่สัญญา (counterparty) ไม่ใช่ตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์ ค านวณค่าความเส่ียง
ที่อาจเกิดจากคู่สัญญา (counterparty risk) ดงัน้ี 

 

1.  ก าหนดให้บริษทัค านวณ counterparty risk on derivatives ตามสูตรดงัน้ี 
 

 
โดยที่ :        -  counterparty exposure ประกอบดว้ย 2 ส่วน คือ replacement cost ซ่ึงสะทอ้นถึง current 
exposure และ % ของ notional amount ซ่ึงสะทอ้นถึง future credit exposure ทั้งน้ี  ในการค านวณ counterparty 
exposure ให้เป็นไปตามตารางที่ 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk 

 

-  ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียงของคู่สัญญา ให้พิจารณาจาก credit rating ของคู่สัญญาโดย
ก าหนดให้ใชอ้ตัราเดียวกนักบัอตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ี ตามตารางที่ 6 : อตัราความเส่ียง 
specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางที่ 7 : อตัราความเส่ียง specific risk  
ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
12  หากมีสถานะเป็นผูข้าย options / derivative warrants บริษทัจะมี counterparty risk เม่ือไดรั้บช าระค่า premium ไม่ครบ  ซ่ึงไดน้ าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงในส่วนที่ 1 : เงินกองทุนสภาพคล่อง ขอ้ 10 : ลูกหน้ีอื่น 

counterparty risk   =   counterparty exposure * อตัราความเส่ียงของคู่สัญญา 
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ตารางที่ 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk  

 

อนุพนัธ์ อายุสัญญาตั้งแต่เร่ิมตน้ถึงส้ินสุด 
(Original maturity) 

 ไม่เกิน 1 ปี มากกว่า 1 ปี 
1. อนุพนัธ์ในตราสารทุน  Replacement cost + 1% of notional amount Replacement cost + 5% 

of notional amount 
2. อนุพนัธ์ในตราสารหน้ี  Replacement cost Replacement cost + 0.5% 

of notional amount 
3. อนุพนัธ์ในเงินตรา
ต่างประเทศ/ทองค า/สินคา้อื่น 

Replacement cost + 1% of notional amount  Replacement cost + 5 % 
of notional amount 

 

หมายเหตุ : 
(1)  replacement cost  หมายถึง  ค่าใชจ้่ายท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึนหากบริษทัจะตอ้งจดัหาสัญญาใหม่ท่ีสามารถทดแทนสัญญาเดิม  โดยหา
ไดจ้าก current value ของสัญญาซ่ึงเป็นมูลค่าเดียวกบัท่ีไดร้ายงานไวเ้ป็นสินทรัพยส์ภาพคล่อง  กรณีท่ี replacement cost  เป็นลบ 
(เกิดไดเ้ฉพาะสัญญา forwards และ swaps) หมายถึง บริษทัมีสถานะเป็นผูเ้สียประโยชน์ ดงันั้น ในการค านวณ counterparty 
exposure ให้ใช ้replacement cost เป็นศูนยแ์ทน 
 

(2)  notional amount  หมายถึง  มูลค่า current value ของสินทรัพยอ์า้งอิงหรือจ านวนเงินตน้ ท่ีระบุตามสัญญา (value underlying 
the contract หรือ principal) โดยท่ี 

-    กรณีท่ีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นตราสารทุน ตราสารหน้ี หรือเงินตราต่างประเทศ/ทองค า   notional amount  
มีค่าเปลี่ยนแปลงได ้   ซ่ึงสามารถค านวณไดจ้ากราคาตลาดของสินทรัพยอ์า้งอิงคูณดว้ยจ านวนสินทรัพยอ์า้งอิง 
ท่ีระบุตามสัญญา เช่น option ท่ีให้สิทธิ    ซ้ือหุ้นไดจ้ านวน 5 หุ้น  ราคาตลาดของหุ้นเท่ากบั 100 บาทต่อหุ้น  ดงันั้น  notional amount 
เท่ากบั 100 x 5 = 500 บาท เป็นตน้ 

-    กรณีท่ีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นอตัราดอกเบ้ีย  notional amount  อาจมีค่าคงท่ี  เช่น สัญญา interest rate swaps ท่ีตกลง
แลกเปล่ียนรับจ่ายดอกเบ้ียท่ีอิงกบัเงินตน้จ านวน 50 ลา้นบาท ในท่ีน้ีจ านวนเงิน 50 ลา้นบาท คือ notional amount เป็นตน้ 

 

(3)  ส าหรับอนุพนัธ์ในเงินตราต่างประเทศ/ทองค าท่ีมีอายุสัญญาตั้งแต่เร่ิมตน้จนถึงส้ินสุด (original maturity)  
ไม่เกิน 14 วนั ไม่ตอ้งค านวณค่าความเส่ียง counterparty risk 
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2.  กรณีที่บริษทักบัคู่สัญญารายใดรายหน่ึงมีสัญญาหรือขอ้ตกลงเร่ืองการหักกลบลบหน้ีระหว่างกัน 
(netting) บริษทัสามารถหักกลบลบหน้ีไดเ้ฉพาะในส่วนของ replacement cost ในจ านวนที่เท่ากบัจ านวนที่ 
นอ้ยกว่าระหว่างผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กบั absolute value ของผลรวมของ   
negative replacement cost ของทุกสัญญา  โดยสัญญาหรือขอ้ตกลงเร่ืองการหักกลบลบหน้ีดงักล่าว                     
ตอ้งมีเง่ือนไขครบถว้นดงัน้ี 

2.1  สัญญาหรือขอ้ตกลงให้มีการหักกลบลบหน้ีระหว่างกันตอ้งกระท าเป็นลายลกัษณ์อกัษร 
และตอ้งมีผลบงัคบัไดต้ามกฎหมายอยู่ตลอดเวลาที่มีการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ  ทั้งน้ี  โดยมี
ความเห็นสนบัสนุนของที่ปรึกษากฎหมายอิสระตามขอ้ 2.5 ขา้งล่างน้ี 
  2.2  ธุรกรรมต่าง ๆ ที่บริษทัน ามาหักกลบลบหน้ี ตอ้งเป็นธุรกรรมที่สัญญาหรือขอ้ตกลง       
หักกลบลบหน้ีดงักล่าวก าหนดให้น ามาหักกลบลบหน้ีกนัได้ 
  2.3  สัญญาหรือขอ้ตกลงหักกลบลบหน้ีดงักล่าวตอ้งก่อให้เกิดหน้ีเพียงฝ่ายเดียว (single 
obligation) ในแต่ละสกุลเงิน  หรือหน้ีเพียงฝ่ายเดียวจากความผูกพนัตามธุรกรรมทั้งหมดที่ครอบคลุม 
โดยสัญญาหรือขอ้ตกลงหักกลบลบหน้ีนั้นเมื่อคู่สัญญาฝ่ายหน่ึงผิดสัญญาไม่ว่าเพราะเหตุผิดนดัช าระหน้ี 
ลม้ละลาย เลิกกิจการและช าระบญัชี หรือเหตุอ่ืนในท านองเดียวกนั 

2.4 สัญญาหรือขอ้ตกลงหักกลบลบหน้ีดงักล่าวตอ้งไม่มี walkaway clause  ซ่ึงหมายถึง 
ขอ้ตกลงที่มีผลบงัคบักบักรณีที่คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงลม้ละลาย  อนัเป็นเหตุให้คู่สัญญาฝ่ายนั้นถูกเรียกว่าเป็น
ฝ่ายผิดสัญญา  และท าให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงที่มใิช่ฝ่ายผิดสัญญาสามารถช าระหน้ีให้แก่คู่สัญญาฝ่ายที่ถูกเรียก 
ว่าเป็นฝ่ายผิดสัญญาเพียงจ านวนที่จ  ากดั หรือไม่ตอ้งช าระหน้ีเลยแมว้่าคู่สัญญาฝ่ายที่ถูกเรียกว่าเป็นฝ่าย 
ผิดสัญญาจะมีฐานะเป็นเจา้หน้ีสุทธิหลงัการหักกลบลบหน้ี 
  2.5  ที่ปรึกษากฎหมายอิสระไดใ้ห้ความเห็นและเหตุผล13 เป็นลายลกัษณ์อกัษรสนบัสนุนว่า  
ในกรณีที่มีขอ้พิพาททางกฎหมาย ศาล หรือหน่วยงานที่มีอ านาจทางบริหารที่เก่ียวขอ้ง จะพิจารณาว่าบริษทั 
มีภาระที่ตอ้งช าระหน้ีเพียงยอดสุทธิที่ค านวณไดต้ามขอ้ 2.3 ขา้งตน้ เท่านั้น 
  อย่างไรก็ดี  แมก้รณีจะครบถว้นตามเง่ือนไขทั้งหมดขา้งตน้แลว้  หากส านกังานมีเหตุสงสัย
เก่ียวกบัผลบงัคบัของสัญญาหรือขอ้ตกลงหักกลบลบหน้ีตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายของรัฐหรือประเทศ 
ที่ใชบ้งัคบักบัธุรกรรมที่อยู่ภายใตค้วามตกลงหักกลบลบหน้ี หรือสัญญาหรือขอ้ตกลงหักกลบลบหน้ีนั้นเอง  
ส านกังานอาจไม่ยินยอมให้บริษทัค านวณหา counterparty exposure  โดยใชย้อดสุทธิหลงัจากการหักกลบ 
ลบหน้ีตามขอ้ 2. น้ีก็ได ้

 
13 ความเห็นและเหตุผลของทีป่รึกษากฎหมายอิสระ ตอ้งพิจารณาภายใตก้ฎหมายดงัต่อไปน้ี 
    1. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คู่สัญญาถูกจดัตั้งขึ้น และในกรณีที่คู่สัญญาน้ันเป็นสาขาของนิติบคุคล  ก็ให้พิจารณากฎหมายของรัฐหรือประเทศที่
เป็นที่ตั้งของสาขาซ่ึงเป็นคู่สัญญาดว้ย 
    2. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คู่สัญญาตกลงให้เป็นกฎหมายที่ใช้บงัคบักบัสัญญาหรือขอ้ตกลงหักกลบลบหน้ี  และในกรณีที่ธุรกรรมซ่ึงถูก
ครอบคลุมโดยสัญญาหรือขอ้ตกลงหักกลบลบหน้ีเป็นธุรกรรมที่อยู่ภายใตก้ฎหมายของรัฐหรือประเทศอ่ืน  ก็ให้พิจารณากฎหมายที่ใช้บงัคบักบัธุรกรรมน้ันดว้ย 
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3. บริษทัอาจน าหลกัประกนัที่ไดร้ับ (ถา้มี) หลงัหักค่าความเส่ียงมาหักออกจาก counterparty 
exposure ได ้ ทั้งน้ี  ตอ้งเป็นหลกัประกนัตามที่ส านกังานประกาศก าหนด 

 

4. กรณีที่สัญญาใด ๆ ที่คู่สัญญาไม่สามารถส่งมอบหรือช าระราคาไดต้ามวนัและเวลาที่ระบุไว  ้
ในสัญญา (transaction default on settlement date) ให้บริษทัค านวณค่าความเส่ียงในอตัราร้อยละ 100 ของมูลค่า
สินทรัพยส์ภาพคล่องของสัญญาอนุพนัธ์นั้น  
 

ตวัอย่าง  บล. ก มีสัญญาอนุพนัธ์กบั บล. ข จ านวน 3 สัญญา  โดยก าหนดว่าไม่มีการวางหลกัประกนัระหว่างกนั  และ
คู่สัญญาทั้งสองมีขอ้ตกลงให้สามารถท าการหักกลบลบหน้ีกนัไดทุ้กสัญญา   
สัญญาที่ 1 มี positive replacement cost (current exposure)  =  150 
 x% of notional amount (future credit exposure)  = 10 
สัญญาที่ 2 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  5 
สัญญาที่ 3 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  60 
โดยที่ก าหนดให้บล. ข มี credit rating อยู่ที่ AA ซ่ึงก็คอืมีอตัราความเส่ียง specific risk เท่ากบัร้อยละ 2.5 
ในการค านวณหา counterparty risk on derivatives ของ บล. ก สามารถค านวณไดด้งัน้ี  
วิธีค านวณ 
1.  หา counterparty exposure รวมจาก counterparty exposure แตล่ะสัญญา  โดยที่สัญญาใดที่มี replacement cost เป็น
ลบให้ถือว่ามี replacement cost เท่ากบัศูนย ์ ดงันั้น  จะได ้counterparty exposure ของแต่สัญญาดงัน้ี 
 สัญญาที่ 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 
 สัญญาที่ 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 
 สัญญาที่ 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 
 รวม  counterparty exposure ก่อนหักกลบลบหน้ี   =            225 
2.  หาจ านวนที่สามารถน ามาหักกลบได ้(nettable amount) ระหว่างคู่สัญญาทั้งสองจากส่วนของ replacement cost 
เท่านั้น  ซ่ึงคือจ านวนทีน่้อยกว่าระหว่างผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กบั absolute value ของ
ผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา 
 ผลรวมของ positive replacement cost = 150 
 ผลรวมของ negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 
 ดงันั้น  nettable amount  คือ 150 
3.  หา net counterparty exposure จาก counterparty exposure รวม หักดว้ย nettable amount 
                              จะได ้net counterparty exposure              =            225  –  150         =              75 
4.  ค านวณหา counterparty risk จาก net counterparty exposure คณูดว้ยอตัราความเส่ียงของคู่สัญญา 
                              จะได ้counterparty risk                           =   75  x   2.5%      =          1.875 
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3.  large exposure risk 
 

Large exposure risk หมายถึง ความเส่ียงที่อาจเกิดข้ึนจากการที่บริษทัมีเงินลงทุนกระจุกตวัใน
บุคคลใดบุคคลหน่ึง 

 

กำรค ำนวณ large exposure risk 
 

ให้บริษทัค านวณ large exposure risk ที่มีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงโดยเปรียบเทียบความเส่ียง 
ที่ค านวณไดจ้ากวิธีที่ 1 และ วิธีที่ 2 แลว้น าเอาค่าความเส่ียงที่สูงกว่ามาเป็น large exposure risk ของบุคคลนั้น  
และ large exposure risk รวม เท่ากบั large exposure risk ของทุกรายรวมกนั  

 

large exposure risk วิธีที ่1 
large exposure risk วิธีที ่1 เป็นการค านวณความเส่ียงที่อาจเกิดข้ึนจากการที่บริษทัมีสถานะ 

เงินลงทุนในหลกัทรัพยร์ายตวัใด ๆ ในสัดส่วนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกบั issue amount ของหลกัทรัพยร์ายตวันั้น 
ซ่ึงส่งผลให้การลา้งสถานะ (liquidation) ไม่สามารถกระท าไดภ้ายในเวลาอนัส้ัน หรือถา้กระท าไดก็้จะน ามาซ่ึง
ราคาที่ต ่ากว่าที่ควรจะเป็น (กรณีมี long position) หรือสูงกว่าที่ควรจะเป็น (กรณีมี short position)  

 

วิธีค านวณ large exposure risk วิธีที่ 1 
 

ให้บริษทัน าเงินลงทุนประเภทหุ้น (รวมถึง right14 และ Thai trust fund ของหุ้นนั้น) ใบส าคญัแสดง
สิทธิที่จะซ้ือหุ้น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และ 
หน่วยลงทุน มาค านวณหาค่าความเส่ียงที่มีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึง (issuer) ตามขั้นตอนดงัน้ี 

1.  ค านวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุ้นรายตวั และสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ในใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกูค้วบใบส าคญั
แสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue แยกจากกัน 

 

2.  ค านวณหาสัดส่วนการมีสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุ้นรายตวั และสถานะเงิน 
ลงทุนสุทธิในใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกู้ควบ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue โดย 

2.1  น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุ้นรายตวัตามขอ้ 1 ขา้งตน้ เปรียบเทียบกบั 
มูลค่า current value ของหุ้นนั้นที่ออกและเรียกช าระแลว้ทั้งหมด (market capitalisation) 

 
14 หมายถึง  หุ้นเพ่ิมทุนรวมถึง TSR ที่บริษทัไดจ้องซ้ือและจ่ายช าระค่าหุ้นเพ่ิมทุนเต็มจ านวนแลว้  แต่ยงัอยู่ในระหว่างขั้นตอนการจดทะเบียนเพ่ือเขา้
ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  หรือตลาดหลกัที่เป็นทางการของประเทศตามที่ส านักงานประกาศก าหนด 
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2.2  น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น ใบส าคญัแสดงสิทธิ
อนุพนัธ์ หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ราย issue ตามขอ้ 1  
ขา้งตน้ เปรียบเทยีบกบัมูลค่าของใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ 
หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และหน่วยลงทุน ที่ออก (issue amount) แลว้แต่กรณี 
 

3. น าสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหลกัทรัพยท์ั้งจ านวนมาค านวณหาค่าความเส่ียงที่สูง
ที่สุดตามสัดส่วนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางที่ 10 โดยค านวณแบบ non-progressive rate 

 

4. large exposure risk วิธีที่ 1 ที่มีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงคือ ผลรวมของค่าความเส่ียงของหุ้น              
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกู้ควบใบส าคญัแสดงสิทธิ 
และหน่วยลงทุน ที่ออกโดยบุคคลดงักล่าวที่ค านวณไดต้ามขอ้ 3 
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ตารางที่ 10 : ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที ่1 
 

ตราสาร สัดส่วน 
การมีสถานะ 

ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที่ 1 

หุ้นรายตวั 5 – 10% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
 >10 – 25% 2 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
 > 25% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น / 25 – 50% 0.5 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ / 
หน่วยลงทุน ราย issue 

> 50% 1 เท่าของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

หุ้นกู ้/ หุ้นกูแ้ปลงสภาพ / หุ้นกู ้ 25 – 50% 0.5 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
ควบใบส าคญัแสดงสิทธิ ราย issue > 50% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk  
 

หมายเหตุ : 
(1) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุ้นรายตวั หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลค่า current value  
ของหุ้น รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุ้นนั้น  
(2) สถานะเงินลงทุนสุทธิในใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้น / ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์15 / หน่วยลงทุน ราย issue หมายถึง net 
long หรือ net short position ของมูลค่า current value ของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุ้นราย issue และ/หรือ net long หรือ net short 
position ของมูลค่า current value ของใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลค่า 
current value ของหน่วยลงทุนราย issue แลว้แต่กรณี 
(3) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุ้นกู ้/ หุ้นกูแ้ปลงสภาพ / หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ ราย issue หมายถึง net long หรือ net short 
position ของมูลค่า current value ของหุ้นกูร้าย issue และ/หรือ net long หรือ net short position  
ของมูลค่า current value ของหุ้นกูแ้ปลงสภาพราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลค่า current value ของหุ้น
กูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิราย issue แลว้แต่กรณี 
(4) ในการเลือกใชอ้ัตราความเส่ียง specific risk ส าหรับหุ้นกูแ้ปลงสภาพและหุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ   
ให้บริษทัใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีตามตารางท่ี 7 : อตัราความเส่ียง specific risk  
ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 

 

 
 
 
 

 
15 ในกรณีที่บริษทัเป็นผูอ้อก (writer) ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  บริษทัไม่ตอ้งน าสถานะที่เกิดจากการออกใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  
ดงักล่าวมาค านวณ  large exposure risk 
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large exposure risk วิธีที ่2 
large exposure risk วิธีที ่2  เป็นการค านวณความเส่ียงที่อาจเกิดข้ึนจากการที่บริษทัมี exposure ต่อ

บุคคลใดบุคคลหน่ึงในสัดส่วนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิของบริษทั ทั้งน้ี หากเกิด
ความเสียหายใด ๆ ต่อบุคคลรายดงักล่าวจะส่งผลให้บริษทัมีความเสียหายและกระทบต่อฐานะการเงินในที่สุด 
โดยที่ exposure ดงักล่าวประกอบดว้ย 

ก. issuer exposure จากการมีสถานะเงินลงทุนในหลกัทรัพยห์รือตราสารที่ออกโดยบุคคล
ดงักล่าว  

ข. issuer exposure จากการมีสถานะอนุพนัธ์ทางการเงินที่อา้งอิงอยู่กบัหลกัทรัพยห์รือ 
ตราสารของบุคคลดงักล่าว  

ค. counterparty exposure จากการมีสัญญาอนุพนัธ์กบับุคคลดงักล่าว  
 

วิธีค านวณ large exposure risk วิธีที่ 2  
ให้บริษทัน าเงินลงทุนทุกประเภทมาค านวณหาค่าความเส่ียงที่มีต่อบุคคลใดบุคคลหน่ึงตาม       

ขั้นตอน ดงัน้ี 
1.  ให้บริษทัเลือกวิธีการค านวณหา exposure ที่มีต่อบุคคลรายเดียวกนั ดงัน้ี 

1.1  ส าหรับบริษทัที่ค านวณ position risk ตามแบบที ่1 วิธี Fixed-haircut approach  
ให้ค านวณหา exposure ดงัน้ี 

1.1.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ้ ก และ ข ขา้งตน้  หาไดจ้ากมูลค่า current value ของ
สถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุ้น (รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุ้นนั้น) หุ้นกู ้หุ้นกู้แปลงสภาพ 
หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ ออปชนั ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์   
และตัว๋เงินทุกประเภท   

1.1.2  counterparty exposure ที่เกิดตามขอ้ ค ขา้งตน้ ให้ใชต้วัเลขเดียวกบั counterparty 
exposure ที่ค านวณไดต้ามตารางที่ 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk  

ดงันั้น  exposure ที่มีต่อบุคคลรายเดียวกนั คือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure  
ที่ไดต้าม 1.1.1 และ 1.1.2 ขา้งตน้ 

1.2  ส าหรับบริษทัที่ค านวณ position risk ตามแบบที ่2 วิธี Standardised approach ให้
ค านวณหา exposure ดงัน้ี 

1.2.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ้ ก และ ข ขา้งตน้  หาไดจ้ากมูลค่าหรือมูลค่าเทียบเท่า  
current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในตราสารทุน16(รวมถึง right และ Thai trust funds)   

 
16 สามารถน าตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk ส าหรับ equity และ equity-linked instruments ตามหมวดที่ 2 ขอ้ 1.1.1” ในช่อง “สถานะ   
เทียบเท่า” ส่วนที่เป็น net position ของหุ้นรายตวัมาใชเ้ป็น exposure แลว้ปรับดว้ย exposure ที่มีใน Thai trust funds  
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มูลค่าหรือมูลค่าเทียบเท่า current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิในตราสารหน้ีทุกประเภท17  (รวมถึง ตัว๋เงิน)  
1.2.2  counterparty exposure  ตามขอ้ ค ขา้งตน้ ให้ใชต้วัเลขเดียวกบั counterparty 

exposure  ที่ค านวณไดต้ามตารางที่ 9 : counterparty exposure ส าหรับการค านวณ counterparty risk  
ดงันั้น  exposure ที่มีต่อบุคคลรายเดียวกนัคือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure         

ที่ไดต้าม 1.2.1 และ 1.2.2 ขา้งตน้ 
2.  ค านวณหาสัดส่วน exposure ที่มีต่อบุคคลตามขอ้ 1 ขา้งตน้ โดยน า exposure ดงักล่าวเปรียบเทียบ    

กบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ณ วนัท าการก่อนวนัที่จดัท ารายงาน 1 วนัของบริษทั  
     ในกรณีที่เป็นการค านวณ exposure ในวนัถดัจากวนัที่มีรายการให้น า exposure ดงักล่าว       

เปรียบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ ณ วนัท าการก่อนวนัที่จดัท ารายงาน 1 วนัของบริษทัก่อนหัก                   
ค่าความเส่ียง large exposure risk  

3.  น า exposure ในบุคคลตามขอ้ 1 ขา้งตน้ทั้งจ านวนมาค านวณหาค่าความเส่ียงที่สูงที่สุดตาม 
สัดส่วนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางที่ 11 โดยค านวณแบบ non-progressive rate 

ตารางที่ 11 : ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที ่2 
 

สัดส่วน ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที่ 2 
25 – 50% 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk รวม 

> 50 – 75% 2 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk รวม 

> 75% 1 เท่าของสถานะเงินลงทนุสุทธิ 
 

หมายเหตุ :  
(1)  ส าหรับหุ้นกู ้หุ้นกูแ้ปลงสภาพ หุ้นกูค้วบใบส าคญัแสดงสิทธิ และตัว๋เงินทุกประเภท  ให้บริษทัที่ค  านวณ position risk ตามแบบที่ 1 ใชอ้ตัรา        
ความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีตามตารางที่ 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางที่ 7 :  
อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า  
(2)  issuer exposure ที่เกิดจากออปชนั ใบส าคญัแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุ้น และใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  ให้บริษทัที่ค  านวณ position risk ตามแบบ 
ที่ 1 ใชอ้ตัราความเส่ียงเดียวกบัอตัราความเส่ียง specific risk ของสินทรัพยอ์า้งอิงน้ัน 
(3) ในการเลือกใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ส าหรับ counterparty exposure ให้บริษทัใชอ้ตัราความเส่ียง specific risk ตามตารางที่ 6 : อตัราความ
เส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาครัฐบาลและเทียบเท่า และตารางที่ 7 :  อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ีภาคเอกชนและเทียบเท่า 
 
 

 
17 สามารถน าตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk ส าหรับ interest rate and interest rate-linked instruments ตามหมวดที่ 2 ขอ้ 1.2.1” ในช่อง 
“สถานะเทียบเท่า” ส่วนที่เป็น net position ของตราสารหน้ีที่ออกโดย issuer รายเดียวกนัมาใชเ้ป็น exposure แลว้ปรับดว้ย exposure ที่มีในตัว๋เงินทุก
ประเภท  
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ทั้งน้ี เมื่อไดค่้าความเส่ียง large exposure risk วิธีที ่1 และ large exposure risk วิธีที่ 2 ที่มีต่อ 
บุคคลรายรายใดรายหน่ึงแลว้  ให้เลือกค่าที่สูงกว่าเป็นค่าความเส่ียง large exposure risk ของบุคคลรายนั้น  หลงัจาก
นั้นให้รวมค่าความเส่ียง large exposure risk ของบุคคลทุกราย จะไดค่้าความเส่ียง large exposure risk รวม (Total 
large exposure risk) 

 

ในกรณีที่บริษทัมีเงินลงทุนในหลักทรัพยห์รืออนุพนัธ์ประเภทออปชันเฉพาะด้าน long 
position ส านกังานอนุญาตให้บริษทัหักค่าความเส่ียงรวมไม่เกินมูลค่าเงินลงทุนที่สามารถนบัเป็นสินทรัพย์
สภาพคล่องของหลกัทรัพยห์รืออนุพนัธ์นั้นได ้(Net large exposure risk) 

 

ตวัอย่าง  ให้ค านวณหา large exposure risk ของ บล. ก ที่มีตอ่ บล. ข เมื่อ 
-  บล. ก ค านวณ position risk วิธี standardised approach  
-  ณ วนัก่อนหนา้วนัที่รายงาน บล. ก มีเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ จ านวน 6,000 ลา้นบาท   
-  สถานะเงินลงทุนของ บล. ก ที่มีต่อ บล. ข มีดงัต่อไปน้ี  
        -  long หุ้น ข (SET 50) 2,500  ลา้นบาท จากมูลค่าที่ออกทั้งหมด 15,000 ลา้นบาท 
        -  write option on หุ้น ข, marked to market of the option premium  =  100  ลา้นบาท 

marked to market of the option’s notional amount  =  1,000  ลา้นบาท, option delta  =  0.4 
        -  long หุ้นกู ้ข (มี credit rating AA ซ่ึง h/c = 2.5%) 500 ลา้นบาท จาก issue amount 2,000 ลา้นบาท 
  และ มี counterparty exposure ตามตวัอย่างการค านวณ counterparty exposure risk ขา้งตน้ยกมา  
           จ านวน 75  ลา้นบาท 
 

วิธีค านวณ 
ก. ค านวณหา large exposure risk วิธีที ่1 
1.  ค านวณหาสัดส่วนการมีสถานะในหลกัทรัพยร์ายตวัโดยเปรียบเทียบ net current value กบั issue amount ของ
หลกัทรัพยร์ายตวันั้น จะไดสั้ดส่วนดงัน้ี 

- long หุ้น ข เท่ากบั  2,500 / 15,000  =  16.66 % 
- long หุ้นกู ้ข เท่ากบั  500 / 2,000  =  25 % 
- write option on หุ้น ข ไม่ตอ้งค านวณ large exposure risk วิธีที่ 1 

2.  ค านวณหา large exposure risk วิธีที่ 1 ของหลกัทรัพยร์ายตวัจากตารางที่ 10 : ค่าความเส่ียง large exposure 
risk วิธีที่ 1 

- สัดส่วนหุ้น ข ที่ 16.66%  ค่าความเส่ียง large exposure risk วธีิที่ 1 เท่ากบั 2 เท่าของ 
ค่าความเส่ียง specific risk ซ่ึงเท่ากบั 2 * (2,500 * 7%)  =  350  ลา้นบาท 

- สัดส่วนหุ้นกู ้ข ที่ 25%  ค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที่ 1 เท่ากบั 0.5 เท่าของ 
ค่าความเส่ียง specific risk ซ่ึงเท่ากบั 0.5 * (500 * 2.5%)  =  6.25  ลา้นบาท 
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3.  ค านวณหา large exposure risk รวมตามวิธีที่ 1 ที่มีต่อ บล. ข โดยน า large exposure risk ของหลกัทรัพยร์ายตวั
ทุกตวัที่มีต่อ บล. ข มารวมกนั ซ่ึงเท่ากบั 350 + 6.25  เท่ากบั 356.25 ลา้นบาท 
 

ข. ค านวณหา large exposure risk วิธีที่ 2 
1.  ค านวณหา exposure รวมที่มตี่อ บล. ข จากผลรวมของ issuer exposure และ counterparty exposure นัน่คือ  

1.1  issuer exposure   =  net position ของหุ้น ข (รวมสถานะเทียบเท่าที่ไดจ้ากการ write   
    option on ข) และหุ้นกู ้ข 
=  [long หุ้น ข  -  short สถานะเทียบเท่าในหุ้น ข] + long หุ้นกู ้ข 
=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 
=  long 2,100  +  long 500 
=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 ลา้นบาท  
ดงันั้น จะได ้ exposure รวม    = 2,675 ลา้นบาท  (2,600  +  75)  

2.  ค านวณหาสัดส่วนโดยเปรียบเทียบ exposure รวม กบัเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 
จะไดส้ัดส่วน               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 

3.  ค านวณหาค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที่ 2 
3.1  หาค่าความเส่ียง specific risk ขององคป์ระกอบของ exposure 

-  specific risk จาก exposure ในหุ้น ข  =   สถานะในหุ้น ข (รวมสถานะเทียบเท่า) คูณ อตัราความเส่ียง 
     =   long 2,100 (ตามขอ้ 1.1) * 7%  =   147 

-  specific risk จาก exposure ในหุ้นกู ้ข  =   สถานะในหุ้นกู ้ข คูณ อตัราความเส่ียง 
      =   long 500 (ตามขอ้ 1.1) * 2.5% =   12.5 

-  specific risk จาก counterparty exposure =   counterparty exposure คูณ อตัราความเส่ียง 
      =   75 * 2.5%   =   1.875 

3.2  หาค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที่ 2  โดยจากสัดส่วนที่ค านวณไดต้ามขอ้ 2 ขา้งตน้ คือ 44.58%  
ดงันั้น  บริษทัจะตอ้งค านวณค่าความเส่ียง large exposure risk วิธีที่ 2 เท่ากบั 1 เท่าของค่าความเส่ียง specific risk 
รวม 

large exposure risk วิธีที ่2  =   1 * (147 + 12.5 + 1.875) 
    =   161.375 

4.  large exposure risk คือ ค่าความเส่ียงที่สูงกว่า ระหว่าง large exposure risk วิธีที่ 1 (356.25) กบั large 
exposure risk วิธีที่ 2 (161.375) ที่มตี่อบุคคลเดียวกนั  
 

ดงันั้น จะได ้large exposure risk จาก large exposure risk วิธีที่ 1 ซ่ึงเท่ากบั 356.25 ลา้นบาท 
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หมวดที่ 3 : วิธกีำรหำสถำนะเทียบเท่ำและค ำนวณค่ำควำมเส่ียงของอนุพันธ์ 
ตำมหลกั building-block approach 

 

หลกัการ   หลกั building-block approach หมายถึง  หลกัที่ใชใ้นการแยกองคป์ระกอบพื้นฐานของ
อนุพนัธ์ว่าเปรียบเสมือนการมีสถานะในหลกัทรัพยพ์ื้นฐาน (ไดแ้ก่ ตราสารทุน ตราสารหน้ี) หรือองคป์ระกอบ
พื้นฐานอ่ืน (เช่น เงินตราต่างประเทศ) อย่างไร   ซ่ึงผลลพัธ์ (payoffs) ที่เกิดจากการมีสถานะในอนุพนัธ์มีค่า    
เท่ากบัผลลพัธ์ที่เกิดจากการมีสถานะในแต่ละองคป์ระกอบพื้นฐานรวมกัน  

ดงันั้น ในการหาสถานะเทียบเท่าของอนุพนัธ์ให้พิจารณาจากโครงสร้างสูตรทางการเงินของอนุพนัธ์แต่
ละประเภท แลว้แยกแต่ละพจน์ออกมา (ตามหลกัทางคณิตศาสตร์ พจน์แต่ละพจน์จะคัน่ดว้ยเคร่ืองหมาย 
บวกหรือลบเสมอ) โดยทีพ่จน์แต่ละพจน์จะแสดงถึงองคป์ระกอบพื้นฐานแต่ละตวัที่ประกอบกนัเป็นอนุพนัธ์
นั้น 

1)  ออปชนั (Options) 
Basic option แต่ละตวั (1 call หรือ 1 put) ประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเสมอ คือ   

สินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) และตราสารหน้ีที่ไม่มีดอกเบี้ย (zero-coupon bond)  โดยที ่
การ long (short) call option เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying asset ในจ านวน 

ที่เท่ากบั option delta คูณ current value of the underlying asset18  และการ short (long) zero-coupon bond ที่มี
อายุคงเหลือเท่ากบัอายุคงเหลือของ options  และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั exercise value of the 
option19 คูณดว้ย n(d2)20 

 
18 คือ marked to market value of the notional amount of the contracts ซ่ึงค านวณตามจ านวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนน้ัน  
ตวัอย่างเช่น  การมีสถานะเงินลงทุนใน equity option จ านวน 5 contracts  (ก าหนด 1 contract ให้สิทธิซ้ือหุ้นไดจ้ านวน 100 หุ้น ราคาตลาดต่อหุ้น  
ณ วนัที่ค  านวณ 40 บาท)  จะได ้current value of the underlying asset ตามสถานะเงินลงทุนใน option ดงักล่าวเท่ากบั จ านวน contract  
คูณ จ านวนหุ้นต่อ contract  คูณ ราคาตลาดต่อหุ้น ซ่ึงเท่ากบั 20,000 บาท (5 x 100 x 40) 
19 คือ exercise value of the notional amount of the contracts ซ่ึงค านวณตามจ านวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนเช่นเดียวกนั  
(ใชต้วัอย่างเดิมตาม footnote ที่ 16 ก าหนด exercise price ต่อหุ้นที่ 30 บาท)  จะได ้exercise value of the option ตามสถานะเงินลงทุน 
ใน option ดงักลา่ว เท่ากบั จ านวน contract คูณ จ านวนหุ้นต่อ contract คูณ ราคา exercise price ต่อหุ้น  เท่ากบั  15,000 บาท  (5 x 100 x 30) 
20 n(d2) คือ ค่า normal distribution function ของ d2  ซ่ึงบอกถึงความน่าจะเป็นที่ option น้ันจะถูก exercise โดยสามารถค านวณไดจ้าก  
option pricing models เช่น 
จาก Black-Scholes’ model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e-rt . N(d2) 
โดยที่ C  =  ราคา call option    e  =  ลอการิทึมธรรมชาติ 
 S  =  ราคาสินทรัพยอ์า้งอิง  r   =  risk free rate 
 K  =  ราคาใชสิ้ทธิของ option   t   =  อายุคงเหลือจนถึงวนัใชสิ้ทธิของ option 
 d2  =  d1  -  t   d   =  อตัราผลตอบแทนของเงินปันผล  หรือ coupon rate ในกรณีหุ้นกู ้
 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5t    =  อตัราความเบี่ยงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนของสินทรัพยอ์า้งอิง 
  t  
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การ long (short) put option เปรียบเสมือนการ short (long) the underlying asset ในจ านวนที่เท่ากบั 
(1- option delta) คูณ current value of the underlying asset21  และการ long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุ
คงเหลือเท่ากบัอายุคงเหลือของ option และ มีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั exercise value of the option22 
คูณดว้ย [1- n(d2)]  

2)  สัญญาฟอร์เวิร์ด / ฟิวเจอร์ส (Forwards / Futures)  
Basic forwards / futures แต่ละตวัประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเช่นกนั คือ  

สินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) และตราสารหน้ีที่ไม่มีดอกเบี้ย (zero-coupon bond) โดยที ่
การ long (short) forwards / futures on equity เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying equity 

ในจ านวนที่เท่ากบั current value of the underlying equity และการ short (long) zero-coupon bond  
ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั 
exercise value of the contract   

การ long (short) forwards / futures on bond เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying bond  
ที่มีอายุเท่ากบัอายุคงเหลือของ bond นั้นในจ านวนที่เท่ากบั current value of the underlying bond และ การ short 
(long) zero-coupon bond ที่มอีายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ 
(face value) เท่ากบั exercise value of the contract 

การ long (short) FRA เปรียบเสมือนการ short (long) zero-coupon bond23 ที่มีอายุจนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา FRA นั้น และการ long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement 
date ของสัญญา FRA นั้น โดยที ่zero-coupon bond ทั้งสองมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั notional amount 
of the contract24 

การ long (short) forwards / futures on currency เปรียบเสมือนการ long (short) underlying 
currency ในจ านวนที่เท่ากบั current value of the underlying currency และการ short (long) zero-coupon bond 
ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบั 
exercise value of the contract 

3)  สัญญาสวอป (swaps) 
Basic swaps แต่ละตวัถือไดว้่าประกอบดว้ยองคป์ระกอบหลกั 2 ประเภทเช่นกนั โดยที ่

องคป์ระกอบหลกัแต่ละประเภทท าหนา้ที่เป็นสินทรัพยอ์า้งอิง (underlying asset) ให้แต่ละขา้งของสัญญา     
 

21 ค าอธิบายตาม footnote ที่ 18 
22 ค าอธิบายตาม footnote ที่ 19 
23 เพราะว่าการ long FRA เสมือนการตกลงท าสัญญากนัวนัน้ีเป็นการล่วงหน้าเพ่ือกูยื้มเงินในวนั settlement date เป็นระยะเวลา t งวด จนครบอายุของ
สัญญา (expiration date)  โดยคิดดอกเบี้ยตามอตัราที่ระบุไวใ้นสัญญา FRA น้ัน 
24 หมายถึง  จ านวนเงินตน้ที่ใชอ้า้งอิงเพ่ือการค านวณมูลค่าของสัญญา (contract value)  
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ตวัอย่างเช่น สัญญา interest rate swaps มีสินทรัพยอ์า้งอิงเป็นหุ้นกูส้องตวัที่มีมูลค่าหน้าตัว๋ (face value) และ 
อายุคงเหลือเท่ากัน โดยหุ้นกูท้ั้งสองจ่ายอตัราดอกเบี้ยแบบคงที่ (fixed rate bond) และแบบลอยตวั (floating rate 
bond) สอดคลอ้งกบัสัญญา swaps ที่ตกลงกนั เป็นตน้ 
 

หลกัการทัว่ไปในการพิจารณาเพื่อแยก position ของสัญญา swaps เพื่อประโยชน์ในการค านวณ 
ค่าความเส่ียง คือ 

1.  ขารับ (จ่าย) interest rate return ให้เปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารหน้ี    
ขารับ (จ่าย) equity return ใหเ้ปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารทุน 

2.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน fixed rate bond ให้นบัอายุตั้งแต่วนัที่ค านวณจนถึงวนั 
expiration date ของสัญญา swaps 

ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน floating rate bond ให้นบัอายุตั้งแต่วนัที่ค านวณจนถึงวนั 
reset ดอกเบี้ยครั้ งถดัไป เน่ืองดว้ยอตัราดอกเบี้ยในแต่ละงวดสามารถเปล่ียนแปลงไดต้ามเง่ือนไขของสัญญา 

3.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน equity ให้นบัอายุตั้งแต่วนัที่ค านวณจนถึงวนั expiration 
date ของสัญญา swaps  

4.  ส าหรับกรณีของ currency swaps ก็สามารถแยก position ไดต้ามหลกัการขา้งตน้  

 

การรับ (จ่าย) fixed interest rate แลกกบัการจ่าย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) floating rate 
bond ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี   อตัราดอกเบี้ยและ งวดการจ่ายดอกเบี้ยของ 
bond ทั้งสองจะตอ้งตรงกบัอตัราดอกเบี้ยและงวดที่ระบใุนสัญญา swaps และมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) ของ bond 
ทั้งสองเท่ากบั notional amount of the contract25 

การรับ (จ่าย) floating interest rate แลกกบัการจ่าย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราดอกเบี้ยและงวดการจ่ายดอกเบี้ยของ  
bond ทั้งสองจะตอ้งตรงกบัอตัราดอกเบี้ยและงวดที่ระบใุนสัญญา swaps และมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) ของ bond 
ทั้งสองเท่ากบั notional amount of the contract  

การรับ (จ่าย) equity return แลกกบัการจ่าย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) the underlying equity ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) 
floating rate bond ทีม่ีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราผลตอบแทนและงวดการ
จ่ายผลตอบแทนของ equity และ bond ดงักล่าวจะตอ้งสอดคลอ้งกบัเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และ มูลค่าที่
เสมือนเป็นเงินลงทุนใน equity และ bond เท่ากบั notional amount of the contract  

 
25 ค าอธิบายตาม footnote ที่ 24 
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การรับ (จ่าย) equity return แลกกบัการจ่าย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long (short) 
the underlying equity ทีม่ีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งน้ี  อตัราผลตอบแทนและงวดการจ่ายผล 
ตอบแทนของ equity และ bond ดงักล่าวจะตอ้งสอดคลอ้งกบัเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และมูลค่าที่เสมือน
เป็นเงินลงทุนใน equity และ bond เท่ากบั notional amount ของสัญญา 

การแลกภาระจ่าย (สิทธิรับ) ดอกเบี้ยในสกุลเอเป็นสกุลบี เปรียบเสมือนการ long (short) bond ใน
สกุลเอ ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) bond ในสกุลบี ที่มีอายุจนถึง
วนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น ทั้งน้ี ภาระจ่าย (สิทธิรับ) และงวดการจ่าย (รับ) ดอกเบี้ยจะตอ้ง 
สอดคลอ้งกบัเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และมูลค่าที่เสมือนเป็นเงินกู ้(เงินลงทุน) ใน bond เท่ากบั notional 
amount of the contract 
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 ตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเท่าและค านวณค่าความเส่ียงของอนุพนัธ์ตามหลกั building-block approach 

 

อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การค านวณค่าความเส่ียง 
 (Equivalent position) general market risk specific risk 
1. Long (short) call option  1. long (short) the underlying asset  

= option delta  x  current value of the 
underlying asset 

น าขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมค านวณ 
กบัผลขาดทุนจาก 
ตราสารอ่ืน 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณกบัสินทรัพย์
อา้งอิงตวัเดียวกนัเพื่อหา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลว้น าไปคูณอตัรา 
ความเส่ียง specific risk 

 
 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  n(d2)]    
                            (1+rt)t 26 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 

ไม่ม ี

2. Long (short) put option 1. short (long) the underlying asset  
= (1- option delta)  x  current value of the 
underlying asset 

น าขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมค านวณ 
กบัผลขาดทุนจาก 
ตราสารอ่ืน 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณกบั
สินทรัพยอ์า้งอิงตวั
เดียวกนัเพื่อหาสถานะ
เงินลงทุนสุทธิ แลว้
น าไปคูณอตัรา 
ความเส่ียง specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)t 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่ม ี

 
26 t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั exercise date ของ option 
   rt หมายถึง risk free rate ที่สอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั exercise date ของ option 
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อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า การค านวณค่าความเส่ียง 

 (Equivalent position) general market risk specific risk 
3.1 Long (short) forwards 
/ futures on equity 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 
underlying equity 

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rs)s27  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่ม ี

3.2 Long (short) forwards 
/ futures on foreign 
equity28 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
underlying equity 
 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 

underlying equity 

2. short (long) foreign zero-coupon bond ท่ีมี
อายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rf)f  29 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ีใน 
สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่ม ี

4. long (short) forwards / 
futures on bond 

1. long (short) the underlying bond ท่ีมีอายุ 

เท่ากบัอายุคงเหลือของ bond30 นั้น 
= current value of the underlying bond 
 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียง
เช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

 
27 s หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
    rs หมายถึง risk free rate ที่สอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
28 ตามหนังสือเวียนที่ กลต.ธ.(ว) 7/2554 เร่ือง การซักซ้อมความเขา้ใจเก่ียวกบัการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิในส่วนของความเส่ียงจากการลงทุนใน
สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าในต่างประเทศ 
29 f  หมายถึง  ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures on underlying ที่เป็นสกุลเงินต่างประเทศ 
   rf  หมายถึง  risk free rate ในสกุลเงินต่างประเทศน้ันที่สอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures 
30 position ที่ถูกตอ้งส าหรับขอ้ 1 ย่อย คือ การมี long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญาในจ านวนที่เทา่กบั market value of the 
underlying bond  และการมี long (short) the underlying bond ที่มีอายุนับจากวนั settlement date จนถึงวนัครบก าหนด 
ไถ่ถอนของ bond น้ันในจ านวนที่เท่ากบั market value of the underlying bond 
    อย่างไรก็ดี เน่ืองจากมูลค่าปัจจบุนัของ coupon ตั้งแต่วนัที่ 0 ถึงวนั settlement date อาจมีจ านวนไม่มากเม่ือเทียบกบัมูลค่าของ bond โดยรวมความคลาดเคล่ือนที่เกิด
จากการแตก position ตามขอ้ 4 จึงไม่น่าที่จะสูงนัก โดยที่การแตก position ตามขอ้ 4 มีวตัถุประสงค์เพ่ือลดความซ ้าซ้อนของการค  านวณ 
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2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั settlement date ของสัญญา 
= exercise value of the contract 
                     (1+rs)s 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่ม ี

5. long (short) FRA  
                      short  
        long 
 
  
  t0      settlement          expiration      
             date (s)              date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั expiration date ของ สัญญา FRA  
= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)s+t 31 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 
 

ไม่ม ี

2. long (short) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั settlement date ของสัญญา FRA  
= notional amount of the contract 
                       (1+rs)s 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 
 
 

ไม่ม ี

6. Long (short) forwards / 
futures on currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond ท่ีมี
อายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา  
= current value of the underlying currency  
                          (1+rf)f  

 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ีใน 
สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่ม ี

 2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)s  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 

 

ไม่ม ี

7. Interest rate swaps 
[รับ (จ่าย) fixed,จ่าย (รับ) 
float] 

1. long (short) fixed rate bond ท่ีมีอายุจนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ] t (fixed) 32

 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

 
 

ไม่ม ี

 
31  s+t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา FRA 
     rs+t หมายถึง risk free rate ที่สอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา FRA 
32  t (fixed) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps 
     rt(fixed) หมายถึง risk free rate ที่สอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps 
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2. short (long) floating rate bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] t (float) 33 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

 
 

ไม่ม ี

8. Equity swaps 
[รับ (จ่าย) equity return, 
จ่าย (รับ) interest rate 
return] 

1. long (short) the underlying equity 
= current value of the underlying equity 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 
underlying equity นั้น 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั 
underlying equity  

 2. short (long) fixed / floating rate bonds 
(ข้ึนอยู่กบัสัญญา swaps นั้น) ท่ีมีอายุจนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps 
= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)34  

 

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 

ไม่ม ี

9. Currency swaps    
9.1 swap ทั้งเงินตน้และ
ดอกเบ้ีย 
[การ swap ภาระจ่าย  
(สิทธิรับ) 
ต.ย. การ swap ภาระจ่ายจาก
เงิน “บาท” เป็น “US. $”]  
[ภาระจ่าย (สิทธิรับ)  
เงินบาทขา้งตน้อาจเกิด 
จากการออก (ถือ) Thai 
baht bond มาก่อนหน้าน้ี] 

1. long (short) Thai baht bond ท่ีมีอายุจนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
        [1+rt (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 
 

ไม่ม ี

2. short (long) US. Bond ท่ีมีอายุจนถึง 
วนั expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั 
ตราสารหน้ี 
(หมายเหตุ ให้ค านวณ
ความเส่ียงจากการม ี
ฐานะเงินตราต่างประเทศ
ในส่วนท่ี 5 ดว้ย) 

ไม่ม ี

9.2 swap เฉพาะเงินตน้ ไม่ 
swap ดอกเบ้ีย 
 

คิดเช่นเดียวกบั 9.1 ขา้งตน้ ต่างกนัเฉพาะ 
เป็นการมี position ใน zero-coupon bond แทน คิดเช่นเดียวกบั 9.1  คิดเช่นเดียวกบั 9.1 

 
33 t(float) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั reset ดอกเบี้ยคร้ังถดัไปของสัญญา swaps  
    rt(float) หมายถึง risk free rate ที่สอดคลอ้งกบัระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั reset ดอกเบี้ยคร้ังถดัไปของสัญญา swaps 
34 ค าอธิบายตาม footnote ที่ 32 หรือ 30 แลว้แต่กรณี 
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10. Long (short) forwards / 
futures on gold ท่ี 
underlying คือทองค า 
ในประเทศ เช่น  
Gold futures (GF)  
ในตลาด TFEX 

1. long (short) the underlying  
= current value of gold 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
gold 
 

ไม่ม ี

2. short (long) zero-coupon bond ท่ีมีอายุจนถึง
วนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)s  

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ี 

 

ไม่ม ี

11. Long (short) forwards 
/ futures on gold ท่ี 
underlying คือทองค าท่ี
อา้งอิงสกุลเงิน
ต่างประเทศ เช่น 
COMEX Gold futures 
(GC) ในตลาด COMEX 
หรือ Gold online futures 
ในตลาด TFEX 

1. long (short) the underlying  
= current value of gold 

น าสถานะเทียบเท่าที่ได้
รวมค านวณเช่นเดียวกบั
gold 
 

ไม่ม ี

2. short (long) foreign zero-coupon bond ท่ีมี
อายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rf)f   

น าไปค านวณ 
ค่าความเส่ียงเช่นเดียวกบั
ตราสารหน้ีใน 
สกุลเงินต่างประเทศ 

ไม่ม ี
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ภาคผนวก 1 
รำยช่ือประเทศและดัชนีหลักของกลุ่มประเทศ Developed Market  

กลุ่ม Developed Market (DM)  
ประเทศ ดัชนีหลัก 
Australia S&P/ASX 20 
Austria ATX 
Belgium BEL 20 
Canada S&P/TSX 60 
Denmark OMX Copenhagen 20 
Finland OMX Helsinki 25 
France CAC 40 
Germany DAX 
Hong Kong Hang Seng Index 
Ireland ISEQ 20 
Israel TA-25 Index 
Italy FTSE MIB 
Japan Nikkei 500 
Luxembourg LuxX Index 
Netherlands AEX-INDEX 
New Zealand S&P/NZX 50 Index 
Norway OBX Index 
Portugal PSI 20 
Singapore Straight Times Index 
South Korea KOSPI 100 
Spain IBEX 35 
Sweden OMX Stockholm 30 
Switzerland Swiss Market Index 
United Kingdom FTSE 100 
USA S&P 500 
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ภาคผนวก 2 
รำยช่ือประเทศและดัชนีหลักของกลุ่มประเทศ Emerging Market  

กลุ่ม Emerging Market (EM)  
ประเทศ ดัชนีหลัก 
Brazil Bovespa Index 
Chile IPSA 
China SSE 50 
Columbia COLCAP 
Czech Republic PX Index 
Egypt EGX 30 Index 
Greece FTSE/Athex Large Cap 
Hungary BUX 
India CNX Nifty 
Indonesia LQ 45 
Kuwait Kuwait All-Share Index 
Malaysia FTSE Bursa Malaysia KLCI 
Mexico IPC 
Pakistan Karachi 100 
Peru IGBVL 
Philippines PSE Composite Index 
Poland WIG30 
Russia RTS Index 
Saudi Arabia Tadawul All Share Index 
South Africa FTSE/JSE Top 40 Index 
Taiwan FTSE TWSE Taiwan 50 Index 
Turkey ISE 30 Index 
Qatar QE General 
United Arab Emirates FTSE Nasdaq Dubai UAE 20 Index 
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