
 
 

แบบรายงาน ฉบับปรับปรุง พ.ย. 2567 

แบบ ดจ. 1 

คำอธิบายประกอบการจัดทำรายงานเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิรายวัน (แบบ ดจ. 1) 

 

สำหรับผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล 2 ประเภท ดังนี้ 

1. ผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลที่เก็บรักษาทรัพยสินของลูกคา 

2. ผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลประเภทศูนยซื้อขาย นายหนา หรือผูคาที่ไมมีการเก็บรักษาทรัพยสินของลูกคา 

 

       ใหผูประกอบธุรกิจจัดทำรายงานเพ่ือแสดงขอมูลทุกสิ้นวันทำการ ทั้งน้ี ใหแสดงตัวเลขของแตละรายการในแบบรายงานเปน

หนวยบาท เศษของหนึ่งบาทตั้งแตหาสิบสตางคข้ึนไป ใหปดเปนหนึ่งบาทและใสเครื่องหมายจุลภาค “,” หลังหลักพันและหลักลาน 

รายการ คำอธิบาย 

สวนที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง 

1. เงนิสดและเงินฝากธนาคาร 

 

ธนบัตร  และเหรียญกษาปณที่ผูประกอบธุรกิจมีอยู เงนิฝากธนาคารทุกประเภท บัตรเงนิฝาก 

(Negotiable Certificate of Deposit : NCD) ที่ออกโดยธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงนิอ่ืน  

และรวมถึงตราสารสั่งจายใด ๆ ท่ีนำฝากธนาคารเพ่ือเรยีกเก็บตามระเบียบการหักบัญชีระหวางธนาคาร

ซึ่งเรียกเก็บไดภายในวันทำการถัดไป  ทั้งนี้ ไมวารายการดังกลาวจะอยูในบัญชีของผูประกอบธุรกิจ  

หรือบัญชีของผูประกอบธุรกิจเพ่ือลูกคา 

2. ตั๋วสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงนิ

ที่ออก/อาวัลโดยสถาบันการเงนิ 

หรือออก/อาวัลโดยองคกรภาครฐั 

 

ตั๋วสัญญาใชเงิน และตั๋วแลกเงินท่ีออก/อาวัลโดยสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยดอกเบี้ย 

เงินใหกูยืมของสถาบันการเงิน หรอืออก/อาวัลโดยองคกรภาครัฐหรอืรัฐวิสาหกิจ ที่รฐับาลค้ำประกัน 

สถาบันการเงนิทั่วไป/องคกรภาครัฐ หมายถึง สถาบันการเงินท่ีเปดดำเนินการไดตามปกติ  

องคกรภาครัฐหรือรัฐวิสาหกิจ โดยตั๋วจะตองมีอายุคงเหลือไมเกิน 3 เดือน กรณีที่ผูประกอบธุรกิจ 

ฝากเงินหรือมตีั๋วสญัญาใชเงนิที่ออกโดยธนาคารท่ีมีลักษณะของอนุพันธแฝง ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณ 

คาความเสี่ยงเชนเดยีวกับกรณีเงินลงทุนในสวนท่ี 4 

3. เงนิลงทุน  (จากสวนที่ 4) 

 

 
 

ก. มูลคา 
 

ข. คาความเสีย่ง 
 

 

หลักทรพัย หรือตราสารทางการเงินที่อยูในความครอบครองของผูประกอบธุรกิจที่นับรวมเปน

สินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงนิลงทุนได  ทั้งน้ี รวมถึงการมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา (ไมรวมตั๋ว

สัญญาใชเงนิและตั๋วแลกเงนิที่ออก/อาวัลโดยสถาบันการเงิน ซึ่งไดรายงานไวแลวในขอ 2)  โดย 
 

ใหใชคาที่คำนวณไดจากสวนที่ 4 หนา 2  ในบรรทัด รวม สินทรัพยสภาพคลอง 
       

ใหใชคาที่คำนวณไดจากสวนที่ 4 หนา 4  ในบรรทัด รวม คาความเสี่ยง 
      

ใหคำนวณสินทรัพยสภาพคลองสทุธิโดยใช มูลคาเงินลงทุน ตามชอง “ก. มูลคา” หักดวย  

คาความเสี่ยง ตามชอง “ข. คาความเสีย่ง” 

4. สินทรัพยดิจิทลั 

 

 

4.1 สินทรัพยฯ  

ที่ไมไดมีวัตถุประสงค 

เพ่ือการดำรงเงินกองทุน 
 

   ก. มูลคา 

 

 

 

สินทรัพยดิจิทัล ไดแก คริปโทเคอรเรนซีและโทเคนดิจิทัล อางอิงนิยามของสินทรัพยดิจิทัลตามกฎหมาย

วาดวยการประกอบธุรกิจสินทรัพยดจิิทัล ซึ่งเปนไปตามรายชื่อและจัดกลุมตามท่ีประกาศในภาคผนวก 3 : 

รายชื่อสินทรัพยดิจิทัลและคาความเสี่ยง (“ภาคผนวก 3”) 

สินทรัพยดิจิทลัของผูประกอบธุรกิจที่ไมไดมีวัตถุประสงคเพื่อการดำรงเงนิกองทุน หรือสินทรัพย

ดิจิทัลที่มีวัตถุประสงคเพ่ือการดำรงเงินกองทุนที่ไมมีลักษณะตามขอ 4.2  

 
 

ใหแสดงมูลคายุติธรรมของสินทรพัยดิจิทัล โดยใชราคาซื้อขายสุดทายของวันจาก  

(1) แหลงท่ีเชื่อถือได และ (2) มีการคำนวณราคาเฉลี่ยถวงนำ้หนักจากหลายแหลงท่ีมาโดยมีการคำนึงถึง

สภาพคลองของแหลงที่มาดวย เชน เว็บไซต coinmarketcap เปนตน โดยใหคำนวณมูลคาเปนสกุลเงินบาท 
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แบบ ดจ. 1 

รายการ คำอธิบาย 
 

 

 

 

 

 
 

 
   ข. คาความเสี่ยง 
 

 

 

   ค. มูลคาสุทธิ 

 

4.2 สินทรัพยฯ ที่มีวัตถุประสงค

เพื่อการดำรงเงินกองทุน  

โดยเปนชนิดเดียวกับของลูกคา 

ดวยอัตราแลกเปลี่ยนประจำวันทีค่ำนวณดวยวิธีถัวเฉลี่ยถวงน้ำหนกัระหวางธนาคารที่ประกาศโดย

ธนาคารแหงประเทศไทย   

ทั้งน้ี หากสินทรัพยดิจิทัลใดไมมีราคาในแหลงอางอิงขางตน ผูประกอบธุรกิจสามารถเลือกใชราคา

อางอิงจากแหลงอ่ืนซึ่งมีสภาพคลองในการซื้อขายสินทรัพยดจิิทัลนัน้สูงท่ีสุดและใหผูประกอบธุรกิจ 

ใชราคาอางอิงจากแหลงน้ันตอเนือ่งตอไป เวนแตจะมีเหตุจำเปนที่ทำใหราคาอางอิงเดิมขาดความเชือ่ถือ 
 

ใหใชมูลคาในชอง “ก. มูลคา” คูณดวยคาความเสี่ยงของสินทรัพยดิจิทัลแตละประเภทตาม 

ภาคผนวก 3 
 

ใหคำนวณโดยใชมูลคาในชอง “ก. มูลคา” หักดวย มูลคาในชอง“ข. คาความเสี่ยง” 

 

สินทรัพยดิจิทลัของผูประกอบธุรกิจที่มวีัตถุประสงคเพ่ือการดำรงเงนิกองทุนสวนที่รองรับความเสีย่ง

จากการเก็บรักษาสินทรัพยดิจิทลัของลูกคา (custody risk) สามารถนำมาทดแทนการดำรงเงนิกองทุน

สวน custody risk (ซึ่งรวมถึงเงนิกองทุนสวนท่ีตองดำรงเพ่ิมเตมิจากการเก็บสินทรัพยดิจิทลัใน hot 

wallet ที่เกิน adjusted NC ดวย) ไดโดยไมถูกหักคาความเสี่ยง โดยตองมีลักษณะเปนสินทรัพยดิจิทัล

ชนิดเดียวกับของลูกคา (same coin) ไมมีลักษณะเปนการลงทนุระยะสั้นที่มีเจตนาเพื่อการขายตอหรือ

แสวงหาประโยชนจากการเปลี่ยนแปลงหรือความแตกตางของราคา มีการแยกออกมาตางหากอยางชัดเจน 

และมีการเก็บรักษาไวอยางมั่นคงปลอดภัย  ทั้งนี้ เฉพาะสวนที่ไมเกินกวามูลคาสินทรัพยดิจิทัลชนิดน้ัน ๆ 

ของลูกคา 

5. ลูกหนีเ้งนิใหกูยืมโดยมสีินทรัพย

ดิจิทัลเปนหลักประกัน 

 

 

   5.1 มูลคาสินทรัพยดิจิทัลที่

เปนหลักประกัน หักคาความเสี่ยง 
 

   5.2 มูลหนี้ 

เปนลูกหนี้ท่ีเกิดจากผูประกอบธุรกิจใหกูยืมเงนิโดยมีสินทรัพยดิจิทลัเปนหลักประกัน  

ใหผูประกอบธุรกิจรายงานสินทรัพยดิจิทัลที่รับเปนหลักประกันการใหกูยืม แยกจากสินทรัพยสวนอ่ืน ๆ  

ของผูประกอบธุรกิจ และใหนับไดเทากับคาที่ต่ำกวาระหวาง (ก) มูลคาสินทรัพยดจิิทัลท่ีเปนหลักประกัน 

หักคาความเสี่ยง และ (ข) มลูหนี้  

ใหคำนวณมลูคาเชนเดียวกับ "สินทรัพยดิจิทัล" ตามขอ 4 

 
 

มูลหนี้ของลูกหนี้เงนิใหกูยืมโดยมีสินทรัพยดิจิทัลเปนหลักประกัน  ทั้งนี้ ใหแสดงมูลหนี้โดยไมรวมดอกเบ้ีย

คางจาย 

6. ลูกหนี้อ่ืน 

ก. มูลหนี ้

 

 
 

ข. สวนที่นับเปนสินทรัพย 

สภาพคลอง 
 

ค. คาความเสี่ยง 

 

ลูกหนี้อ่ืนของผูประกอบธุรกิจเฉพาะท่ีเกี่ยวของกับการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล  

เชน คาธรรมเนียมคางรับ เงินสดของผูประกอบธุรกิจที่ฝากไวกับผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลที่ไมใช

ธนาคารพาณิชยหรือสถาบันการเงิน เปนตน   
 

มูลหนี้ของลูกหนี้ผูประกอบธุรกิจที่คาดวาจะไดรบัการชำระเงินภายใน 1 เดือนนับจากวันที่คำนวณ 

 
 

คาความเสี่ยงของมลูหน้ีในสวนที่นับเปนสินทรัพยสภาพคลอง ใหใชคาความเสี่ยงอัตรารอยละ 10 ของมูลหนี้ 

การปรับคาความเสี่ยงอื่น  

7. ความเส่ียง : จากการมีฐานะ

เงนิตราตางประเทศและทองคำ 

ใชคาความเสี่ยงท่ีคำนวณไดจาก ขอ 2ง. ของสวนท่ี 5 : ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศ

และทองคำ 
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รายการ คำอธิบาย 

8. สินทรัพยสภาพคลองสทุธิ สินทรัพยสภาพคลอง หักดวย คาความเสีย่ง โดยคำนวณจากผลรวมของสนิทรพัยสภาพคลอง 

ตามรายการขอ 1 ถึงขอ 6 หักดวยคาความเสี่ยงในขอ 7 

 

สวนที่ 2 : หนี้สินรวม 

หนี้สินรวม หมายถึง 

(1) รายการหนี้สินทกุรายการที่ปรากฏในงบการเงนิและภาระผูกพันอ่ืน แตไมรวมถึงหนี้สินรายการดังตอไปนี ้

 (ก)  หนี้สินดอยสิทธิที่ไมมปีระกัน ไมมเีง่ือนไขใหเจาหนีม้ีสิทธิเรียกใหมีการชำระหนี้กอนกำหนด และวัตถุแหงหนี้ตองไมเปนสินทรัพย

ดิจิทัล  ทั้งน้ี เฉพาะสวนที่ไมเกินกวามูลคาของสวนของผูถือหุนของผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล 

 (ข)  หนี้สินตามสญัญาเชาที่ผูเชาสามารถยกเลิกสัญญาไดภายหลังจากหักสวนที่เปนหนีสิ้นหรือเบ้ียปรบัทั้งหมดในการบอกเลิกสัญญา

ดังกลาวตลอดอายสุัญญาแลว 

 (ค)  รายการอ่ืนตามทีส่ำนักงาน ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 

 ทั้งน้ี ใหผูประกอบธุรกิจรายงานและจัดสงสำเนาของสัญญาตามรายการ (ก) (ข) และ (ค) ตอสำนักงาน ก.ล.ต. ในวันทำการถัดจาก

วันที่ผูประกอบธุรกิจมีการคำนวณรายการดังกลาวเปนครั้งแรก และวันที่มีการแกไขเปลี่ยนแปลงรายการดังกลาว 

(2)  รายการภาระผูกพันอ่ืนที่ไมปรากฏในงบการเงนิ ซึ่งอาจกอใหเกดิภาระหนี้สินแกผูประกอบธุรกิจสนิทรัพยดิจิทัลไดในภายหลัง ไดแก 

 (ก)  ภาระจากการค้ำประกัน รับรอง หรืออาวัลตั๋วเงิน 

 (ข)  ภาระผูกพันอ่ืนท่ีผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลตองชำระเงินหรือทรัพยสินอ่ืนเมื่อเกิดเหตุการณที่กำหนดไว 

 (ค)  ภาระผูกพันอ่ืนตามท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 

9. บัญชีลูกคาธุรกิจสินทรพัยดจิิทัล 

 

จำนวนเงินท่ีลูกคาเปนเจาหนี้ของผูประกอบธุรกิจอันเนื่องมาจากการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล

ของผูประกอบธุรกิจ ซึ่งไดแก เงนิของลูกคาที่นำมาวางเพ่ือประโยชนในการซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล 

10. เงนิกูยืมจากสถาบันการเงนิ 

10.1 สถาบันการเงนิในประเทศ 

 

10.2 สถาบันการเงินตางประเทศ 

 

เงนิกูยืมทุกประเภทจากสถาบันการเงนิที่เปนเงนิบาทแตไมรวมถึงเงินกูยืมตามขอ 12 : เงินกูยืม 

จากกรรมการหรือผูประกอบธุรกิจในเครือ ทั้งน้ี ใหแสดงมูลหนีโ้ดยไมรวมดอกเบี้ยคางจาย 

เงนิกูยืมที่เปนสกุลเงนิตราตางประเทศ ทั้งนี้ใหแปลงคาเปนเงินบาท โดยใชหลักเกณฑดังนี้ 

- รายการทีไ่มมีการปองกันความเสีย่ง  ใหใช spot rate ณ วันที่รายงาน จากแหลงท่ีอางอิงได 

- สวนที่ปองกันความเสี่ยงตามสัญญาซื้อขายลวงหนา / swaps  ใหใชอัตราตามสญัญานั้น 

- สวนที่ปองกันความเสี่ยงโดยซื้อ options  ใหใช rate ที่ดีกวาระหวาง spot rate กับ rate  

ตามสัญญา options นั้น 

11. หุนกูและตราสารหนี้อ่ืน หุนกูหรือตราสารหนี้อ่ืนท่ีผูประกอบธุรกิจออกเปนหลักฐานในการกูยืมเงนิจากบุคคลอื่น  แตไมรวมถึง

เอกสารประกอบการกูยืมตามขอ 10 ใหแสดงโดยใชมูลคาตามบญัชี 

12. เงนิกูยืมจากกรรมการ 

หรือผูประกอบธุรกิจในเครือ 

เงนิกูยืมจากกรรมการ พนักงาน ผูประกอบธุรกิจในเครือ (ผูประกอบธุรกิจแม ผูประกอบธุรกิจยอย  

ผูประกอบธรุกิจรวม) หรือผูถือหุนใหญ (ผูถือหุนท่ีถือหุนเกินกวารอยละ 10 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด) 

13. หนี้สินอื่นและภาระผูกพัน 
 

หนี้สินทกุประเภทที่ไมสามารถแสดงไวในรายการขางตน และภาระผูกพันของผูประกอบธุรกิจซึ่งอาจ

กอใหเกิดภาระหนี้สนิไดในภายหลัง อันอาจเกิดจากการคำ้ประกัน รับรอง อาวัลตั๋วเงนิใหบุคคลอ่ืน  

(เชน บริษัทในเครือ เปนตน) รวมถึงภาระที่ผูประกอบธุรกิจจะตองชำระเงินหรือทรัพยสินใหบุคคลอ่ืน 

เมื่อเกิดเหตุการณที่กำหนดไว โดยที่ภาระเหลานี้ไมปรากฏในงบการเงินปกติ 

14. หนี้สินรวม ผลรวมของหนี้สินในรายการขอ 9 ถึงขอ 13 
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สวนที่ 3 : เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

15. เงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิ รายการ “สินทรัพยสภาพคลองสทุธิ” ในขอ 8 หักดวย รายการ “หนี้สินรวม” ในขอ 14 

16. เงนิกองทุนขั้นต่ำคงที่ กำหนดใหดำรงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิไมต่ำกวา 25 ลานบาท กรณีเปนผูประกอบธุรกิจสินทรัพย

ดิจิทัลที่เก็บรักษาทรัพยสินของลูกคา หรือ 5 ลานบาท กรณเีปนผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดจิิทลัประเภท

ศูนยซื้อขาย นายหนา หรือผูคาทีไ่มมีการเก็บรักษาทรัพยสินของลกูคา  

17. เงินกองทุนขัน้ต่ำจากทรัพยสนิ

ลูกคาและมลูคาการซื้อขาย 

17.1 เงินกองทุนสวนที่รองรับ

ความเส่ียงการเก็บรักษา

สินทรัพยดิจิทลัใน hot 

wallet 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

17.2 เงินกองทุนสวนที่รองรับ 

       ความเสี่ยงการเก็บรักษา 

       สินทรัพยดิจิทัลใน cold  

       wallet 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

คำนวณโดยการหาผลรวมเงนิกองทุนขั้นต่ำแตละประเภทตามขอ 17.1 ถึงขอ 17.3 ดังตอไปนี้ 

 

เงนิกองทุนสวนท่ีรองรับความเสีย่งการเก็บรักษาสินทรัพยดิจิทลัใน hot wallet ประกอบดวย 

- รอยละ 5 ของมูลคาสินทรัพยดิจิทลัใน hot wallet สำหรับสัดสวนการเก็บสินทรัพยดจิิทลั 

ใน hot wallet ≤ 5% ตามขอ 17.1.1 “ค. มูลคาสุทธิ” 

- รอยละ 10 ของมูลคาสินทรัพยดิจทิัลใน hot wallet สำหรับสดัสวนการเก็บสินทรัพยดิจิทัล 

ใน hot wallet > 5% แต ≤ 10% ตามขอ 17.1.2 “ค. มูลคาสุทธิ” 

- รอยละ 100 ของมลูคาสินทรัพยดจิิทัลใน hot wallet สำหรับสัดสวนการเก็บสินทรัพยดิจิทลั

ใน hot wallet > 10% ตามขอ 17.1.3 “ค. มูลคาสุทธิ” 

ตัวอยางการคำนวณ หากผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลเก็บรักษาสินทรัพยดิจิทัลใหลูกคามลูคา 

100 ลานบาท โดยเก็บรักษาใน hot wallet 40 ลานบาท จะตองดำรงเงินกองทุน ดังนี้ 

- สัดสวนการเก็บสินทรัพยดิจิทัลใน hot wallet ≤ 5% เทากับรอยละ 5 ของ 5 ลานบาท 

- สัดสวนการเก็บสินทรัพยดิจิทัลใน hot wallet > 5% แต ≤ 10%  เทากับรอยละ 10  

ของ 5 ลานบาท 

- สัดสวนการเก็บสินทรัพยดิจิทัลใน hot wallet > 10% เทากับรอยละ 100 ของ 30 ลานบาท 

รวมเปนเงินกองทุนสวนท่ีรองรับความเสี่ยงการเก็บรักษาสินทรัพยดจิิทัลใน hot wallet 

เทากับ 30.75 ลานบาท 
 

เงนิกองทุนสวนท่ีรองรับความเสีย่งการเก็บรักษาสินทรัพยดิจิทลัใน cold wallet ประกอบดวย 

- รอยละ 2 ของมูลคาสินทรัพยดิจิทลัใน cold wallet ตามขอ 17.2.1 “ค. มูลคาสุทธิ” 

- รอยละ 2 ของมูลคาสินทรัพยดิจิทลัที่ฝากไวใน 3rd party custodian cold wallet  

ในตางประเทศ ตามขอ 17.2.2  “ค. มูลคาสทุธิ”   

- รอยละ 0.5 ของมูลคาสินทรัพยดจิิทัลที่ฝากไวใน 3rd party custodian cold wallet  

ภายใตการกำกับดูแลของสำนักงาน ก.ล.ต. ตามขอ 17.2.3  “ค. มูลคาสุทธิ”   

 

ทั้งนี้  

o มูลคาสินทรัพยดจิิทัลใน hot wallet หมายถึง มูลคาสินทรัพยดิจิทัลของลูกคาท่ีเก็บไวในระบบ

เก็บรักษาทรัพยสินของลูกคาอ่ืนท่ีนอกเหนือจาก cold wallet 

o มูลคาสินทรัพยดจิิทัลใน cold wallet หมายถึง มูลคาสินทรัพยดิจิทลัของลูกคาที่เก็บไวในระบบ

ที่เชื่อมตอกับเครอืขายเมื่อทำธุรกรรมเทานั้นท่ีผูประกอบธุรกิจจดัทำขึ้นเอง รวมถึงท่ีใชบริการ 

ของผูใหบริการอ่ืนและผูใหบริการรับฝากสินทรัพยดิจิทลั แตไมรวมถงึกรณีที่ใชบริการฝากสินทรัพย

ดิจิทัลกับผูใหบริการรับฝากสินทรัพยดิจิทัล ซึ่งใหรายงานในขอ 17.2.2 และ 17.2.3 
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ก. มูลคา 
 

 

 

 
 

ข. ผูรับประกันภยั และ

ขอกำหนดในกรมธรรม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ค. มูลคาสุทธิ 

 

 

o มูลคาสินทรัพยดจิิทัลใน 3rd party custodian cold wallet ในตางประเทศ หมายถึง 

สินทรัพยดิจิทลัของลูกคาที่เก็บไวในระบบที่เชื่อมตอกับเครือขายเม่ือทำธุรกรรมเทานั้น  

(cold wallet) ที่ฝากไวกับผูใหบรกิารรับฝากสินทรัพยดิจิทลัในตางประเทศ 

o มูลคาสินทรัพยดจิิทัลใน 3rd party custodian cold wallet ท่ีอยูภายใตการกำกับดูแล 

ของสำนักงาน ก.ล.ต. หมายถึง สนิทรัพยดิจิทัลของลูกคาที่เก็บไวในระบบที่เช่ือมตอกับเครือขาย 

เมื่อทำธุรกรรมเทานั้น (cold wallet) ที่ฝากไวกับผูใหบริการรับฝากสินทรัพยดิจิทัลที่อยูภายใต 

การกำกับดูแลของสำนักงาน ก.ล.ต. 

ใหแสดงมูลคาสินทรัพยดิจิทัลของลูกคาที่เก็บรักษาใน hot wallet  cold wallet  3rd party custodian 

cold wallet ในตางประเทศ และ 3rd party custodian cold wallet ที่อยูภายใตการกำกับดูแล 

ของสำนักงาน ก.ล.ต. โดยใชมูลคายุติธรรมตามเกณฑในขอ 4ก.   
 

 

ผูรับประกันภยั (insurer) ตองแสดงไดวามคีวามมั่นคงทางการเงนิซึ่งพิจารณาไดจากลักษณะอยางใด

อยางหนึ่งตอไปนี้ 

(ก) ไดรับการจัดอันดับความแข็งแกรงทางการเงิน (financial strength rating) ในครั้งลาสดุในอันดับ

ที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ และจากสถาบันจัดอันดับที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ หรือมผีลการจัดอันดบั

ความนาเชื่อถือของผูออกตราสารหรือคูสญัญา (issuer rating) ในระดับ investment grade ข้ึนไป 

สถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

ที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ 
สัญลักษณที่แสดงถึงอันดับความแข็งแกรงทางการเงิน  
(financial strength rating) ในระดับที่มีเสถียรภาพ 

Standard & Poor’s  AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB 

Moody’s  Aaa, Aa1, Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baa1, Baa2, Baa3 

Fitch Ratings  AAA, AA+, AA, AA-, A+, A, A-, BBB+, BBB, BBB 

(ข) สามารถดำรงอัตราสวนความเพียงพอของเงนิกองทุน (Capital Adequacy Ratio) ไมต่ำกวา 

200% และมีกำไรสุทธิติดตอกันในรอบ 3 ปบัญชีลาสดุ 

 

ขอกำหนดในกรมธรรม 

(ก) custody risk: (1) กรมธรรมตองครอบคลมุความเสียหายของทรัพยสินลูกคาจากการทุจริต 

และความรับผดิดานไซเบอร (2) กรมธรรมตองตรงกับประเภทการจัดเก็บสินทรัพยดิจิทลั 

ของลูกคา (เชน hot wallet / self-cold wallet / 3rd party custodian) กลาวคือ  

มิใหใชประกันความเสียหายของการจัดเก็บประเภทหนึ่ง ไปหักกลบมูลคาสินทรัพยดจิิทัล 

ที่จัดเก็บในอีกประเภทหนึ่ง 

(ข) trading service risk: กรมธรรมตองครอบคลุมความผิดพลาดในการดำเนินการของผูประกอบธุรกิจ 

เชน ความรับผดิที่เกิดขึ้นจากการประกอบวิชาชีพ (professional indemnity insurance) 

ในกรณีเปนการประกันภัยแบบกลุม หรือมีผูรบัผลประโยชนหลายรายใหใชในการดำรงเงนิกองทุน 

ไดเพียงมลูคาตามสัดสวนของจำนวนเงนิซึ่งผูประกอบธุรกิจมีสิทธิจะไดรับ 

 

ใหคำนวณมูลคาสินทรัพยดิจิทัลของลูกคาหลังหักวงเงนิคุมครองของกรมธรรม โดยใชมูลคาในชอง  

“ก. มูลคา” หักลบดวยชอง “ข. กรมธรรม” 
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17.3 เงินกองทุนสวนที่รองรับ  

       trading service risk 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

ก. มูลคา 

 

 

ข. คาเฉลี่ยถวงน้ำหนัก 

 

ค. มูลคาเฉลี่ย 
 
 

ง. กรมธรรม 

จ. มูลคาสุทธิ 

- รอยละ 2 ของมูลคาการซื้อ ขาย หรือแลกเปลี่ยนสินทรัพยดจิิทัล (trading value) รายวัน

เฉลี่ยยอนหลัง 90 วัน คำนวณโดยวิธี weighted moving average โดยแบงเปนชวงละ 30 วัน 

ใหน้ำหนักเรยีงจากชวงที่ใกลปจจบุันที่สุดเปน 50%, 30%, 20% ตามลำดับและ monthly 

rolling โดยใหใชมูลคา trading value เฉลี่ยยอนหลัง 90 วันชุดใหม ภายใน 3 วัน  

ตัวอยางการคำนวณ หากตองการคำนวณ trading value เฉลี่ยรายวัน เพ่ือใชในการดำรง NC 

ในชวงเดือนกันยายน (วันท่ี 3 กันยายน – 2 ตุลาคม) จะใชขอมลู trading value ยอนหลัง 

90 วัน (วันที่ 3 มิถุนายน – 31 สิงหาคม) มาหาคาเฉลี่ยถวงน้ำหนัก (weight) โดยใหน้ำหนัก

เทากับ 50% สำหรับขอมูลของวันที่ 2 – 31 สิงหาคม (30 วันที่ใกลปจจุบันที่สุด) เทากับ 

30% สำหรับขอมูลของวันที่ 3 กรกฎาคม – 1 สิงหาคม (30 วันถัดไป) และเทากับ 20% 

สำหรับขอมลูของวันที่ 3 มิถุนายน – 2 กรกฎาคม (30 วันที่ไกลจากปจจุบันที่สุด)   

ทั้งน้ี การกำหนดให monthly rolling ภายใน 3 วัน เพ่ือใหผูประกอบธุรกิจมีเวลาเตรียม 

การปรับปรุง trading value เฉลีย่รายวันเปนชุดใหม 
 

มูลคา trading value รายวันเฉลี่ยยอนหลังในแตละชวงเวลา 30 วัน โดยใหมีคาเทากับผลรวมของมูลคา 

trading value 30 วัน หารดวย 30  ทั้งนี้ ใหคำนวณมูลคา trading value โดยการนับรายธุรกรรม  

เชน การสงคำสั่งซื้อ 100 บาท ซึ่งจับคูกับคำสั่งขาย 100 บาท ใหนับมูลคา trading value เปน 100 บาท 

คาเฉลี่ยถวงน้ำหนัก โดยแบงเปนชวงละ 30 วัน ใหน้ำหนักเรียงจากชวงท่ีใกลปจจุบันที่สุดเปน 50% 

30% 20% ตามลำดับ 

ใหคำนวณมลูคาเฉลี่ย โดยใชมูลคาในชอง “ก. มูลคา” คูณดวยดวยชอง “ข. คาเฉลี่ยถวงน้ำหนัก” 

และคำนวณมูลคาเฉลีย่รวมโดยใชผลบวกชวงเวลา 30 วัน 3 ชวง 

ใหแสดงมูลคากรมธรรม โดยใชวิธกีารและคุณสมบติัตามขอ 17.2 ข. 

ใหคำนวณมูลคาเงนิกองทุนสวนที่รองรับ trading service risk โดย ใชมูลคา รอยละ 2 ของชอง “ค. มูลคา

เฉลี่ย” หักลบดวยชอง “ง. กรมธรรม” 

18. เงนิกองทุนขั้นต่ำที่ตองดำรง มูลคาทีสู่งกวาระหวางขอ 16 เงินกองทุนข้ันต่ำคงท่ี และขอ 17 เงนิกองทุนขั้นต่ำจากทรัพยสินลูกคา

และมลูคาการซือ้ขาย 

19. มูลคาสินทรัพยดจิิทัลสูงสุดที่

สามารถดำรงไดใน hot wallet 

แตละกระเปา (adjusted NC) 

“ขอ 15 เงินกองทุนสภาพคลองสทุธิ” หักลบดวย “ขอ 17.3 เงินกองทุนสวนที่รองรับ trading 

service risk” 

20. ผลรวมมลูคาการเก็บสินทรัพย

ดิจิทัลใน hot wallet ที่เกิน 

adjusted NC 

ใหแสดงจำนวนกระเปา hot wallet ทั้งหมดในชอง ก. และใหแสดงผลรวมมลูคาการเก็บสินทรัพย

ดิจิทัลใน hot wallet แตละใบที่เกิน adjusted NC ตามท่ีรายงานในสวนที่ 6 ในชอง ข. 

21. เงนิกองทุนขั้นต่ำที่ตองดำรง 

กรณีที่มีการเก็บรักษาสินทรัพย

ดิจิทัลใน hot wallet แตละ

กระเปาสูงกวา adjusted NC 

“ขอ 18 เงินกองทุนข้ันต่ำที่ตองดำรง” บวกดวย “ผลรวมของขอ 20. มูลคาการเก็บสินทรัพยดิจิทัล

ใน hot wallet ที่เกิน adjusted NC” 

22. ระดับเตือนภัย (early warning) 

 

 

 

ใหผูประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัลที่มีหนาที่ตองดำรงเงินกองทุนโดยวิธี NC-1 มีเงินกองทุน 

สภาพคลองสุทธิมากกวาผลรวมของระดับเตือนภัย ดังน้ี 
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แบบ ดจ. 1 

รายการ คำอธิบาย 

22.1 สำหรับ minimum 

requirement ในสวนที่ 

ไมเกินมลูคา 100 ลานบาทแรก 

22.2 สำหรับ minimum 

requirement ในสวนที่

เกิน 100 ลานบาท 

1.5 เทาของเงินกองทุนขั้นตำ่ที่ตองดำรงตามขอ 18 (หรือ ขอ 21 กรณีทีม่ีการเก็บรักษาสินทรัพย

ดิจิทัลใน hot wallet แตละกระเปาสูงกวา adjusted NC) ในสวนที่ไมเกินมลูคา 100 ลานบาทแรก  

 

1.2 เทาของเงินกองทุนขั้นตำ่ที่ตองดำรงตามขอ 18 (หรือ ขอ 21 กรณีที่มีการเก็บรักษาสินทรัพย

ดิจิทัลใน hot wallet แตละกระเปาสูงกวา adjusted NC) ในสวนที่เกิน 100 ลานบาท  

 

ตัวอยางการคำนวณ หากผูประกอบธุรกิจมีมลูคาเงนิกองทุนข้ันต่ำทีต่องดำรง 1,000 ลานบาท  

ผูประกอบธรุกิจมีหนาทีต่องดำรงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิมากกวา (1.5x100 ลานบาท) + (1.2x900 

ลานบาท) = 1,230 ลานบาท 

 

 

สวนที่ 4 : เงินลงทุน 

 

 เงนิลงทุน  หมายถึง  หลักทรัพย  ตราสารทางการเงินหรือทองคำท่ีอยูในความครอบครองของ 

ผูประกอบธุรกิจที่นับรวมเปนสินทรพัยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุนได  ทั้งน้ี รวมถึงการมีฐานะอนุพันธ 

ทางการเงินหรืออนุพันธที่อางอิงกับสินคาอ่ืนๆ เชน ออปชัน (options) ฟอรเวิรด (forwards) ฟวเจอรส 

(futures) หรือสวอป (swaps) เปนตน (ไมรวมตั๋วสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงินที่ออกโดยสถาบันการเงนิ  

ซึ่งไดรายงานไวแลวในขอ 2 ของสวนที่ 1) 
 

     ขอกำหนดทั่วไป 

1. เพ่ือประโยชนในการคำนวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิสำหรับรายการเงินลงทุนตามสวนท่ี 4   

ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณโดยพิจารณาจากหลักการดังตอไปนี้   

1.1 หลักเนื้อหาสำคัญกวารูปแบบ (substance over form)  กลาวคือ จะพิจารณาถึงความเสี่ยง          

และผลประโยชนทางเศรษฐศาสตร (risks and economic benefits) ของการลงทุนแตละรายการเปนสำคัญ 

โดยไมคำนึงวาการลงทุนเหลาน้ันจะอยูในรูปแบบใดทางกฎหมาย (legal form)  เชน  index options และ 

derivative warrants  ในเบ้ืองตนถูกกำหนดใหเปนหลักทรัพยในทางกฎหมาย  แตตามหลักของ risks และ 

economic benefits เงินลงทุนดังกลาวจัดเปนอนุพันธประเภทหนึ่ง  จึงถูกจัดประเภทและคำนวณคาความเสี่ยง

เชนเดียวกับอนุพันธประเภทอ่ืน เปนตน 

1.2 หลักความสม่ำเสมอ (consistency)  กลาวคือ  เม่ือผูประกอบธุรกิจเลือกใชวิธีการคำนวณ 

วิธีใดแลว ใหผูประกอบธุรกิจปฏิบัติตามวิธีดังกลาวอยางตอเนื่องตอไป  และในกรณีที่มีความจำเปนตอง

เปลี่ยนแปลงวิธีการคำนวณจากที่เคยปฏิบัติเดิม  ใหผูประกอบธุรกิจแจงสำนักงาน ก.ล.ต. ถึงเหตุผลและ 

ความจำเปนกอนท่ีจะมีการเปลี่ยนแปลงดังกลาวดวย 
 

 2.  การคำนวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิสำหรับสถานะเงินลงทุนรายการใดที่มรูีปแบบนอกเหนือจาก

ท่ีไดกำหนดไวในคำอธิบายนี้ (non-standard characteristics) เชน structure notes securities with 

embedded options และ exotic derivatives  เปนตน  ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณและรายงานมูลคา
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แบบ ดจ. 1 

สินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของสถานะเงินลงทุนดังกลาวโดยยึดหลัก building-block approach 

ตามแนวทางซึ่งไดกลาวไวในหมวดที่ 3 เวนแตผูประกอบธุรกิจไดหารือกับสำนักงาน ก.ล.ต. และสำนักงาน 

ก.ล.ต. เห็นควรใหปฏิบัติเปนอยางอ่ืน 
 

 3.  ในการคำนวณเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิสำหรับรายการเงินลงทุน  ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณเงนิ

ลงทุนเพ่ือนับเปนสินทรัพยสภาพคลองตามหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง  และใหคำนวณคาความเสี่ยง 

(haircuts) ตามหมวดที่ 2 : คาความเสี่ยง ซึ่งประกอบดวยคาความเสี่ยง 3 ประเภท คือ คาความเสี่ยงจาก 

การเปลี่ยนแปลงของราคา (position risk) คาความเสี่ยงจากคูสัญญา (counterparty risk) และคาความเสี่ยง 

จากการกระจุกตัว (large exposure risk) โดยใหผูประกอบธุรกิจแสดงรายการการคำนวณตามแบบรายงาน

รายละเอียดเงินลงทุน (สวนที่ 4)  
 

 4.  ในการคำนวณคาความเสี่ยงประเภท position risk ใหผูประกอบธุรกิจเลือกวิธีการคำนวณวิธีใด

วิธีหนึ่งสำหรบัเงินลงทุนทั้งหมดของผูประกอบธุรกิจ  ตามสถานะเงินลงทุนที่ผูประกอบธุรกิจมีอยูจรงิ ดังน้ี 

แบบที่ 1 : วิธี Fixed-haircut approach  สำหรับผูประกอบธุรกิจที่ไมมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธ  

หรือมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธเฉพาะที่มีลักษณะดังตอไปน้ี  

     ก.  การเปนผูถือออปชัน (option holder) หรือผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative 

warrant holder)    

     ข.  การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการปองกันความเสี่ยง (hedging) ตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ 

     ค.  การมีสถานะอนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน  

แบบที่ 2 : วิธี Standardised approach  สำหรับผูประกอบธุรกิจที่มสีถานะในธุรกรรมอนพุันธ 

ท่ีมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้  

ก.  การเปนผูออกออปชัน (option writer) หรือผูออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative 

warrant writer)  

ข.  การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพ่ือการอ่ืนที่มิใชเพื่อการปองกันความเสี่ยงตามที่ 

สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ 

ค.  การมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอรส/ฟอรเวิรด  

ท้ังนี้  ในกรณีท่ีผูประกอบธุรกิจมีเฉพาะเงินลงทุนที่เขาขายการคำนวณตามแบบท่ี 1 อาจเลือก 

คำนวณเงินลงทุนทั้งหมดตามแบบที่ 2 ก็ได  แตในกรณีที่ผูประกอบธุรกิจมีเงินลงทุนประเภทใดประเภทหนึ่ง 

ท่ีเขาขายการคำนวณตามแบบที่ 2 ผูประกอบธุรกิจจะตองนำเงนิลงทุนทั้งหมดมาคำนวณ position risk  

ตามแบบที่ 2 เทานั้น 

อยางไรก็ดี  ไมวาผูประกอบธุรกิจจะเลือกการคำนวณ position risk ตามแบบที่ 1 หรือ แบบที่ 2   

ผูประกอบธุรกิจจะตองพิจารณาเงินลงทุนที่ผูประกอบธุรกิจมีอยูเพื่อคำนวณ counterparty risk และ  

large exposure risk ดวย 
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แบบ ดจ. 1 

5.  การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพ่ือคำนวณความเสี่ยง position risk ของหลักทรัพย 

ใหเปนไปตามตารางท่ี 1 : การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทนุเพ่ือคำนวณความเสี่ยง Position risk  

ของหลักทรัพย โดยมีหลักการ ดังนี้ 
 

หลักทรัพยไดมา  

1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหนับเปนเงินลงทุน  

2)  ทางดานการคำนวณความเสีย่ง ใหถือเปน long position และถาการไดมาซึ่งหลักทรัพยนัน้ 

กอใหเกิดภาระในอนาคต ใหตั้งภาระดังกลาวเปน short position ดวยเชนกัน เชน กรณีการยมืหลักทรัพย เปนตน 

หลักทรัพยโอนออก  

1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหหักออกจากเงินลงทุน  

2)  ทางดานการคำนวณความเสี่ยง 

-  ใหลดสถานะ long position ที่มีอยูเดิมออกถาเปนการโอนออกจากเงินลงทุนโดยถาวร 

เชน การขายหลักทรัพย เปนตน และลดสถานะ short position ดวยถาการโอนออกนั้นเปนการสงมอบหลักทรัพยคืน

เพ่ือลดภาระการยืมหลักทรัพย 

-  ใหถือเปน long อยูเชนเดิม ถาเปนเพียงการโอนออกจากเงินลงทุนเพียงชั่วคราว        

เชน การใหยืมหลักทรัพย เปนตน 

อยางไรก็ตาม  สำหรับรายการอ่ืน ๆ ที่อาจเกิดข้ึนในอนาคตใหผูประกอบธุรกิจหารือและดำเนินการ

ตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. พิจารณาเห็นสมควร 
 

ตารางที่ 1 : การนับเงนิลงทุนและสถานะเงนิลงทุนเพ่ือคำนวณความเสี่ยง Position risk ของหลักทรัพย  
 

รายการ การนับเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพ่ือคำนวณ 

ความเสี่ยง Position risk ในสวนที่ 4 

หลักทรัพยไดมา   

1. ซื้อ นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long 

2. ยืม นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long เพราะวามหีลักทรัพยเขา port.  

ในขณะเดยีวกันก็ตองตั้งเปน short ดวยเพราะวามีภาระ 

ที่จะตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้หลักทรัพยยืม 

3. รับโอนกรรมสิทธิ์เปน 

หลักประกันโดยไมมีขอจำกัดใน

การหาประโยชน 

นับเปนเงินลงทุน คดิเปน long เพราะวามหีลักทรัพยเขา port.  

ในขณะเดยีวกันก็ตองตั้งเปน short ดวยเพราะวามีภาระ 

ที่ตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้ทรัพยสินวางประกัน 

4. รับหลักทรัพยคืน เชน จาก 

การใหยืม หรือจากการโอน

กรรมสิทธ์ิไปเปนหลักประกัน 

กับบุคคลอ่ืน เปนตน (ดูหลักทรัพย

โอนออก ตามขอ 3 และขอ 4 

ประกอบ) 
 

นับเปนเงินลงทุนเพราะวาม ี

การโอนมาจากลูกหน้ียืมหลักทรัพย 

หรือลูกหนี้ทรัพยสินวางประกัน 

แลวแตกรณ ี

สถานะ long position ไมเปลีย่นแปลง  
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แบบ ดจ. 1 

รายการ การนับเงนิลงทุน สถานะเงินลงทุนเพ่ือคำนวณ 

ความเสี่ยง Position risk ในสวนที่ 4 

หลักทรัพยโอนออก   

1. ขาย (รวมถึงขายชอรตที่ยืม 

หลักทรัพยเขามาแลว) 

ไมนับเปนเงินลงทุน ลดสถานะ long position 

2. ขายชอรตโดยยังไมไดยมื 

(เกิดข้ึนภายใน T+2 เทานั้น) 
 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน short เพราะวามีภาระที่จะตองสงมอบ 

ตามคำสั่งขายชอรต 

3. ใหยืม (รวมถึงการสงมอบแทน

ลูกคาในกรณีท่ีลูกคาผิดนดัสงมอบ

หลักทรัพย) 

ไมนับเปนเงินลงทุน เพราะวาได

โอนไปเปนลูกหนี้ยืมหลักทรัพย 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาผูประกอบธุรกิจยังรับ

ความเสีย่งในกรณีที่หลักทรัพยท่ีจะตองรับคืนอาจมรีาคา

ลดลง 

4. โอนกรรมสิทธ์ิไปเปน 

หลักประกัน 

ไมนบัเปนเงนิลงทุน เพราะวาไดโอน

ไปเปนลูกหนี้ทรัพยสินวางประกัน 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาผูประกอบธุรกิจยังรับ 

ความเสี่ยงในกรณีท่ีหลักทรัพยที่จะตองรับคืนอาจมีราคาลดลง 

5. สงมอบหลักทรัพยคืน เชน  

จากการยืม หรือจากการรับโอน

กรรมสิทธ์ิเปนหลักประกัน 

จากบุคคลอ่ืน เปนตน 

ไมนับเปนเงินลงทุนเพราะวา 

หลักทรัพยไดถูกนำไปสงมอบ

เจาหนี้หลักทรัพยยืม หรือเจาหนี้

ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณ ี
 

ลดทั้งสถานะ long position และ short position 

เพราะวามหีลักทรัพยถูกโอนออกจาก port.  

และถูกนำไปสงมอบเพื่อลดภาระเจาหนี้หลักทรัพยยืม  

หรือเจาหนี้ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณ ี

 

6. หลักทรัพยขายโดยมสีัญญา 

จะซื้อคืน 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาผูประกอบธุรกิจยังรับ 

ความเสี่ยงในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองซื้อคืนอาจมีราคาลดลง 
 

 

หมายเหตุ  ถาผูประกอบธุรกิจมเีงินลงทนุในตางประเทศหรือทองคำ  จะตองคำนวณคาความเสี่ยงจากการมีฐานะเงนิตราตางประเทศ

และทองคำไวในสวนที่ 5 ดวย 

 
 

ตัวอยาง   ผูประกอบธุรกิจมีรายการของหลักทรัพย A  ดังนี้ 
 

รายการ มูลคาเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนที่ใชคำนวณ h/c 

วันที่ 1   ซื้อ 400  400 long 400  

วันที่ 2   ยืม 100  500 long 500 short 100 

วันที่ 3   ขาย 200  300 long 300 short 100 

วันที่ 4   ใหยืม 50  250 long 300  short 100 

   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลักทรัพย 50) 

วันที่ 5  ขายโดยมีสัญญาจะซื้อคืน 150            250 long 300  short 100 

   (เงินลงทุน 250 + ลูกหน้ียืมหลักทรัพย 50) 

ทั้งน้ี  ธุรกรรมอนุพันธบางประเภท  เชน ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ เปนตน  ที่อาจมีการยืม ใหยืม   

หรือโอนกรรมสิทธิ์เปนหลักประกันได  ใหผูประกอบธุรกิจพิจารณาการนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุน  

(long หรือ short position) เชนเดียวกับตารางท่ี 1 : การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคำนวณ 
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แบบ ดจ. 1 

ความเสี่ยง Position risk ของหลักทรัพยขางตน จากนั้นนำสถานะเงินลงทุนที่ไดไปคำนวณหาคาความเสี่ยง 

position risk ตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardised approach ตามแตกรณี 
 

6. การนับเงินลงทุนและการคำนวณความเสี่ยง position risk ของอนุพันธใหเปนไปตามตารางท่ี 2 : 

การนับเงินลงทุนและการคำนวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ ดังนี้ 

 

ตารางท่ี 2 : การนับเงินลงทุนและการคำนวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ 
 

รายการ การนับเงนิลงทุน การคำนวณความเสี่ยง Position risk 
 

1.  ผูประกอบธุรกิจที่คำนวณตาม

แบบที่ 1 : วิธี Fixed-haircut 

approach 

  

1.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน

ความเส่ียงตามทีส่ำนักงาน ก.ล.ต. 

ยอมรับ (หมายเหตุ 1) 
 

  

1.1.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคำนวณในสวนที่ 4 : เงนิลงทุน แตใหยกไปคำนวณ 

ในสวนที่ 5 : คาความเส่ียงจากการมีฐานะเงนิตรา

ตางประเทศและทองคำ 
 

1.1.2 Non FX-linked ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคำนวณในสวนที่ 4 : เงนิลงทุน  
 

1.2  อนุพันธเพื่อการอ่ืน  

(เฉพาะการเปนผูถือ option ) 

  

1.2.1 FX/Gold-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

นับ option premium เปน 

เงินลงทุน 

คิดสถานะเงนิลงทุนเปน long เพ่ือนำมาคำนวณ position 

risk ในสวนที่ 4 : เงนิลงทุน ตามวิธี Fixed-haircut 

approach (ยกเวนสินทรัพยอางอิงเปนเงนิตราตางประเทศ

โดยตรง)  และใหนำไปคำนวณในสวนที่ 5 : คาความเสี่ยง

จากการมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคำ ดวย 
 

1.2.2 Non FX-linked 

 

นับ option premium เปน 

เงินลงทุน 

คิดสถานะเงนิลงทุนเปน long เพื่อนำมาคำนวณ position risk 

ในสวนที่ 4 : เงนิลงทนุ  ตามวิธี Fixed-haircut approach 

2.  ผูประกอบธุรกิจที่คำนวณตาม

แบบที่ 2 : วิธี Standardised 

approach 

  

2.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน

ความเส่ียงตามทีส่ำนักงาน ก.ล.ต. 

ยอมรับ (หมายเหตุ 1) 
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แบบ ดจ. 1 

รายการ การนับเงนิลงทุน การคำนวณความเสี่ยง Position risk 

2.1.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

 

-  Options / Derivative 

warrants   

 

 

- Futures 

 

 

 

- Forwards / Swaps 

 

 

 

ผูซื้อ (buyer) : นับ option 

premium เปนคาบวกในเงินลงทนุ 

ผูออก (writer) : นับ option 

premium เปนคาลบในเงินลงทุน1 

ไมแสดงเปนเงินลงทุนเพราะมลูคา

เปนศนูย เน่ืองจากมีการรับรูกำไร

ขาดทุนทุกสิ้นวัน ทั้งนี้สถานะใน 

futures contracts ยังคงตองนำไป 

คิดคาความเส่ียงตามปกติ 

กรณี replacement cost เปนบวก 

ใหนับเปนเงนิลงทุน  

กรณี replacement cost เปนลบ   

ใหหักออกจากเงนิลงทุน2 

 

 

 

 

คิดสถานะเทียบเทาเงินลงทุน (ซึ่งอาจเปน long หรือ 

short แลวแตกรณี) ตามหลัก building-block 

approach เพ่ือนำมาคำนวณ position risk ในสวนที่ 4 

: เงนิลงทุน ตามวิธี Standardised approach และ 

สำหรับอนุพันธที่เก่ียวพันกับเงินตราตางประเทศและ

ทองคำ ใหนำไปคำนวณในสวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจาก

การมีฐานะเงนิตราตางประเทศและทองคำดวย 

 

2.1.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2  อนุพันธเพื่อการอื่น   

2.2.1  FX/Gold-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked 

 

รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2. ธุรกรรมอนุพันธลักษณะ 

back-to-back (หมายเหตุ 3) 

รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 ไมตองคำนวณความเสี่ยงในสวน position risk 

 

 

 
1 โดยปกติ premium รบัจากการ write options หรือมลูคาลบของสัญญา forwards และ swaps  ถือเปนรายการดานหนี้สินหรือภาระผูกพันของผูประกอบธุรกิจ  

แตเพ่ือประโยชนในการจัดกลุมและติดตามสถานะของอนุพันธเหลานั้นจึงใหนำมาแสดงเปนรายการหักทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน   

ดังนั้น รายการดังกลาวจึงไมตองนำไปรวมเปนสวนหน่ึงของหนี้สินหรือภาระผกูพันที่จะใชในการคำนวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิอีก แตยังคงตองนำมารวม 

เพื่อใชในการคำนวณอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิดวย 
2 replacement cost หมายถึง marked to market value ของสัญญา (มูลคาเดียวกบัที่ใชในการคำนวณสินทรัพยสภาพคลอง) ซึ่งบอกถึงวา 

ถาผูประกอบธุรกิจจะตองจัดหาสัญญาขึน้ใหมภายใตเงื่อนไขเดียวกันจะมีคาใชจายเกิดข้ึนเทาไร เชน กรณีของ options ก็คือ option premiums  

กรณีของสัญญา forwards / swaps ตองใชวิธีการ pricing เพื่อหามูลคาของสัญญา   
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แบบ ดจ. 1 

หมายเหตุ : 

1. ในการพิจารณาวาการมีสถานะในอนุพันธใดเขาขายเปนการปองกันความเสี่ยงตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ สำนักงาน ก.ล.ต. 

จะใชปจจัย ดังตอไปนี้ประกอบการพิจารณา 

1.1 วัตถุประสงคของการมีสถานะอนุพันธ 

1.2 สถานะอนุพันธนั้นจะตองสามารถลดความเสีย่งท่ีเกิดจากการมีทรัพยสิน หนี้สิน หรือภาระผูกพันท่ีมีอยูหรือ         

คาดวาจะเกิดขึ้นแนนอนในอนาคตอันใกล เชน ภายในระยะเวลา 3 เดือน เปนตน 

1.3 สถานะอนุพันธนั้นจะตองไมกอใหเกิดความเสี่ยงเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสำคัญ 

2. FX/Gold-linked ในท่ีนี้หมายถึงอนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงเปนเงนิตราตางประเทศและทองคำ เชน ออปชันที่อางอิงกับ 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศหรือทองคำ  หรือมีสินทรัพยอางอิงอยูในรูปของเงินตราตางประเทศและทองคำ  

เชน ออปชันท่ีอางอิงกับหลักทรัพยตางประเทศ เปนตน 

3. ธุรกรรมอนุพันธลักษณะ back-to-back คือธุรกรรมทีม่ีการเขาทำสัญญาอนุพันธ 2 สัญญาที่ตรงขามกัน โดยมีวัตถุประสงค

ที่จะหักกลบความเสีย่งดาน position risk ของทั้ง 2 สัญญาอยางสมบูรณ และมีลักษณะที่เขาเงื่อนไข ดังตอไปนี้ 

3.1   มีสินคาหรือตัวแปรอางอิงตวัเดียวกัน 

3.2   มีมูลคาเงนิตน (notional value) เทากัน 

3.3   มีวันครบกำหนดสญัญาวันเดยีวกัน และ 

3.4   เปนสกุลเงนิเดียวกัน 
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แบบ ดจ. 1 

หมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง 
 

ก.  การคำนวณมูลคาเงินลงทุน 
 

 ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณมูลคาเงินลงทุนโดยยึดหลักของราคาที่สะทอน current value ดังตอไปนี้ 
 

 1.  Exchange-traded instruments  หมายถึง  หลักทรัพยดังตอไปนี้ 

 1.1  หลักทรัพย ตราสาร หรือสัญญาอ่ืนใดที่มกีารซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

หรือตลาดหรือศูนยซื้อขายของประเทศอ่ืนยกเวนตราสารหนี้   ในกรณี long position ใหใชราคาเสนอซื้อ

ปจจุบัน (current bid price) ณ สิ้นวันที่รายงาน และกรณี short position ใหใชราคาเสนอขายปจจุบัน 

(current offer price) ณ สิ้นวันท่ีรายงาน  หากไมมรีาคาเสนอซื้อปจจุบันหรือราคาเสนอขายปจจุบัน   

ใหใชราคาปดลาสุดแทน (last closed price) 

      1.2  ตราสารหนี้ที่มีการซื้อขายในตลาดตราสารหนี้ (“BEX”) หรือตลาดหรือศูนยซื้อขายของ

ประเทศอ่ืน รวมถึงตราสารหนี้ที่มีการรายงานขอมูลราคาการซื้อขายผาน BEX ใหใชหลักการเดียวกับขอ 1.1 

หากราคาดังกลาวยังไมไดรวมดอกเบี้ยคางรับ  ผูประกอบธุรกิจควรนำดอกเบี้ยดังกลาวมารวมคำนวณดวย 

(dirty price) อยางนอยเดือนละครั้ง  ทั้งนี้ ราคาที่ปรากฏหลักฐานใน BEX (หรือตลาดหรือศูนยซื้อขายของ

ประเทศอ่ืนแลวแตกรณี) จะตองเกิดจากการซื้อขายที่ไมเกินกวา 1 เดือน  ถาเกินกวา 1 เดือน ใหคำนวณ

ราคาตาม 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  หมายถึง  หลักทรพัยหรือตราสารอื่นใดที่ไมเขาขาย 

ตามขอ 1 ขางตน 

      2.1 ตราสารทุน  ใหใชราคาทุน หรือราคาอื่นที่เหมาะสม 

      2.2 ตราสารหนี้ รวมถึงหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ ใหใชราคาตามลำดับ  

ดังตอไปนี้ 

  2.2.1 ราคาที่กำหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายขึ้นไป  โดยกรณี long position   

ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลี่ย (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอ

ขายปจจุบันถัวเฉลี่ย (average current offer price) 

  2.2.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) 

   2.2.2.1 ตราสารหนี้ภาครัฐ รวมถึงพันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ำประกัน ใหใช

ราคาที่คำนวณโดยอิงเสน yield curve  ซึ่งกำหนดข้ึนจากอัตราดอกเบี้ยท่ีไดจากการประมูลในแตละเดือน

ของพันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  พันธบัตรรัฐบาล  พันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลคำ้ประกัน   

หรือเสน yield curve ของตราสารหนี้ภาครัฐที่มีการจัดทำขึ้นและเปนที่ยอมรบักันโดยทั่วไป 

   2.2.2.2 พันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รฐับาลไมค้ำประกัน  รวมถึงตราสารหนี้ภาคเอกชน  

ใหใชราคาที่คำนวณโดยอิงเสน yield curve ตาม 2.2.2.1  หรือเสน yield curve ของหุนกู / ตราสารหนี้อื่น 

ท่ีเทียบเคียงได  ซึ่งมี coupon rate / credit rating / currency  และ time to maturity เดียวกัน ที่มีการจัดทำขึ้น
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และเปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไป  บวกคาชดเชยความเสี่ยง (risk premium) ตามความเหมาะสม   

ท้ังนี้  ผูประกอบธุรกิจจะตองแสดงเหตุผลที่เชื่อถือไดไวในหมายเหตุทายแบบรายงานดวย 

   2.2.2.3  หุนกูแปลงสภาพ และหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ ใหแบงการคำนวณ

ออกเปน 2 สวน คือ สวนที่เปนหุนกูใหใชราคาท่ีคำนวณโดยอิงตาม 2.2.2.2 และสวนที่เปนสิทธิ (ไมวาจะเปน

สิทธิการแปลงสภาพหรือสิทธิที่จะซื้อหลักทรัพย) ใหใชราคาที่คำนวณโดยอิงตาม 2.4.2 

2.2.3 ราคาอื่นที่เหมาะสม  เชน  ราคาตามบัญชี  เปนตน 
 

      2.3 หนวยลงทนุ 

  2.3.1 กองทุนเปด  ใชราคารับซื้อคืนลาสุด   

  2.3.2 กองทุนปด  รวมถึงกองทุนเปดที่มีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกัน 

เกินกวา 1 เดือน  ใช net asset value ตอหนวย 
 

      2.4 อนุพันธ และใบสำคัญแสดงสิทธิ  ใหใชราคาตามลำดับ  ดังตอไปนี้ 

  2.4.1 ราคาที่กำหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายขึ้นไป  โดยกรณี long position   

ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลี่ย (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอขาย

ปจจุบันถัวเฉลี่ย (average current offer price) 

  2.4.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) ใหคำนวณโดยใช pricing models ภายใต

เงื่อนไขของตัวแปรที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ 

 2.5  ทองคำ หมายถึง ทองคำแทงที่มีความบริสุทธิ์ 96.5% ขึ้นไป ใหใชราคารับซื้อปจจุบัน  

ณ สิ้นวันท่ีรายงานที่ประกาศโดยสมาคมคาทองคำ  

ข.  ประเภทเงินลงทุน 
 

ใหผูประกอบธุรกิจแสดงมูลคาเงินลงทุนตามท่ีมีไวในแบบรายงานรายละเอียดเงนิลงทุน (สวนที่ 4 หนา 

1 และ 2)  โดยแยกตามประเภทเงนิลงทุนดังนี้ 
 

 1.  ตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน (Equity and Equity-Linked Instruments)   

หมายถึง  ตราสารทุนและตราสารที่มีมูลคาผูกกับตราสารทุนหรือสินทรัพยอางอิงอื่นท่ีมีความเสี่ยงในลักษณะ

เดียวกันกับตราสารทุน 

      1.1 หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (common stock / preferred stock) 

  1.1.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม I ซึ่งหมายถึง หุนตางประเทศที่ซื้อขาย 

ในตลาดหลักทรัพยในประเทศกลุม Developed Market (“DM”) และเปนองคประกอบของดัชนีหลักในประเทศ

ดังกลาว รายละเอียดตามภาคผนวก 1 : รายชื่อประเทศและดัชนีหลักกลุมประเทศ Developed Market 

(“ภาคผนวก 1”) โดยหุนดังกลาวตองไมถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน หรือเคร่ืองหมายอื่นใดที่มคีวามหมาย
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เชนเดียวกัน  ทั้งน้ี รวมถึง right3 และใบรับฝากหลักทรัพยที่เปลี่ยนมือได (TCR) ที่มีหุนตางประเทศตามขางตน

เปนหุนอางอิง 

  1.1.2 หุนใน SET 100 แตอยูนอก SET 50 (หุนใน SET 100)  และหุนตางประเทศในกลุม II  

ซึ่งหมายถึง หุนตางประเทศที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยในประเทศกลุม DM ซึ่งไมรวมอยูในหุนตางประเทศ 

กลุม I และหุนตางประเทศท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรัพยในประเทศกลุม Emerging Market (“EM”) และเปน

องคประกอบของดัชนีหลักในประเทศดังกลาว ตามภาคผนวก 2 : รายชื่อประเทศและดัชนีหลักกลุมประเทศ 

Emerging Market (“ภาคผนวก 2”) โดยหุนดังกลาวตองไมถูกข้ึนเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน หรือเครื่องหมาย

อ่ืนใดท่ีมีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และ TCR ที่มีหุนตางประเทศตามขางตนเปนหุนอางอิง 

1.1.3 หุนนอก SET 100  และหุนท่ีอยูในตางประเทศกลุม III ซึ่งหมายถึง หุนตางประเทศ 

ท่ีซื้อขายในตลาดหลักทรพัยในประเทศกลุม EM ซึ่งไมรวมอยูในหุนตางประเทศกลุม II และหุนในประเทศที่มี

หนวยงานกำกับดูแลดานหลักทรัพยและตลาดซื้อขายหลักทรัพยท่ีเปนสมาชิกสามัญของ International 

Organizations of Securities Commission (IOSCO) หรอืมีตลาดซื้อขายหลักทรัพยเปนสมาชิกของ World 

Federations of Exchange (WFE)  โดยหุนดังกลาวตองไมถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน หรือเคร่ืองหมาย

อ่ืนใดท่ีมีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และ TCR ที่มีหุนตางประเทศตามขางตนเปนหุนอางอิง 

  1.1.4 หุนซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศซึ่งไมเขาขายตาม 1.1.1 – 1.1.3 

 1.1.5  หุนอื่น ๆ  หมายถึง  หุน และ right ของหุนที่ไมเขาขายตาม 1.1.1 – 1.1.4 

      1.2 ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (company warrants)  หมายถึง  ใบสำคัญแสดงสิทธิที่ 

ใหสิทธิผูถือซื้อหุนสามัญหรือหุนบุรมิสิทธิของผูประกอบธุรกิจใด ๆ ที่ออกโดยผูประกอบธุรกิจ (issuer) นั้น  

รวมถึงตราสารอ่ืนใดที่มีลักษณะดังกลาว  เชน  ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพ่ิมทุนที่โอนสิทธิได (“TSR”)  

ท่ีผูประกอบธุรกิจยังไมจายชำระราคาคาหุน  เปนตน  ใหแสดงตามประเภทของสินทรัพยอางอิง  ดังนี้  

  1.2.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม I 

  1.2.2 หุนนอก SET 50  และหุนตางประเทศนอกกลุม I ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย    

1.2.3 หุนอ่ืน ๆ  

      1.3 อนุพันธในตราสารทุน (equity-linked derivatives)  หมายถึง  หลักทรัพยประเภทออปชัน  

ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrants)  และสัญญาซื้อขายลวงหนาในประกาศวาดวยเรื่อง 

การซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาและการใหบริการดานสัญญาซื้อขายลวงหนาโดยผูประกอบธุรกิจหลักทรัพย  

และ/หรอืประกาศอ่ืนท่ีเก่ียวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับตราสารทุน กลุมตราสารทุน หรือ 

ดัชนีตราสารทุน  ท้ังนี้ ในการรายงานใหแยกแสดงเปนมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และมูลคาสุทธิ (ค)  ดังน้ี 

  ก)  มูลคาบวก  หมายถึง 

        - มูลคาของ option premium ในกรณีที่ผูประกอบธุรกิจเปนผูถือ options (buyer / 

holder) 

 
3 หมายถึง  หุนเพิ่มทุนรวมถึง ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพ่ิมทุนท่ีโอนสิทธิได (TSR) ที่ผูประกอบธุรกิจไดจองซื้อและจายชำระคาหุนเพ่ิมทุน 

เต็มจำนวนแลว  แตยังอยูในระหวางขั้นตอนการจดทะเบียนเพื่อเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  หรอืตลาดหลักที่เปนทางการ 

ของประเทศตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดในภาคผนวก 1 และภาคผนวก 2 ที่จัดไวบนเว็บไซตของสำนักงาน ก.ล.ต. 
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        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps  ในกรณีที่ผูประกอบธุรกิจมีสถานะเปนผูรับ

ประโยชนจากสัญญาดังกลาว (replacement cost เปนบวก) 

  ข)  มูลคาลบ  หมายถึง 

        - มูลคาของ option premium ในกรณีที่ผูประกอบธุรกิจเปนผูออก options (writer) 

        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps ในกรณีท่ีผูประกอบธุรกิจมีสถานะเปนผูเสีย

ประโยชนจากสัญญาดังกลาว  (replacement cost เปนลบ) 

  ค)  มูลคาสุทธิ  หมายถึง  ผลตางระหวางมลูคาบวกและมูลคาลบ  หากยอดสุทธิเปนลบ   

ใหใสเครื่องหมายลบไวหนาจำนวนดังกลาว 

  1.3.1 ออปชันในตราสารทุน (equity-linked opitons) / ใบสำคัญแสดงสทิธิอนุพันธ 

(derivative warrants) หมายถึง  สัญญาหรือตราสารที่ใหสิทธิผูถือจะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือ 

ผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทุน หรือดัชนีตราสารทนุ  ทั้งนี้ ใหรายงานตามประเภทของสินทรัพยอางอิง  ดังนี้ 

   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual stock หมายถึง   

ออปชัน / ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ท่ีมีมูลคาผูกกับหุนใดหุนหนึ่ง 

   1.3.1.2 basket options / basket warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสำคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ ท่ีมีมูลคาผูกกับกลุมตราสารทุน หรือดัชนีกลุมตราสารทุน 

   1.3.1.3 index options / index warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสำคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ ที่มีมูลคาผูกกับดัชนีตราสารทุนที่กำหนดโดยตลาดหลักทรัพย ศูนยซื้อขายหลักทรัพย หรือบุคคลอ่ืน  

ท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ 

  1.3.2 สัญญาฟอรเวิรดในตราสารทุน (equity-linked forward contracts)  หมายถึง   

สัญญาทีผู่ประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพ่ือจะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารทุน กลุมตราสารทุน 

หรือดัชนีตราสารทุน  โดยกำหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชำระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กำหนดไว

ลวงหนาในสัญญาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดข้ึนนอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย  

ทั้งน้ี  สัญญาฟวเจอรสในตราสารทุน (equity-linked future contracts)  หมายถึง   

สัญญาทีผู่ประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพ่ือจะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารทุน กลุมตราสารทุน 

หรือดัชนีตราสารทุน  โดยกำหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชำระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กำหนดไว

ลวงหนาในสัญญาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดข้ึนในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น  และดวยมีระบบ 

การวาง variation margins ผูประกอบธุรกิจจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน  

(ดตูารางท่ี 2 : การนับเงินลงทุนและการคำนวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 

  1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทุน (equity swaps)  หมายถึง  สัญญาที่ผูประกอบธุรกิจ 

เขาผูกพันแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกกับสินทรัพย

อางอิงท่ีเปนตราสารทุน กลุมตราสารทุน หรือดัชนีตราสารทุน  ท้ังนี้ ตามระยะเวลาและวิธีการที่กำหนดไว

ลวงหนาในสัญญา 

  1.3.4 อ่ืน ๆ (non-standard characteristic instruments) หมายถึง  อนุพันธตาม 1.3  

ท่ีไมเขาขายขอใดขอหนึ่งดังที่กลาวมาแลวขางตน 
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 2.  ตราสารหนี้และตราสารที่อางอิงกับอตัราดอกเบ้ีย (Debt and Interest Rate-Linked 

Instruments) หมายถึง  ตราสารหนี้และตราสารอ่ืนใดท่ีมีมูลคาผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้   

ดัชนีตราสารหนี้หรืออัตราดอกเบี้ย  ทั้งนี้ ไมรวมตั๋วสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงินท่ีออกโดยสถาบันการเงินซึ่งได

แสดงไวในสวนที่ 1 ขอ 2 แลว 

      2.1 ตราสารหนี้ทั่วไป  หมายถึง  ตราสารหนี้ท่ีไมมีการผิดนัดชำระเงินตนหรือดอกเบี้ย 

  2.1.1 หลักทรัพยรัฐบาลไทยและที่รัฐบาลไทยค้ำประกัน  หมายถึง  ตราสารหนี้ท่ีออกโดย

รัฐบาลไทย  ธนาคารแหงประเทศไทยหรือตราสารหนี้ที่รัฐบาลไทยค้ำประกันเต็มจำนวน (fully secured bonds)  

  2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรับการจัด

อันดับความนาเชื่อถือในระดับ AAA / A-1 หรือเทียบเทา 

  2.1.3 credit rating AA A / A-2 หรอืเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรับการจัดอันดับ 

ความนาเชื่อถือในระดับต่ำกวา AAA / A-1  แตไมต่ำกวา A / A-2 หรือเทียบเทา  

  2.1.4 credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ท่ีไดรับการจัดอันดับ 

ความนาเชื่อถือในระดับ BBB / A-3 หรือเทียบเทา   

  2.1.5 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรับ 

การจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ำกวา BBB / A-3  แตไมต่ำกวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา 

  2.1.6 issue ที่มี risk premium ตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด หมายถึง ตราสารหนี้ 

ท่ีไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ำกวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรอืเทียบเทา หรือตราสารหนี้ 

ท่ีไมมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ  ซึ่งมีการซื้อขายกันที่ risk premium ตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด โดย risk 

premium คิดจากอัตราผลตอบแทนสวนเพิ่มจาก risk free rate ที่มีอายุคงเหลือสอดคลองกับอายุของ 

ตราสารหนี้นั้น อนึ่ง ผูประกอบธุรกิจตองเลือกใชอัตราผลตอบแทนที่สะทอนความเสี่ยงของตราสารหนี้ไดดทีี่สุด  

เชน ใชอัตราผลตอบแทนเมื่อถือตราสารหนี้จนครบกำหนดไถถอน (Yield to Maturity) สำหรับหุนกู และอัตรา

ผลตอบแทนเมื่อถือตราสารหนีจ้นถูกเรียกคืน (Yield to Call) สำหรับหุนกูที่ผูออกสามารถเรยีกคนืไดกอนครบกำหนด 

   ทั้งน้ี  ปจจุบันสำนักงาน ก.ล.ต. กำหนดให risk premium ไมเกิน 4% 

  2.1.7 อ่ืน ๆ ท่ีไมเขาขายตามขางตน  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไมเขาขายตาม 2.1.1 ถึง 2.1.6 

เง่ือนไขทั่วไป 

  - อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating)  เชน  AAA / A-1  หรือเทียบเทา  หมายถึง  อันดับ 

ความนาเชื่อถือที่ไดรับการจัดอันดับจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือท่ีเปนที่ยอมรับไมวาจะเปนสถาบันของไทย 

หรือตางประเทศ  โดยอักษรชุดแรก  เชน  AAA เปนอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ระยะยาว   

และอักษรชุดหลัง เชน A-1 เปนอันดับความนาเชื่อถือสำหรับตราสารหนี้ระยะสั้น เปนตน  

  - credit rating ที่มีเครื่องหมายตอทาย  ใหจัดอยูในอันดับ (category) เดียวกับตัวอักษรนั้น  

เชน  A+  ซึ่งสูงกวา A หนึ่งข้ัน (notch)  หรอื A-  ซึ่งต่ำกวา A หนึ่งขั้น (notch)  ใหจัดอยูในอันดับเดียวกับ A  เปนตน 

  - ในกรณีท่ีตราสาร (issue) ไมไดรับการจัดอันดับ  ผูประกอบธุรกิจสามารถอิง credit rating  

ของผูออกตราสาร (issuer) นั้นในการเลอืกใชอัตรา specific risk ที่กำหนด  เวนแตกรณีที่เปนตราสารหนี้ดอยสิทธิ  

ใหถือวามี rating ต่ำกวา rating ของ issuer อยูหน่ึงข้ัน (notch) สำหรับ issuer ที่มี rating อยูในอันดับท่ีไมต่ำ

กวา investment grade (BBB หรือเทียบเทาข้ึนไป)  ไมเชนนั้นใหถือวามี rating ต่ำกวา rating ของ issuer  
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อยูสองข้ัน  เชน  issuer ไดรับ rating A ออกหุนกูดอยสิทธิท่ีไมไดรบัการจัดอันดับ  หุนกูดอยสิทธิดังกลาวถือวา 

มี rating อยูท่ี A-  (ต่ำกวา A หนึ่งข้ัน)  แต issuer ที่ไดรับ rating B ออกหุนกูดอยสิทธิที่ไมไดรับการจัดอันดับ   

หุนกูดอยสิทธิดังกลาวถือวามี rating อยูท่ี CCC +  (ต่ำกวา B สองขั้น)  เปนตน 

      2.2 ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชำระเงินตนหรือดอกเบี้ย  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชำระ  

เงินตนหรือดอกเบี้ย หรือมีสัญญาณแสดงใหเห็นวาอาจมีการผิดนัดชำระ 

      2.3 หุนกูแปลงสภาพ (convertible debentures)  หมายถึง  ตราสารหนี้ท่ีใหสิทธิผูถือ 

แปลงสภาพเปนหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิตามเงื่อนไขที่กำหนด   

  สำหรบัหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ  ใหรายงานและคำนวณแยกหุนกูและใบสำคัญแสดงสิทธิ  

ออกจากกัน โดยใหคำนวณมูลคาสินทรพัยสภาพคลองของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้  สวนใบสำคัญแสดงสิทธิ   

ใหคำนวณมูลคาสินทรัพยสภาพคลองเชนเดียวกับใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 

      2.4 อนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย  (interest rate-linked derivatives)  หมายถึง  สัญญา 

ซื้อขายลวงหนาในประกาศวาดวยการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาและการใหบริการดานสัญญาซื้อขายลวงหนา

โดยผูประกอบธุรกิจหลักทรัพย และ/หรือประกาศอ่ืนที่เก่ียวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับตราสารหนี้  

กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้ หรืออัตราดอกเบ้ีย  ทั้งนี้ ในการรายงานใหแสดงแยกมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  

และมูลคาสุทธิ (ค)  ในลักษณะเดียวกับขอ 1.3 อนุพันธในตราสารทุน 

2.4.1 ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked options)  หมายถึง   

สิทธิที่จะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้   

หรืออัตราดอกเบี้ย 

 2.4.1.1 bond options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับพันธบัตร / หุนกู ตัวใดตัวหนึ่ง 

   2.4.1.2  bond basket options  หมายถึง  ออปชันที่มมีูลคาผูกกับกลุมพันธบัตร / 

หุนกู  หรือดัชนีของกลุมพันธบัตร / หุนกู 

   2.4.1.3 bond index options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับดัชนีของพันธบัตร 

/   หุนกู ที่กำหนดโดยศูนยซื้อขายตราสารหนี้  หรือบุคคลอื่นที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ 

   2.4.1.4  interest rate options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับอัตราดอกเบี้ยโดยตรง 

  2.4.2 สัญญาฟอรเวิรดในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked forward 

contracts) หมายถึง  สัญญาที่ผูประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพ่ือที่จะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกับ 

ตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย  โดยกำหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชำระเงิน

ตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กำหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย  

เชน  forward rate agreement (FRA) forwards on bond  เปนตน 

              ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรสในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-

linked future contracts)  หมายถึง  สัญญาที่ผูประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพื่อที่จะซื้อหรือขายสินทรัพย

อางอิงท่ีเปนหรือผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรอือัตราดอกเบ้ีย  โดยกำหนดใหมี

การสงมอบและ/หรือชำระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กำหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญา 

ท่ีเกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น  และดวยมีระบบการวาง variation margins ผูประกอบธุรกิจ 
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จึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงนิลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงินลงทุน 

และการคำนวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 
 

  2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate swaps)  หมายถึง 

สัญญาทีผู่ประกอบธุรกิจเขาผูกพันแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมลูคาผลตอบแทนทั้ง 2 ขาง4 ของสัญญาผูกกับ

สินทรัพยอางอิงที่เปนตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย 
 

  2.4.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพันธตาม 2.4  

ท่ีไมเขาขายขอใดขอหนึ่งดังที่กลาวมาแลวขางตน  

 3.  ทองคำ/อนพัุนธในเงินตราตางประเทศและทองคำ  (Gold/Foreign Exchange/Gold-Linked 

Derivatives)  ทองคำ หมายถึง ทองคำแทงที่มีความบริสุทธิ์ตั้งแต 96.5% ขึ้นไป สวนอนุพันธในเงนิตรา

ตางประเทศและทองคำหมายถึง  สัญญาซื้อขายลวงหนาในประกาศวาดวยเรื่องการซื้อขายสัญญาซื้อขาย

ลวงหนาและการใหบริการดานสัญญาซื้อขายลวงหนาโดยผูประกอบธุรกิจหลักทรัพย และ/หรือประกาศอ่ืน 

ท่ีเกี่ยวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับเงนิตราตางประเทศ5และทองคำ  ท้ังนี้ ในการรายงานใหแสดงแยก

มูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และมูลคาสุทธิ (ค)  ในลักษณะเดียวกับขอ 1.3 อนุพันธในตราสารทุน 

3.1 ทองคำ (gold) หมายถึง  ทองคำแทงที่มีความบรสิุทธิ์ตั้งแต 96.5% ขึ้นไป 

3.2   ออปชันในเงินตราตางประเทศและทองคำ  (foreign exchange/gold-linked options)  

หมายถึง  ออปชันท่ีจะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับเงินตราตางประเทศ/ทองคำ 

3.3 สัญญาฟอรเวิรดในเงินตราตางประเทศและทองคำ  (foreign exchange/gold-linked 

forward contracts) หมายถึง  สัญญาที่ผูประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพื่อที่จะซื้อหรือขายสินทรพัยอางอิงที่เปน

หรือผูกกับเงินตราตางประเทศ/ทองคำ โดยกำหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชำระเงินตามเงื่อนไขและ

ระยะเวลาที่กำหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย   

เชน  forwards on currency  forward on gold  เปนตน 

ท้ังนี้  สัญญาฟวเจอรสในเงินตราตางประเทศ/ทองคำ  (foreign exchange/gold-linked 

future contracts)  หมายถึง  สัญญาที่ผูประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพื่อที่จะซื้อหรือขายสินทรพัยอางอิงที่เปน

หรือผูกกับเงินตราตางประเทศ/ทองคำ  โดยกำหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชำระเงินตามเงื่อนไขและ

ระยะเวลาที่กำหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น  

และดวยมีระบบการวาง variation margins  ผูประกอบธุรกิจจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลอง 

ในหัวขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงินลงทุนและการคำนวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 

      3.4 สัญญาสวอปในเงินตราตางประเทศและทองคำ (currency/gold swaps)  หมายถึง สัญญา 

ท่ีผูประกอบธุรกิจเขาผูกพันแลกเปลี่ยนเงินตนจากสกุลหนึ่งเปนอีกสกุลหนึ่งตามอายุของสัญญากอนที่จะเปลี่ยนกลับ  

 
4 ถามูลคาผลตอบแทนขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทุน  หรือดัชนีตราสารทุน  ใหรายงานในขอ 1.3.3  สัญญาสวอป 

ในตราสารทุน (equity swaps) 
5 สำหรับอนุพันธในตราสารทนุหรอืตราสารหนี้ที่มีความเสีย่งผกูกับเงินตราตางประเทศดวย  ในการพิจารณาวาควรแสดงรายการไวภายใตหัวขอใดของเงนิลงทุน  

ใหพิจารณาจากสินทรัพยอางอิงเปนสำคัญ เชน FTSE 100 Index Options แมวาจะมคีวามเสีย่งผูกกับเงนิตราตางประเทศดวย แตตัวสินทรัพยอางอิงเปน 

ดัชนีตราสารทุน  ดังนัน้ จึงตองแสดงรายการไวภายใตหมวดตราสารทุน หัวขอ 1.3.1.2 index options  เปนตน 
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รวมถึงการแลกเปลี่ยนผลตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย6ท่ีผูกกับเงินตนดังกลาว (ถามี) หรือสัญญาที่ผูประกอบธุรกิจ

เขาผูกพันแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกพันกับสินทรัพย

อางอิงเปนทองคำ ตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กำหนดไวลวงหนา  

      3.5 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพันธตาม 3 ท่ีไมเขาขาย

ขอใดขอหนึ่งดังท่ีกลาวมาแลวขางตน 

4. อนุพนัธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น (Commodity/Other-linked  Derivatives)  หมายถึง  

อนุพันธที่อางอิงกับสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่นที่ไมเขาขายตามขางตน  

 4.1   ออปชันในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน (commodity/other-linked options)  หมายถึง  

ออปชันที่จะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับสินคาโภคภัณฑ/ตัวแปรอื่น 

4.2 สัญญาฟอรเวิรดในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น (commodity/other-linked forward 

contracts) หมายถึง  สัญญาที่ผูประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพ่ือที่จะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกับสินคา

โภคภัณฑหรือตัวแปรอ่ืน โดยกำหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชำระเงนิตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กำหนดไว

ลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซื้อขาย เชน forwards on commodity เปนตน 

ท้ังนี้  สัญญาฟวเจอรสในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน (commodity/other-linked future 

contracts)  หมายถึง  สัญญาที่ผูประกอบธุรกิจเขาผูกพันเพ่ือที่จะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงท่ีเปนหรือผูกกับ

สินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน โดยกำหนดใหมีการสงมอบและ/หรอืชำระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาท่ีกำหนด

ไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซื้อขายเทานั้น และดวยมีระบบการวาง 

variation margins  ผูประกอบธุรกิจจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทุน  

(ดตูารางท่ี 2 : การนับเงินลงทุนและการคำนวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 

4.3 สัญญาสวอปในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น (commodity/other-linked swaps)  หมายถึง 

สัญญาทีผู่ประกอบธุรกิจเขาผูกพันแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมลูคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึ่ง 

ของสัญญาผูกกับสินทรัพยอางอิงที่เปนสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น ทั้งนี้ ตามระยะเวลาและวิธีการที่กำหนดไว

ลวงหนาในสัญญา 

 5.  หนวยลงทุน และหนวยทรัสต 

5.1 กองทุน / กองทรัสต P.O. ที่จดทะเบียนในตลาดหรือไถถอนไดทุกวันทำการ  หมายถึง   

กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหนวยลงทุนตอประชาชนทั่วไป (public offering)  ตามประกาศคณะกรรมการ

กำกับตลาดทุนวาดวยการจัดตั้งกองทุนรวมเพื่อผูลงทุนทั่วไปและเพื่อผูลงทุนที่มิใชรายยอย และการเขาทำสัญญา

รับจัดการกองทุนสวนบุคคล และ/หรือประกาศอ่ืนที่เก่ียวของ และดำเนินนโยบายการลงทุนในหลักทรัพย 

หรือทรัพยสินอ่ืนในลักษณะท่ีเปนไปตามอัตราสวนและขอกำหนดตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

วาดวยการลงทุนของกองทุน และ/หรือประกาศอื่นที่เก่ียวของ ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยหรือสามารถ 

ไถถอนไดทุกวันทำการ 

 

 
6 ซ่ึงเกิดขึ้นไดทั้งในลักษณะของการแลกเปลีย่น fixed กับ fixed interest rates (basic currency swaps) หรือ fixed กับ floating interest rates (cross-

currency interest rate swaps) 



22 

แบบรายงาน ฉบับปรับปรุง พ.ย. 2567 

 

แบบ ดจ. 1 

  5.1.1 กองทุนรวมตลาดเงิน   

  5.1.2 กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ / กองทุนรวมอีทีเอฟที่อางอิงตราสารหนี้  

  5.1.3 กองทุน Thai trust fund  หมายถึง  กองทุนที่จัดตั้งและจัดการเพ่ือผูลงทุนซึ่งเปน 

คนตางดาว ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื่อนไขและวิธีการจัดตั้งและจัดการ

กองทุนรวมเพ่ือผูลงทุนซึ่งเปนคนตางดาว 

  5.1.4 กองทุนรวมตราสารแหงทุน / กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีมิไดอางอิงตราสารหนี ้กองทนุรวมอ่ืน ๆ 

และกองทรัสต  หมายถึง  กองทุนที่ไมเขาขายตามขอ 5.1.1 - 5.1.3 เชน กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย กองทุน

รวมโครงสรางพ้ืนฐาน กองทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรพัย เปนตน 

      5.2 กองทุน P.O. ที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดและไมสามารถไถถอนไดทุกวันทำการ  หมายถึง  

กองทุนรวมท่ีออกและเสนอขายหนวยลงทุนใหแกประชาชนทั่วไป (public offering) ที่ไมเขาขายตามขอ 5.1 

ขางตน (ไมไดจดทะเบียนในตลาดและไมสามารถไถถอนไดทุกวันทำการ) 

  5.2.1 กองทุนรวมตราสารแหงหนี้  หมายถึง  กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ซึ่งเปนไปตาม

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการลงทุนของกองทุน และ/หรือประกาศอ่ืนที่เก่ียวของ   

  5.2.2 กองทุนรวมอื่น ๆ หมายถึง กองทุนที่ไมเขาขายตามขอ 5.2.1   

      5.3 กองทุน / กองทรสัต P.P.  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทุนใหแกกลุม

บุคคลหรือสถาบันโดยเฉพาะเจาะจง (private placement) ตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและ

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการยกเวนการยื่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย 
 

หมายเหตุ  กองทุนรวมท่ีเปลี่ยนแปลงสถานะไดใหรายงานประเภทของกองทนุรวมตามที่เปนจริง  เชน   

ในชวง 3 ปแรกไมรับซื้อคืนหนวยลงทุนใหจัดประเภทเปนกองทุนตามขอ 5.2  แตหลังจากนั้นเมื่อมีการรับซื้อคืน

หนวยลงทุนทุกวันทำการใหจัดประเภทเปนกองทุนตามขอ 5.1  เปนตน 

 

หมวดที่ 2 : คาความเสี่ยง 
 

 ในการคำนวณคาความเสี่ยงของเงินลงทุน มี 3 ประเภท คือ  ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง 

ของราคา (position risk)  ความเสี่ยงจากคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา (counterparty risk)  และความเสี่ยง 

จากการลงทุนในลักษณะกระจุกตัว (large exposure risk)  ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณและรายงานคาความเสี่ยง

ไวในแบบรายงานรายละเอียดเงินลงทุน (สวนที่ 4 หนาที่ 3 และ 4) โดยแยกตามประเภทความเสี่ยง  

 

 นิยาม 

 Long position  หมายถึง  สถานะการถือครองหลักทรัพย หรือสถานะการเปนผูซื้อสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 Short position  หมายถึง  สถานะการขายหลักทรัพย หรือสถานะการเปนผูขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 Net position  หมายถึง  ผลตางระหวาง long และ short position ถา long position มีคามากกวา 

short position ผลลัพธที่ไดจะเปน net long ซึ่งใหถือวามีคาเปนบวก  ในทางกลับกัน ถา long position  

มีคานอยกวา short position ผลลัพธที่ไดจะเปน net short ใหแสดงคาเปนลบ 
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 Equivalent position  หรือ สถานะเทียบเทา  หมายถึง  สถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิงที่เกิดจาก

การแปลงคาอนุพันธตามหลักการ building-block approach 

 General market risk  หมายถึง  คาความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตลาด (market 

factors) ซึ่งสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยโดยรวม 

 Specific risk  หมายถึง  คาความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยที่เก่ียวของโดยตรงกับ

สถานะของ issuer  ซึ่งสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรพัยเฉพาะตัว 
 

 

1.  Position Risk 

Position risk  หมายถึง  ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยหรือสินทรัพย

อางอิงในทิศทางที่อาจสงผลขาดทุน (potential loss) แกผูประกอบธุรกิจ  อันเปนผลมาจากการท่ีผูประกอบ

ธุรกิจมีสถานะเงินลงทุน (position taking) ในหลักทรัพย ตราสาร หรืออนุพันธทางการเงิน  โดยสถานะ

ดังกลาวอาจอยูในรูปของ long และ/หรือ short position 

 

การคำนวณ Position risk 

ใหผูประกอบธุรกิจเลือกคำนวณ position risk ได 2 แบบ ตามลักษณะเงินลงทุนที่ผูประกอบธุรกิจ

ถืออยู คือ แบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut approach  และแบบที่ 2 วิธี Standardised approach  
 

แบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut approach  ใชสำหรับผูประกอบธุรกิจที่ไมมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธ   

หรือมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธเฉพาะการเปนผูถือออปชันหรือผูถือใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือการเปน 

คูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพ่ือการปองกันความเสี่ยงตามท่ีสำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ (ดูตารางท่ี 2 : การนับ 

เงินลงทุนและการคำนวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) หรือมีสถานะอนุพันธในสินคาโภคภัณฑ 

และตัวแปรอ่ืนๆ  
 

 ภายใตการคำนวณคาความเสี่ยงตามวิธี Fixed-haircut approach สามารถจัดกลุมรายการเงินลงทุน 

ในหมวดท่ี 1 ดังน้ี 

 1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.1) 

 2.  ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.2)   ออปชันในตราสารทุน / ใบสำคัญ 

แสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบ้ีย (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.4.1)  

และออปชันในเงินตราตางประเทศ/ทองคำ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 3.2)  

3.  ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.1)  และตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชำระเงินตนและดอกเบ้ีย 

(หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.2) 

 4.  หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ 

 5.  อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน (หมวด 1 ข. ขอ 4)  

6.  หนวยลงทุนและหนวยทรัสต (หมวดที่ 1 ข. ขอ 5) 
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สำหรบัสัญญาใดท่ีผูประกอบธุรกิจมีไวเพื่อการปองกันความเสี่ยงตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ   

ผูประกอบธุรกิจไมตองแสดงเปนสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงนิลงทุนและไมตองนำมารวมคำนวณคาความเสี่ยง

ตามวิธี Fixed-haircut approach  นอกจากนี้ ในกรณีที่ผูประกอบธุรกิจลงทุนในอนุพันธเพื่อปองกันความเสี่ยง

ท่ีอาจเกิดจากการลงทุนในตราสารทุน ให บล. บันทึกเงินลงทุน ดังนี้   

1. กรณีท่ีผูประกอบธุรกิจลงทุนในอนุพันธประเภท options ผูประกอบธุรกิจสามารถเลือกบันทึกมูลคา 

ท่ีสูงกวาระหวาง (1) และ (2) ดังนี้ 

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดังกลาวหักดวยคาความเสี่ยงของหลักทรัพยนั้นๆ  

โดยบันทึกเงินลงทุนในสวนที่ 4 หมวดที่ 1 และคาความเสี่ยงในสวนท่ี 4 หมวดที่ 2 

         (2) มูลคาของหลักทรัพยอางอิงที่กำหนดในอนุพันธท่ีผูประกอบธุรกิจถือไวเพื่อปองกันความเสี่ยง 

จากการถือหลักทรัพยอางอิงดังกลาว โดยบันทึกเฉพาะเงินลงทุนในสวนที่ 4 หมวดที่ 1 

 

ตัวอยางการคำนวณ  ผูประกอบธุรกิจมีหุน A (SET 100) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท  ตอมาไดซื้อ 

put options ซึ่งใหสิทธิขายหุน A ได 10 หุน ที่ราคาหุนละ 9 บาท ผูประกอบธุรกิจสามารถคำนวณโดยวิธีดังนี้  

  วิธีที่ (1) มูลคาตามราคาตลาด (10 หุน x 10 บาท) หักดวยคาความเสี่ยง7 เทากับ 80 บาท 

  วิธีที่ (2) จำนวนหุนที่จะไดจากการใชสิทธิ (10 หุน) คูณดวย strike price ของ options  

(9 บาท) เทากับ 90 บาท 

  โดยกรณีนี้ผูประกอบธุรกิจสามารถเลือกบันทึกมูลคาตามวิธีท่ี (2)  เทากับจำนวนเงิน 90 บาท  

ซึ่งมากกวาผลจากการคำนวณตามวิธีที่ (1) ได 3 
 

 2.  กรณทีี่ผูประกอบธุรกิจลงทุนในอนุพันธประเภท futures / forwards กำหนดใหผูประกอบธุรกิจ 

บันทึกมูลคาเงินลงทุนในมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยดังกลาวบวก/ลบดวยกำไรหรือขาดทุนจาก futures   

ในกรณีที่ futures / forwards มีราคาตลาดที่นาเชื่อถือ แตหากผูประกอบธุรกิจไมสามารถหาราคาตลาด 

ท่ีนาเชื่อถือดังกลาวได  ใหผูประกอบธุรกิจบันทึกมูลคาเงินลงทุนโดยใชมูลคาที่ต่ำกวาระหวาง (1) และ (2) ดังน้ี 

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดังกลาว  โดยบันทึกเฉพาะเงินลงทนุในสวนที่ 4 หมวดที่ 1 

(2)  มูลคาของหลักทรัพยอางอิงที่กำหนดในอนุพันธท่ีผูประกอบธุรกิจถือไวเพ่ือปองกันความเสี่ยง

จากการถือหลักทรัพยอางอิงดังกลาว  โดยบันทึกเฉพาะเงินลงทุนในสวนที่ 4 หมวดท่ี 1 
 

ตัวอยางการคำนวณ  ผูประกอบธุรกิจมีหุน A (SET 100) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท ตอมาไดซื้อ 

forwards ซึ่งกำหนดใหผูประกอบธุรกิจขายหุน A จำนวน 10 หุน ท่ีราคาหุนละ 12 บาท ผูประกอบธุรกิจ

สามารถคำนวณโดยวิธีดังนี้  

 วิธีท่ี (1) มูลคาตามราคาตลาดของหุน A (10 หุน x 10 บาท) เทากับ 100 บาท 

 
7    general market risk =   SET 100 x %h/c       =  100 x 8%    =  8 

specific risk  =   net หุน A x %h/c     =  100 x 12%  =  12 

   total risk  =  8+12    =  20 
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 วิธีท่ี (2) มูลคาที่ไดจากการคำนวณจำนวนหุนและราคาตามท่ีกำหนดใน forwards  

 (10 หุน คูณดวย 12 บาท) เทากับ 120 บาท 

          โดยกรณีนี้ใหผูประกอบธุรกิจบันทึกมูลคาตามวิธีที่ (1)  เทากับจำนวนเงนิ 100 บาท  

ซึ่งต่ำกวาผลจากการคำนวณตามวิธีที่ (2)  

 อยางไรก็ตาม  ในกรณีที่ผูประกอบธุรกิจมีเงินลงทุนที่เกี่ยวพันกับเงินตราตางประเทศ  ไมวาเปนการมีไว 

เพ่ือการปองกันความเสี่ยงตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับหรือเพ่ือการอ่ืนก็ตาม  ใหผูประกอบธุรกิจนำไปรวมคำนวณ

ในสวนท่ี 5 : ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศดวย 

 

 1. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.1) 
 

ก. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 1.1.1 - 1.1.4)  กำหนดใหคาความเสี่ยงประกอบดวย 

general market risk และ specific risk รวมกัน  ซึ่งคำนวณจากสถานะเงินลงทุน  ท้ังนี้  รายละเอียด 

การคำนวณสถานะเงินลงทุนแสดงไวตามตารางท่ี 1 : การนับเงนิลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคำนวณ 

ความเสี่ยง position risk ของหลักทรัพย 
 

  วิธีคำนวณ General market risk 

  1.  คำนวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนโดยแยกตามกลุม  โดยนำสถานะ

ดาน long ทั้งหมดหักดวยสถานะดาน short ทั้งหมดของหุนในกลุมเดียวกัน  ซึ่งในแตละกลุมอาจไดผลลัพธ

เปน net long หรือ net short position แลวแตกรณี 

  2.  นำผลลัพธท่ีไดจากขอ 1 คณูดวย อัตราความเสี่ยง general market risk ของหุนแตละกลุม

ซึ่งกำหนดไวตามตารางท่ี 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา 

  3.  คำนวณ general market risk รวม โดยนำ general market risk ของหุนแตละกลุม 

ท่ีคำนวณไดจากขอ 2 มารวมกัน  หรอืหักกลบกันในกรณีที่สถานะของท้ังสองกลุมตรงขามกัน ถาผลลัพธที่ได

ออกมาติดลบใหใช absolute value ของผลลัพธดังกลาวเปน general market risk รวม 
 

  วิธีคำนวณ Specific risk 

  1.  คำนวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของแตละหุน โดยนำสถานะดาน long ของ

แตละหุนหักดวยสถานะดาน short ของหุนนั้น 

  2.  นำผลลัพธท่ีไดจากขอ 1  คูณดวยอัตราความเสี่ยง specific risk ของหุนนั้นตามตารางที่ 4 

: อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา  

  3.  คำนวณ specific risk รวม โดยนำ absolute value ของผลลัพธที่ไดตามขอ 2 มารวมกัน 
 

ตัวอยาง   ผูประกอบธุรกิจมีรายการเงินลงทุนดังน้ี 

  1)  ซื้อหุน A (SET 50)  200  บาท จากนั้นใหยืมออกไป  50  บาท และยืมเขามาเพิ่ม  100 บาท 

  2)  ขายชอรตหุน B (SET 50)  350  บาท 

3) ซื้อหุน C (นอก SET 100)  50  บาท 
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หุน           มูลคาเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนที่ใชคำนวณ h/c 

  Long    Short Net 

A  250 (=200-50+100) 300 

(=200+100) 

    -100 200 

B   -     -     -350    -350 

หุนกลุม SET 50 250    -150 

C 50 50  50 

หุนกลุมนอก SET 100 50   50 
 

 

general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net นอก SET 100 * %h/c)| 

                                                     =   |(-150 * 8%) + (50 * 8%)| = |-12 + 4|  = 8 

specific risk      =   |net หุน A * %h/c| + |net หุน B * %h/c| + |net หุน C * %h/c| 

                                                      =   |200 * 7%| + |-350 * 7%| + |50 * 22%| = 14 + 24.5 + 11 = 49.5 

รวมคาความเสี่ยงของหุนใน portfolio  =  8 + 49.5 = 57.5 
 

      ข. หุนสามัญ / หุนบุริมสทิธิ (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 1.1.5)  ใหคำนวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรา 

รอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
 

 2. ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.2)  ออปชันในตราสารทุน / ใบสำคัญ 

แสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบ้ีย (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.4.1)  

ออปชันในเงินตราตางประเทศ/ทองคำ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 3.2)  
 

  ก. ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.2.1 และ 1.2.2)  ออปชันในตราสารทุน /  

ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข.  

ขอ 2.4.1) เฉพาะกรณีผูประกอบธุรกิจเปนผูถือ (holder) เทานั้น  สามารถเลือกคำนวณคาความเสี่ยง 

โดยวิธีใดวิธีหนึ่งตอไปนี้ 
 

   วิธีที่ 1  กำหนดอัตราความเสี่ยงคงที่  ขึ้นอยูกับสินทรัพยอางอิงตามตารางที่ 3 : อัตรา 

ความเสี่ยงของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ออปชัน และใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ดังนี้ 
 

ตารางที่ 3 : อัตราความเสี่ยงของใบสำคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุน ออปชัน และใบสำคัญแสดงสทิธิอนุพันธ 
 

สินทรพัยอางอิง อัตราความเสี่ยง 

หุนใน SET 50 หรือหุนตางประเทศท่ีกำหนด / index /  

ตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย/ 
40% 

หุนนอก SET 50 หรือ หุนตางประเทศท่ีกำหนด 50% 
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 วิธีที่ 2  คาความเสี่ยงมีจำนวนเทากับ จำนวนที่นอยกวาระหวาง (1) และ (2) 

   (1)  สถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิง คูณกับ ผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market 

risk และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  โดยที่สถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิงเทากับ delta คูณกับ 

current value ของสินทรัพยอางอิงในจำนวนที่ระบุตามสัญญาหรือตราสารนั้น   

   (2)  มูลคา current value ของใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  ออปชัน หรือ ใบสำคัญ 

แสดงสิทธิอนุพันธ แลวแตกรณี 
 

  ข. ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.2.3)  ใหคำนวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรา 

รอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
 

ค.  ออปชันในเงินตราตางประเทศและทองคำ (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 3.2)  ใหคำนวณคาความเสี่ยงไวใน 

สวนที่ 5 :   ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคำ  

 3. ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.1) และ ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชำระเงินตนหรอืดอกเบ้ีย 

(หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.2)  กำหนดใหใชวิธีการคำนวณเชนเดียวกับการคำนวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี้ 

และตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ยตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach 
   

 4. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสำคัญแสดงสทิธิ 

  ก. หุนกูแปลงสภาพ  ใหเปรียบเทียบราคาแปลงสภาพและมูลคา current value ของหุนอางอิง  ดังนี้ 

   - ราคาแปลงสภาพ > มูลคา current value ของหุน (out of the money)  หมายถึง   

หุนกูแปลงสภาพที่มีราคาแปลงสภาพสูงกวาราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคำนวณคาความเสี่ยง

เชนเดียวกับตราสารหนี้ 

   - ราคาแปลงสภาพ < = มูลคา current value ของหุน (in หรือ at the money)  หมายถึง  

หุนกูแปลงสภาพที่มีราคาแปลงสภาพต่ำกวาหรือเทากับราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคำนวณคา

ความเสี่ยงตามประเภทของหุนอางอิง  โดยกำหนดอัตราความเสี่ยงเทากับผลรวมของอัตราความเสี่ยง 

general market risk และ specific risk ตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ 

Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา 

  ข. หุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ  ใหรายงานและคำนวณแยกหุนกูและใบสำคัญแสดงสิทธิออกจากกัน  

โดยใหคำนวณมูลคาสินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้ และใหคำนวณ

มูลคาสินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของใบสำคัญแสดงสิทธิเชนเดยีวกับใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  

 

 5. อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น (หมวดที่ 1 ข. ขอ 4)   

      ก. ออปชันในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 4.1) เฉพาะกรณีผูประกอบธุรกิจ

เปนผูถือ holder เทานั้น   ใหคำนวณคาความเสี่ยงเทากับมูลคา current value ของออปชันหรือใบสำคญั

แสดงสิทธิ แลวแตกรณี 

      ข. อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 4) กรณีที่ผูประกอบธุรกิจไมไดเปน 

ผูถือออปชัน ใหคำนวณคาความเสี่ยงตามหมวดท่ี 2 แบบที่ 2 ขอ 4 : อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน 
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6. หนวยลงทุน/หนวยทรัสต (หมวดที่ 1 ข. ขอ 5)  ใหคำนวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคา

สินทรัพยสภาพคลอง  โดยใชอัตราความเสี่ยงตามตารางท่ี 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทนุและหนวยทรสัต 

 

 แบบที่ 2  วิธี Standardised approach  ใชสำหรับผูประกอบธุรกิจที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพันธ 

โดยเปนผูออกออปชัน หรือเปนผูออกใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการอ่ืน 

ท่ีมิใชเพ่ือการปองกันความเสี่ยงตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. ยอมรับ รวมถึงการมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท 

ฟวเจอรส/ฟอรเวิรดดวย 

 กรณีผูประกอบธุรกิจมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอรส/ฟอรเวิรด ใหคิดคาความเสี่ยง 

ของเงินลงทุนดังกลาวตามวิธี Standardised approach สำหรับกรณีที่ผูประกอบธุรกิจมีฐานะในฟวเจอรส 

หรือฐานะขายออปชันอันเนื่องมาจากผูประกอบธุรกิจสงคำสั่งซื้อขายของลูกคาผิดพลาดและตองรบัรายการ

ดังกลาวเขาบัญชีผูประกอบธุรกิจ (error port) โดยท่ีผูประกอบธุรกิจไมมีเงนิลงทุนประเภทอ่ืนที่ตองทำการ

คำนวณตามวิธี Standardised approach  ผูประกอบธุรกิจสามารถใชวิธีการคำนวณเงินลงทุน แบบ fixed 

haircut approach สำหรับเงินลงทุนใน error port ได หากผูประกอบธุรกิจสามารถแสดงไดวาผูประกอบธุรกิจ

มีระบบงานที่รัดกุมเพียงพอที่จะทำใหมั่นใจไดวาจะสามารถลางฐานะสัญญาที่อยูใน error port ไดโดยเร็ว  

เชน กอนเวลาปดทำการซื้อขายชวงเชาในวันทำการถัดไป  ท้ังนี้ ผูประกอบธุรกิจตองจัดใหมีเอกสารหลักฐาน 

ใหสำนักงาน ก.ล.ต. สามารถตรวจสอบเก่ียวกับการลางฐานะไดในภายหลังดวย ในการคำนวณคาความเสี่ยง

แบบ fixed haircut ดังกลาวใหผูประกอบธุรกิจสามารถคิดตามหมวดที่ 2 แบบที่ 1 ขอ 2. ไดโดยอนุโลม 

 ทั้งนี้  ไมรวมหุนนอกตลาด (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.1.3)  และใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนนอกตลาด 

(หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.2.3) เนื่องจากกำหนดใหคำนวณคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100  ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
 

ตัวอยางการคำนวณ ตามหมวดที่ 2 แบบที่ 1 ขอ 2 ก. วิธีที่ 2(1)  ผูประกอบธุรกิจโอนฐานะ Index Future 
เขา error port ที่มีราคาสินทรัพยอางอิง 500 โดยมีตัวคูณ (multiplier) 1000 ผูประกอบธุรกิจสามารถคำนวณ
คาความเสี่ยงโดยนำสถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิง (delta x current value of underlying) คูณกับ  

ผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงน้ัน   
 = (1 x 500 x 1000) x (8% + 0% (index ไมมี specific risk)) = 40,000 
 

ตัวอยางการคำนวณ  ตามหมวดท่ี 2 แบบที่ 1 ขอ 2 ก. วิธีท่ี 2(1)  ผูประกอบธุรกิจโอนฐานะ Short Index 
Option เขา error port ที่มีราคาสินทรัพยอางอิงราคา 600 โดยมีตัวคูณ (multiplier) 200 และ delta 0.54  
ผูประกอบธุรกิจสามารถคำนวณคาความเสี่ยงโดยนำสถานะเทียบเทาสินทรัพยอางอิง (delta x current value 
of underlying) คูณกับผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk และ specific risk ของสินทรัพย
อางอิงน้ัน  

                = (0.54 x 600 x 200) x (8% + 0% (index ไมมี specific risk))) = 5,184 
 

 1. ตราสารทุนและตราสารท่ีอางอิงกับตราสารทุน  (Equity and Equity-Linked Instruments)

  ใหคำนวณคาความเสี่ยงซึ่งประกอบดวยคาความเสี่ยง general market risk และ specific risk 

รวมกัน ทั้งนี้ ผูประกอบธุรกิจสามารถเลือกคำนวณคาความเสี่ยงสำหรับธุรกรรม Index Arbitrage เปนการเฉพาะได 

ตามรายละเอียดดานลาง 
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  วิธีคำนวณ General market risk 

  หลักการ  ใชวิธี Scenario approach  โดยการสรางสถานการณจำลอง (scenarios) ขึ้น   

แลวพิจารณาวาเมื่อปจจัยท่ีมีผลตอราคาตราสารทุนหรือตราสารที่อางอิงกับตราสารทุนเปลี่ยนไปจะสงผลตอกำไร

หรือขาดทุนจากการมีสถานะในตราสารนั้นภายใตแตละสถานการณจำลองอยางไร  โดยท่ีภายใตสถานการณ

เดียวกันขาดทุนจากการมีสถานะหนึ่งอาจถูกชดเชยดวยกำไรจากอีกสถานะหนึ่งได  หลังจากนั้นเลือกสถานการณ 

ท่ีมีผลขาดทุนรวมสูงสุด  แลวใชผลขาดทุนรวมนั้นเปนคาความเสี่ยง general market risk 

  กำหนดใหสถานการณจำลองเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยความเสี่ยง (risk parameters)  

2 ตัว คือ  ราคา (price) ของหุนหรือสินทรัพยอางอิง แลวแตกรณี และความผันผวน (volatility) ของสินทรัพย

อางอิง  โดยกำหนดให 
 

การเปลี่ยนแปลงของราคา (price change)            =  + 8%  

การเปลี่ยนแปลงของความผันผวน (volatility change)   =  + 25%  

 จากการเปลี่ยนแปลงปจจัย 2 ตัวที่กำหนด  ทำใหจำลองสถานการณได 4 สถานการณ  ดังนี้ 
 

         ความผันผวนเพ่ิม 25% 

      ราคาเพิ่ม 8%  

              Base case      ความผันผวนลด 25% 

= มูลคาสินทรัพยสภาพคลอง     ความผันผวนเพ่ิม 25% 

      ราคาลด 8%  

         ความผันผวนลด 25% 

  ขั้นตอนการคำนวณ General market risk 

  1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.1.1 – 1.1.4) ใหจำลองสถานการณ 2 

สถานการณจากการเปลี่ยนแปลงข้ึนลงของราคา (+ 8%)  เพื่อคำนวณหากำไรหรือขาดทุนของตราสารแตละตัว

ภายใตแตละสถานการณ 

  2.  ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 1.2.1 และ 1.2.2) และอนุพันธใน 

ตราสารทุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.3) รวมถึงหุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสำคัญ 

แสดงสิทธิ  ใหยึดหลักดังนี้ 

       2.1  ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.2.1 และ 1.2.2) และออปชันใน 

ตราสารทุน / ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.3.1) ใหจำลองสถานการณ 4 สถานการณ 

จากการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงของทั้งราคาและความผันผวนของราคาสินทรพัยอางอิง  โดยการคำนวณกำไร 

หรือขาดทุนมขีั้นตอนดังนี้ 

 2.1.1  คำนวณหาราคาทางทฤษฎีในแตละสถานการณของใบสำคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุน  

และออปชันในตราสารทุน / ใบสำคัญแสดงสทิธิอนุพันธ  โดยแทนคาปจจัยการเปลี่ยนแปลงข้ึนลงของ 

ราคา (+ 8%)  และความผันผวน (+ 25%)  ของราคาสินทรัพยอางอิงตามที่กำหนดใน pricing model   

โดยที่กำหนดใหตัวแปรอื่นคงที่ 
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        2.1.2  เปรียบเทียบราคาทางทฤษฎีในแตละสถานการณตามขอ 2.1.1 กับราคาตาม base 

case (ราคาเดียวกับที่รายงานอยูในหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง)  เพ่ือหากำไร / ขาดทุนภายใตแตละ

สถานการณ 

            2.2  สัญญาฟอรเวิรดในตราสารทุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.3.2)  สัญญาสวอปในตราสารทุน  

(หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.3.3) และสัญญาฟวเจอรส  ใหหาสถานะเทียบเทาภายใตหลัก building-block approach  

ตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก building-

block approach จากนั้นนำสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) มาคำนวณเชนเดียวกับหุน

สามัญ / หุนบุรมิสิทธิตามขอ 1 ขางตนเสมือนวามีสถานะในตราสารทุนนั้น 

        2.3  หุนกูแปลงสภาพ  (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ  ใหแยก 

เปนสถานะในหุนกู กับสถานะในสิทธิการแปลงสภาพหรอืกับสถานะในใบสำคัญแสดงสิทธิ แลวแตกรณี (ซึ่งสิทธิ 

การแปลงสภาพหรือใบสำคัญแสดงสิทธิ ก็คือ ออปชันประเภทหนึ่ง) จากนั้นนำสถานะในสิทธิการแปลงสภาพ

และสถานะในใบสำคญัแสดงสิทธิไปคำนวณเชนเดียวกับออปชันตามขอ 2.1 ขางตน  สวนสถานะในหุนกู 

ใหนำไปรวมคำนวณคาความเสี่ยงภายใตหัวขอตราสารหนี้และตราสารท่ีอางอิงกับอัตราดอกเบี้ย 

       2.4  อนุพันธอ่ืนในตราสารทุน (หมวดที่ 1 ข. ขอ 1.3.4) ใหผูประกอบธุรกิจพิจารณาโครงสราง

ของตราสารน้ันภายใตหลัก building-block approach วาเขาขายลักษณะอนุพันธหรอืหลักทรัพยพื้นฐาน

ประเภทใดก็ใหใชวิธีการคำนวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับอนุพันธหรือหลักทรัพยพื้นฐานนั้น 

  3.  ภายใตสถานการณเดียวกัน  นำกำไรและขาดทุนจากการมีสถานะในสัญญาหรือตราสารทุกตัว   

ตามขอ 1 และ 2 ขางตนมารวมหรือหักกลบกัน เพื่อหากำไร (ขาดทุน) สุทธิ 

  4.  เลือกสถานการณท่ีมีผลขาดทุนรวมสูงสุด แลวนำผลขาดทุนนั้นเปนคาความเสี่ยงสำหรับ general 

market risk  
 

หมายเหตุ   สำหรับการมีสถานะเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารท่ีอางอิงกับตราสารทุนที่จดทะเบียน 

ในตลาดตางประเทศ  ในการคำนวณ general market risk ใหยึดหลัก “market-by-market basis”  กลาวคือ

ใหคำนวณแยกเปนรายประเทศโดยไมใหนำผลกำไร (ขาดทุน) ที่เกิดในประเทศหนึ่งไปหักกลบกับผลขาดทุน (กำไร)  

ท่ีเกิดในประเทศอ่ืน 
 

  วิธีคำนวณ Specific risk 

  หลักการ  การคำนวณคาความเสี่ยง specific risk เปนการคำนวณคาความเสี่ยงเฉพาะของหุนรายตัว  

โดยการนำสถานะเงินลงทุนในแตละหุนคูณดวยอัตราความเสี่ยงท่ีกำหนด  ซึ่งสถานะเงนิลงทุนในแตละหุน 

อาจประกอบดวย สถานะเงินลงทุนในหุนโดยตรง และ/หรือสถานะเทียบเทาหุนน้ัน (จากการแปลงคาอนุพันธ 

ท่ีมีหุนน้ันเปนสินทรัพยอางอิง) เชน ผูประกอบธุรกิจมีหุน A  และออปชันของหุน A  ผูประกอบธุรกิจสามารถนำ

สถานะของหุน A และสถานะเทียบเทาหุน A (จากการแปลงออปชันของหุน A) มารวมหรือหักกลบกันได   

แตหากเปนสถานะหรือสถานะเทียบเทาในหุนคนละตัวกัน  เชน  หุน A และออปชันของหุน B  ผูประกอบธุรกิจ

จะไมสามารถนำสถานะของทั้งสองมารวมหรือหักกลบกันได  โดยคาความเสี่ยง specific risk รวม จะเทากับ  

คาความเสี่ยง specific risk ของหุนรายตัวทุกตัวรวมกันโดยไมคำนึงถึงเครื่องหมาย + / - (absolute value) 
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  ขั้นตอนการคำนวณ Specific risk 

  1.  คำนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดียวกัน โดยการรวมหรือหักกลบ 

long และ short position เขาดวยกัน (ถามี) 

       กรณท่ีีมีอนุพันธ (รวมถึงสิทธิท่ีควบมากับหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ)    

ใหนำสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) จากอนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงตัวเดียวกันไปรวม 

หรือหักกลบกันเพื่อหาสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ดวย  ซึ่งในการหาสถานะเทียบเทาไดแสดงไวในตาราง

ท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach 

  2.  นำสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดียวกันที่ไดตามขอ 1 ขางตน คูณดวย 

อัตราความเสี่ยง specific risk ตามตารางท่ี 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk 

ของตราสารทุนและเทียบเทา 

  3.  คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงที่คำนวณได    

ตามขอ 2 ขางตน 

 

 ตารางท่ี 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา 

หุน / สินทรัพยอางองิ (สำหรับอนุพันธ) General market risk Specific risk 

SET 50 individual stock / หุนตางประเทศกลุม I 8% 7% 

SET 100 individual stock / หุนตางประเทศกลุม II 8% 12% 

Non SET 100 individual stock / หุนตางประเทศกลุม III 8% 22% 

หุนตางประเทศนอกกลุม I II และ III  8% 67% 

เฉพาะสินทรัพยอางอิง (สำหรับอนุพันธ) General market risk Specific risk 

Index 8% 0% 

Broad-based basket 8% 4% 

Narrow-based basket 8% 8% 

กรณทีี่เปนหุนของผูประกอบธุรกิจที่ตลาดหลักทรัพยประกาศใหสมาชิกกำหนดใหลูกคาซื้อหลักทรัพย

โดยวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจำนวนกอนการซื้อ (cash balance) ใหคำนวณคาความเสี่ยงเพ่ิมในอัตรา 1.5 เทา

ของอัตราปกติ 

โดยที่ Index หมายถึง ดัชนีหลักทรัพยรวมของตราสารทุนที่กำหนดโดยตลาดหลักทรพัย ศูนยซื้อขาย

หลักทรัพย  หรือดัชนีหลักในกลุม DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 

 Broad-based basket  หมายถึง  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนไมนอยกวา 10 ผูประกอบธุรกิจ 

และไมนอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ทั้งน้ี จะประกอบดวยหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ หุนตางประเทศ 

ในกลุม DM หรือ EM ก็ได โดยหุนนอก SET50 หรือหุนตางประเทศที่ไมเปนองคประกอบของดัชนีหลักในกลุม

ประเทศ DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตองไมเกินรอยละ 10 ของมลูคาของ basket ที่คำนวณตามวิธี 

value weighted 
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  Narrow-based basket  หมายถึง  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนนอยกวา 10 ผูประกอบ

ธุรกิจ หรือนอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ท้ังนี้ จะประกอบดวยหุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ หุน

ตางประเทศในกลุม DM หรอื EM ก็ได โดยหุนนอก SET50 หรอืหุนตางประเทศท่ีไมเปนองคประกอบของดัชนี

หลักในกลุมประเทศ DM และ EM ตามภาคผนวก 1 และ 2 ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาของ basket  

ท่ีคำนวณตามวิธี value weighted 

  สำหรบั basket ที่ไมเขาขายตามขางตน  ใหใชอัตราความเสี่ยงเดยีวกับอัตราความเสี่ยงของ Non 

SET 100 individual stock 
 

ตัวอยางการคำนวณ ผูประกอบธุรกิจมีหุน A (SET50) 10 หุนราคาหุนละ 100 บาท หุน B (MAI) 20 หุน 

ราคาตลาดหุนละ 20 บาท สัญญาฟอรเวิรด 1 สัญญาซึ่งกำหนดวาจะซื้อหุน A จำนวน 4 หุน ท่ีราคาหุนละ 

120 บาท มูลคาของสัญญาคำนวณได 90 บาท และผูประกอบธุรกิจออกใบสำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ B  

(dw. B) ซึ่งใหสิทธิซื้อหุน B ได 80 หุน ท่ีราคาหุนละ 25 บาท มีราคาอยูที่ 197 บาท 
 

วิธีคำนวณ general market risk 
 

หลักทรัพย market 

value 
      Scenario 1 
   P = -8% , V = -25% 

      Scenario 2 
   P = -8% , V = +25% 

      Scenario 3 
   P = +8% , V = -25% 

      Scenario 4 
   P = +8% , V = +25% 

  มูลคา Gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา gain / loss 

Long หุน A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 

Long หุน B 400 368 -32 368 -32 432 32 432 32 

Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 

Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 

รวม   -109  -115  134  114 
 

       ดังนั้น  คาความเสี่ยง general market risk รวม คือ ผลขาดทุนรวมสูงสุด ซึ่งเทากับ 115 

วิธีคำนวณ specific risk 

 

หลักทรัพย หุน อนุพันธ net position อัตราความเสี่ยง คาความเสี่ยง 

 long Short long short long short   

หุน A  1,000        

Long forward A   400*  1,400  7% 98 

หุน B  400        

Short dw. B    -640**        -240 22% |-52.8| 
 

 ดังนั้น  คาความเสี่ยง specific risk รวม คือ 98 + |-52.8|  =  150.8 
 

โดยที่  * มูลคาเทียบเทา forward A   =  market value ของหุน A ตามจำนวนที่จะซื้อไดตามสัญญาฟอรเวิรด  

                                                        (1 contract ตอ 4 หุน, market value ตอหุน = 100) 

          =  4 * 100  =   400 

 **มูลคาเทียบเทา dw. B  =  delta * market value ของหุน B (1 dw. ตอ 80 หุน) 

      =  0.4 * 80 * 20 (market value ตอหุน = 20)   =   640 
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หมายเหตุ : ตัวอยางนี้แสดงการคำนวณคาความเสี่ยงของสัญญาฟอรเวิรด A และใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ B 

เฉพาะทางดานสถานะเทียบเทาในหุน (equity leg) ซึ่งในการคำนวณจริง ผูประกอบธุรกิจยังตองคำนวณ 

คาความเสี่ยงทางดานตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบ้ีย (interest rate leg) อีก  โดยวิธีการคำนวณใหดูในสวนของ

การคำนวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี้ 

  ธุรกรรมที่เกิดจากการหากำไรจากความแตกตางของราคา (arbitrage) 

  หลักการ   กรณีท่ีผูประกอบธุรกิจทำธุรกรรม arbitrage โดยระหวาง ฟวเจอรส หุน หรือหนวยลงทุน 

อีทีเอฟ ผูประกอบธุรกิจสามารถคำนวณคาความเสี่ยงของธุรกรรม arbitrage สวนที่ตรงขามกันพอดีไดเทากับ 

รอยละ 2 ของมูลคาฟวเจอรส หุน หรือหนวยลงทุนอีทีเอฟ ท่ีลงทุนทั้งสองดาน (โดยทั้งหมดจะเทากับรอยละ 4) 

สำหรบัสวนที่ไมสามารถหักกลบกันไดพอดี ใหคดิคาความเสี่ยงตามประเภทสินทรัพย โดยดานที่เก่ียวของกับดัชนี

ราคาหลักทรัพยใหคำนวณตามแนวทางการคำนวณคาความเสี่ยงของดัชนีราคาหลักทรพัย และดานท่ีเก่ียวของกับ

ตะกราหุนใหแยกเปนฐานะยอยของตราสารทุนที่เปนองคประกอบตามสัดสวนในตะกราหุนน้ัน ตามแนวทาง 

การคำนวณคาความเสี่ยงของหุน (สามารถหักกลบกับฐานะตราสารทุนอ่ืนๆ ได)    

  เงื่อนไข   ผูประกอบธุรกิจสามารถคำนวณคาความเสี่ยงของธุรกรรม arbitrage ตามสวนน้ีได  

หากธุรกรรมเปนไปตามเงื่อนไข ดังน้ี 

1. การซื้อขายนั้นไดมีการพิจารณาอยางรอบคอบและการซื้อขายนั้นมีการควบคุมภายในที่เหมาะสม 

2. การทำธุรกรรมดังกลาว แยกออกจากธุรกรรมอ่ืน ๆ อยางชัดเจน และ 

3. เมื่อแยกเปนองคประกอบยอยแลว สัดสวนของตราสารทุนแตละตัวในตะกราหุนโดยรวมแลว  

ตองมีความคลายคลึงกับสัดสวนขององคประกอบในดัชนีราคาหลักทรัพยไมนอยกวารอยละ 90 หรือมี 

correlation8 อยางนอย 0.9 ตลอดระยะเวลาอยางตำ่ 1 ป หรือมีสัดสวนเชนเดียวกับ Portfolio Depository 

File เพื่อใชแลกหนวยลงทุนอีทีเอฟของดัชนี ตามท่ีผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยจัดการกองทุนกำหนด 

ตัวอยางการคำนวณ  ดัชนีราคาหลักทรัพยประกอบดวยหุน 5 หุน โดยแตละหุนมสีัดสวนในดัชนีเทากันที่ 20%  

ผูประกอบธุรกิจเขาทำธุรกรรม arbitrage โดย short index futures 5,000 สัญญา ราคาสัญญา 1,000 จุด โดยมี 

multiplier 200 บาท/จุด (notional = 5,000 x 1,000 x 200 = 1,000 ลบ.) และ long ตะกราหุนที่เปน

องคประกอบของ index ดังกลาว ตามสัดสวน  ดังนี้ 

หุน 
มูลคาองคประกอบยอยของดัชน ี

(ลบ.) 

มูลคาของหุน 

ในตะกราหุน (ลบ.) 

สวนที่แตกตางกัน 

(ลบ.) 

สวนที่แตกตางกัน 

(%) 

A 200 210 10 10/1,000 = 1% 

B 200 220 20 20/1,000 = 2% 

C 200 180 20 20/1,000 = 2% 

D 200 210 10 10/1,000 = 1% 

E 200 200 0 0% 

 รวม 1,000 1020 60 60/1,000 = 6% 

 
8 ผูประกอบธุรกิจสามารถเลือกใช return แบบใดแบบหนึ่งได แตตองสอดคลองกันระหวางตะกราหุน และดัชนี ในการคำนวณคา correlation 
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  สรุป เขาเงื่อนไขความคลายคลึงขององคประกอบ คือ มีความคลายคลึงเทากับ 100 – 6% = 94% 

  ดังนั้น ผูประกอบธุรกิจสามารถคำนวณคาความเสี่ยงตามวิธี arbitrage ได คือ 1,000 x 4% = 40 และ

นำสวนท่ีไมสามารถหักกลบกันได 20 ไปคำนวณแยกฐานะยอยของหุนเปนองคประกอบตามสัดสวนในตะกราหุน  ดังน้ี 
 

หุน 
มูลคาของหุน 

ในตะกราหุน (ลบ.) 
คาเฉลี่ยถวงน้ำหนักของหุนในตะกรา 

สวนทีไ่มสามารถหักกลบเทียบเทา

เปนหุนในตะกราหุน (ลบ.) 

A 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 

B 220 220 / 1,020    = 21.57% 20 x 21.57% = 4.3 

C 180 180 / 1,020    = 17.65% 20 x 17.65% = 3.5 

D 210 210 / 1,020    = 20.59% 20 x 20.59% = 4.1 

E 200 200 / 1,020    = 19.61% 20 x 19.61% = 3.9 

 รวม 1020 1020 / 1,020    = 100.00% 20 

 

 2. ตราสารหนี้และตราสารที่อางองิกับอัตราดอกเบ้ีย  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 

  2.1  ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.1) หุนกูแปลงสภาพ (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 2.3) หุนกู 

ควบใบสำคัญแสดงสิทธิ และอนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดท่ี 1 ข. ขอ 2.4) รวมถึงสถานะเทียบเทา

ทางดานตราสารหนี้ (interest rate leg) ที่ไดจากการแปลงอนุพันธในตราสารทุน  และอนุพันธในเงนิตรา

ตางประเทศโดยใชหลักการ building-block approach ตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและ

คำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach ใหคำนวณคาความเสี่ยงซึ่งประกอบดวย

คาความเสี่ยง general market risk และ specific risk รวมกันตามวิธีขางลางนี้ 
 

วิธีคำนวณ General market risk 

หลักการ  ใหแบงตราสารหนี้ และ/หรือสถานะเทียบเทาตราสารหนี้ตามอายุคงเหลือกอนครบ

กำหนดไถถอนและตามอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว (coupon rate) แลวคำนวณคาความเสี่ยงตามตารางท่ี 5 :  

อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา โดยคาความเสี่ยง general market risk 

รวมเทากับผลรวมของคาความเสี่ยงที่คำนวณไดจากท้ังสองโซนโดยไมคำนึงถึงเคร่ืองหมาย +/- (absolute 

value)  ทั้งนี้  ภายในโซนเดียวกันสามารถหักกลบคาความเสี่ยงที่คำนวณไดจาก long และ short position ได 

 

ตารางท่ี 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 
 

โซน อายุคงเหลือ Coupon rate <= 

3% 

Coupon rate > 

3% 

  

Z.1 

  

  

 0-3        เดือน 0.10% 0.10% 

>3-6       เดือน 0.15% 0.15% 

>6-9       เดือน 0.25% 0.25% 

>9-12     เดือน 0.50% 0.50% 

1 cell 
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โซน อายุคงเหลือ Coupon rate <= 

3% 

Coupon rate > 

3% 

  

  

Z.2 

  

  

>1-3       ป 1.25% 1.25% 

>3-5       ป 2.50% 2.50% 

>5-7       ป 4.00% 3.50% 

>7-10     ป 6.00% 5.00% 

> 10 -15 ป 8.00% 6.00% 

> 15-20  ป 10.00% 8.00% 

> 20       ป 12.00% 10.00% 
                           

 

ขั้นตอนการคำนวณ General market risk 

1. จัดกลุมสถานะเงินลงทุนในตราสารหนี้ท่ัวไป (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.1) โดยแยกตามอายุคงเหลือ

และอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว (cell) ตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้

และเทียบเทา ซึ่งอาจเปน long หรือ short position  

2. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ  ใหคำนวณหุนกู

และสิทธิการแปลงสภาพ หรือหุนกูและใบสำคัญแสดงสิทธิแยกออกจากกัน  โดยสวนของหุนกูนำไปคำนวณ

เชนเดียวกับตราสารหนี้ทั่วไปตามขอ 1 ขางตน  สำหรับสวนของสิทธิการแปลงสภาพและใบสำคัญแสดงสิทธิ

ใหคำนวณรวมกับตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน 

3. อนพุันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.4) ใหคำนวณหาสถานะเทียบเทา

ตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building- 

block approach  ซึ่งทำใหไดสถานะเทียบเทาตราสารหนี้ทั้ง long และ short position จากนั้นใหนำสถานะ

เทียบเทาดังกลาวแบงกลุมแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว (cell) เชนเดียวกับตราสารหนี้ทั่วไป 

ในกรณีของสถานะอนุพันธอื่น เชน อนุพันธในตราสารทุน อนุพันธในเงนิตราตางประเทศ เปนตน  

ในการหาสถานะเทียบเทาตามตารางท่ี 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคำนวณคาความเสี่ยงของ

อนุพันธภายใตหลัก Building-block approach จะทำใหไดสถานะเทียบเทาขางหนึ่งเปนสถานะเทียบเทา

ตราสารหนี้ (interest rate leg)  ใหนำสถานะเทียบเทานั้นมาแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว 

(cell) ตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทาดวย 

4. คำนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในแตละ cell จากผลรวมของสถานะที่ได

ตามขอ 1 ขอ 2 และ ขอ 3 ขางตน 

5. คำนวณหาคาความเสี่ยงในแตละ cell โดยนำสถานะเงินลงทุนสุทธิที่ไดตามขอ 4 คูณดวยอัตรา

ความเสี่ยงของ cell นั้นตามตารางท่ี 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

6. นำคาความเสี่ยงท่ีคำนวณไดจาก long และ short position (ถามี) ตามขอ 5 ขางตนเฉพาะ 

ท่ีอยูภายในโซนเดียวกันมารวมหรือหักกลบกัน  ซึ่งคาความเสี่ยงที่ไดจะเปนคาความเสี่ยงสุทธิของแตละโซน 
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7. คาความเสี่ยง general market risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยง

สุทธิของแตละโซนท่ีคำนวณไดตามขอ 6 ขางตน เนื่องจากไมอนุญาตใหมีการหักกลบขามโซน 
 

หมายเหตุ  สำหรบัการมสีถานะและ/หรือสถานะเทียบเทาเงินลงทุนในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ยที่อยูในรูป

เงินตราตางประเทศ  แมวาตราสารหนี้และ/หรือสถานะเทียบเทาดังกลาวจะออกโดย issuer เดียวกันกับ 

หลักทรัพยอ่ืนที่อยูในสกุลเงินบาท เชน domestic bonds กับ Euro currency bonds ที่ออกโดย issuer 

เดียวกัน  ในการคำนวณใหยึดหลัก "currency-by-currency basis" กลาวคือ ใหคำนวณแยกเปนรายสกุลเงิน 
 

วิธีคำนวณ Specific risk  

หลักการ ใหแบงตราสารหนี้และ/หรือสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ และคำนวณคาความเสี่ยง 

ตราสารหนี้ภาครัฐบาลตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาครัฐบาลและเทียบเทา

และตราสารหนี้ภาคเอกชนตามตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาคเอกชนและ

เทียบเทา หลังจากนั้นใหนำคาความเสี่ยงที่ไดมารวมกันโดยไมคำนึงถึงเครื่องหมาย +/- (absolute value)   

ท้ังนี้ ในกรณีที่เปนตราสารหนี้ issue เดียวกัน (identical issue) อนุญาตใหนำสถานะเงินลงทุนในตราสารหนี้

ดังกลาวมารวมหรือหักกลบกันได 
 

        ตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาครัฐบาลและเทียบเทา 

Credit rating อัตราความเส่ียง 

AAA / A-1 หรือเทียบเทา 

หลักทรัพย รัฐบาลไทย ธนาคารแหงประเทศไทย  

0% 

AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเทา AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเทา 

-  อายุไมเกิน 6 เดือน 

-  มากกวา 6 เดือนแตไมเกิน 24 เดือน 

-  มากกวา 24 เดือน  

 

0.25% 

1% 

1.6% 

BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา 8% 

อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน 12% 
 

 

ตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาคเอกชนและเทียบเทา 

ประเภทของตราสารหนี้9 อัตราความเสี่ยง 

credit rating AAA / A-1 หรือเทยีบเทา  0.5% 

 
9 กรณีที่หลักทรัพยมีผูค้ำประกัน ผูประกอบธุรกิจสามารถใช credit rating ของผูค้ำประกันแทนไดหากผูค้ำประกันเปนบุคคล  ดังตอไปนี้  

ก) ธนาคารพาณิชย ข) บริษัทเงินทุน ค) บริษัทหลักทรพัย ง) บริษัทที่ไดรบัใบอนุญาตเปนตัวแทนซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา  

จ) บริษัทประกันภยั ฉ) นิติบุคคลซึ่งมีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น ช) ธนาคารแหงประเทศไทย ซ) สถาบันการเงนิระหวางประเทศ ฌ) สวนราชการ

และรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวธิกีารงบประมาณ ญ) กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงนิ ฎ) กองทุนบำเหน็จบำนาญ

ขาราชการ ฏ) กองทุนสำรองเลี้ยงชีพ ฐ) กองทุนรวม ฑ) นิติบุคคลซึ่งมีผูถือหุนเปนบุคคลตาม ก ถึง ฏ ถอืหุนรวมกันเกนิกวารอยละเจ็ดสิบหาของ

จำนวนหุนท่ีมีสิทธิออกเสยีงทั้งหมด ฒ) ผูลงทุนตางประเทศซึ่งมีลักษณะเดียวกับผูลงทุนตาม ก ถึง ฐ 
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ประเภทของตราสารหนี้9 อัตราความเสี่ยง 

credit rating AA A / A-2 หรือเทียบเทา  1.5% 

credit rating BBB / A-3 หรือเทียบเทา 8% 

credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา  12% 

issue ที่มี risk premium ตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. กำหนด (ไมเกิน 4%) 15% 

อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน 

   มีสภาพคลอง :  ตราสารหนี้ที่มกีารซื้อขายโดยเฉลี่ยทุกสองสัปดาหและ 

มีอัตราการเปลี่ยนมือ (turnover) ยอนหลังสามเดือนลาสุด 

โดยเฉลี่ยไมต่ำกวา 6.25% ของยอดคงคาง 

   ไมมีสภาพคลอง 

 

 

15% 

 

75% 

  

ขั้นตอนการคำนวณ Specific risk 

1. คำนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของตราสารหนี้ issue เดียวกัน (identical 

issue10) โดยการรวมหรือหักกลบ long และ short position (ถามี) กรณีอนุพันธในตราสารหนี้ท่ีมีสินทรัพย

อางอิงเปนตราสารหนี้ตัวเดียวกัน ใหคำนวณหาสถานะเทียบเทาตราสารหนี้ดังกลาวตามตารางที่ 12 : สรุป

วิธีการหาสถานะเทียบเทาและคำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach  

แลวนำสถานะเทียบเทาตราสารหนี้ดังกลาวไปรวมเพ่ือหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดวย 

อนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงที่ไมใชตราสารหนี้โดยตรง  ไดแก  interest rate forwards / 

futures,  foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest 

rate and currency swaps จะมี specific risk เปนศูนย 

2. นำสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ที่ไดตามขอ 1 ขางตนคณูดวยอัตราความเสี่ยง  

specific risk ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาครัฐบาลและเทียบเทา 

และตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาคเอกชนและเทียบเทา 

3. คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงที่คำนวณ

ไดตามขอ 2 ขางตน 

 

วิธีคำนวณคาความเสี่ยง settlement risk สำหรับตราสารหนี้ภาครฐัท่ีมีการชำระราคาและสงมอบ 

แบบ DVP (delivery versus payment) ใหผูประกอบธุรกิจเริ่มคำนวณคาความเสี่ยง settlement risk 

ตั้งแตวัน trade date 

1. กรณีท่ีผูประกอบธุรกิจเปนผูซื้อ  เนื่องจากผูประกอบธุรกิจบันทึกมูลคาของหลักทรัพยเปนเงนิลงทุน 

ดังนั้น ในการพิจารณาวาผูประกอบธุรกิจตองคำนวณคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk หรือไม  

ใหผูประกอบธุรกิจพิจารณามูลคาของเงนิลงทุนเปรียบเทียบกับเงินคาซื้อตามวิธีการคำนวณ ดังตอไปนี้ 

 
10 ตราสารที่ออกโดย issuer เดียวกัน  ซึ่งมี coupon rate, credit rating, currency, time to maturity และสิทธิเงื่อนไขตาง ๆ เหมือนกัน   
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 (1) ใหผูประกอบธุรกิจเปรียบเทียบมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน 

position risk แลว กับเงินคาซื้อ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk > เงินคาซื้อ 

 ใหผูประกอบธุรกิจคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพ่ิมเติมตามวิธีการคำนวณในขอ (2) 

ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk  <  เงนิคาซื้อ 

 ผูประกอบธุรกิจไมตองคดิคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหบันทึกมูลคา 

เงินลงทุนเทากับมลูคาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk 

 (2) ใหผูประกอบธุรกิจเปรียบเทียบมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงดาน position 

risk และ settlement risk แลวกับเงินคาซื้อ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk > เงนิคาซื้อ 

      ใหผูประกอบธุรกิจบันทึกมูลคาเงินลงทุนเทากับเงนิลงทุนตามราคาตลาดหลังหัก position 

risk และ settlement risk  

ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk  <  เงินคาซื้อ 

                           ใหผูประกอบธุรกิจบันทึกมูลคาเงินลงทุนเทากับเงนิคาซื้อ 

 ทั้งนี้ การคิดคาความเสี่ยงของ settlement risk ใหใชอัตราเดียวกับที่กำหนด 

ตามตารางท่ี 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาครัฐบาลและเทียบเทา 
 

2. กรณผีูประกอบธุรกิจเปนผูขาย  เนื่องจากผูประกอบธุรกิจหยุดรับรูมูลคาของหลักทรัพยเปนเงิน

ลงทุน และไดบันทึกเงินคาขายที่คาดวาจะไดรับเปนลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย ดังนั้น ในการพิจารณาวา 

ผูประกอบธุรกิจตองคำนวณคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk หรอืไม ใหผูประกอบธุรกิจพิจารณา

มูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย (เงินคาขาย) เปรียบเทียบกับมูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาดหลังหัก 

คาความเสี่ยงทางดาน position risk ตามวิธีการคำนวณดังตอไปนี้ 

 (1) ใหผูประกอบธุรกิจเปรียบเทียบมูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยกับมูลคาของหลักทรัพยหลัง

หักคาความเสี่ยง position risk แลว โดย 

ก. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย  >  มลูคาของหลักทรัพยตามราคาตลาด - position risk 

  ใหผูประกอบธุรกิจคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพ่ิมเติม ตามวิธีการคำนวณในขอ (2) 

ข. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย <  มูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาด - position risk 

 ผูประกอบธุรกิจไมตองคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหผูประกอบธุรกิจ

บันทึกลูกหนี้ธุรกิจหลักทรพัยไดเต็มจำนวนโดยไมตองหักคาความเสี่ยงใด ๆ 

(2) ใหผูประกอบธุรกิจเปรียบเทียบมูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน 

settlement risk กับมูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk  โดย 

ก. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย – settlement risk  >  มลูคาของหลักทรัพยตาม

ราคาตลาด – position risk 

  ใหผูประกอบธุรกิจบันทึกลูกหน้ีธุรกิจหลักทรัพยเทากับมูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย

หลังหักคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk แลว 
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ข. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย – settlement risk  <   มูลคาของหลักทรัพยตาม

ราคาตลาด – position risk  

ใหผูประกอบธุรกิจบันทึกลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยไดเทากับมูลคาของหลักทรัพยตาม 

ราคาตลาด – position risk 

 ทั้งนี้ ใหผูประกอบธุรกิจคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เชนเดียวกับกรณีตามขอ (1) 
 

2.2  ตราสารหนี้ที่มีการผิดนดัชำระเงินตนหรอืดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข. ขอ 2.2) ใหคำนวณคาความเสี่ยง 

เปนอัตรารอยละ100 ของมูลคาสินทรพัยสภาพคลอง 
 

3  อนุพันธในเงินตราตางประเทศและทองคำ (Foreign Exchange/Gold-Linked Derivatives) 

หลักการ  การคำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธในเงินตราตางประเทศ/ทองคำใหใชหลัก building-

block approach เพื่อแยกองคประกอบพื้นฐาน หลังจากนั้นจึงนำไปคำนวณคาความเสี่ยงตามแตละประเภท

ขององคประกอบพื้นฐานนั้น   

กลาวคือ ใหนำสถานะเทียบเทาเงนิตราตางประเทศ/ทองคำไปรวมเพ่ือคำนวณความเสี่ยงภายใต 

สวนที่ 5 : ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศ/ทองคำ เชนเดียวกับการมีสถานะเงินตราตางประเทศ/

ทองคำอันเกิดจากการมีสินทรัพย หน้ีสิน และ/หรือภาระผูกพันอื่น  และนำสถานะเทียบเทาตราสารหนี้ที่ไมมี

ดอกเบ้ียที่ออกโดยรัฐบาลตางประเทศ/รัฐบาลในประเทศ แลวแตกรณี ไปคำนวณความเสี่ยงแยกตามสกุลเงิน

เชนเดียวกับตราสารหนี้ตางประเทศ คือ ตองนำไปรวมคำนวณในสวนของตราสารหนี้และตราสารที่อางอิง 

กับอัตราดอกเบี้ยดวย 
 

4 อนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น (Commodity and Other-Linked Derivatives) 

หลักการ  ในการคำนวณคาความเสี่ยงสำหรับการมีฐานะอนุพันธในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืน   

ใหผูประกอบธุรกิจนำมูลคาตามสัญญาในหนวยวัดมาตรฐานของสินคานั้น (เชน ทรอยเอานซ กิโลกรัม ปอนด 

บารเรล) คูณดวยราคาที่เหมาะสม11ของสินคานั้น (กรณี option ใหคำนวณหา equivalent delta position)  

กรณีที่เปนสกุลเงินตางประเทศใหแปลงคาเปนสกุลเงนิบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยนปจจุบัน และนำฐานะ

ดังกลาวมาคำนวณคาความเสี่ยงใน 2 สวน ดังน้ี 

(1) นำฐานะในสินคาแตละชนิดมาคำนวณฐานะสุทธิ (net position) ซึ่งจะเทากับฐานะ long ทั้งหมด 

ลบกับฐานะ short ท้ังหมดของสินคาชนิดเดียวกัน โดยไมคำนึงถึงอายุของสัญญา แลวคูณดวยคาความเสี่ยง  

15% ของฐานะสุทธิของสินคาแตละชนิด เพ่ือรองรับความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาตลาด (directional risk) 

15% ของฐานะสุทธิ โดยฐานะสุทธิ  = | ฐานะ long – ฐานะ short | 

 
11 ใหใชราคาที่เหมาะสมตามลำดับ  ดังตอไปนี้ 

1. กรณทีี่สินคาโภคภัณฑท่ีมีราคาอางอิงที่เช่ือถือได ใหใชราคาตลาด (spot rate) ของสินคานั้น 

2. กรณอีื่น ๆ ใหใชราคาท่ีใชชำระราคาของฟวเจอรสเดือนที่ครบกำหนดอายุของสัญญาที่ใกลที่สุด (Nearest Contract Month Series)  

โดยใชราคาที่ใชชำระราคาประจำวัน (Daily Settlement Price) สำหรับวันที่ไมใชวันซื้อขายวันสุดทาย และใชราคาทีใ่ชชำระราคา 

วันสุดทาย (Final Settlement Price) สำหรับวันซื้อขายวันสุดทาย 
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  (2) นำฐานะในสินคาแตละชนิดมาคำนวณฐานะรวม (gross position) ซึ่งจะเทากับผลรวมของฐานะ 

long กับฐานะ short ทั้งหมดของสินคาชนิดเดียวกัน แลวคูณดวยคาความเสี่ยง 3% เพ่ือรองรับรับความเสี่ยง 

จากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย (interest rate risk) ความเสี่ยงที่ผูประกอบธุรกิจอาจไมสามารถปองกัน

ความเสี่ยงไดทั้งหมด (basis risk) และความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาลวงหนาของสินคาที่เกิดจากปจจัยอื่น ๆ 

นอกเหนือจากอัตราดอกเบี้ย (forward gap risk) 

3% ของฐานะรวม โดยฐานะรวม = | ฐานะ long + ฐานะ short | 

โดยคาความเสี่ยงในการมีฐานะในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอ่ืนจะเทากับผลรวมคาความเสี่ยง

ตาม (1) + (2) ของสินคาแตละชนิด โดยใหนำไปแสดงในสวนที่ 4 หมวดที่ 2 : คาความเสี่ยง ขอ 1.4 อนุพันธ 

ในสินคาโภคภัณฑและตัวแปรอื่น 

   ทั้งนี้ กรณีท่ีผูประกอบธุรกิจมีฐานะอนุพันธที่มีสินคาอางอิงประเภทใดประเภทหนึ่งในลักษณะ 

OTC เพียงดานเดียว (open outright position) โดยไมมีฐานะอื่นมาหักกลบแบบเต็มจำนวนหรือบางสวน  

ใหผูประกอบธุรกิจคิดคาความเสี่ยงของ OTC derivatives ดังกลาวเทากับ 40% ของมูลคาสินทรัพยอางอิง

ของสัญญาดังกลาว 

5  หนวยลงทุน/หนวยทรัสต 

ใหผูประกอบธุรกิจเลือกวิธีคำนวณคาความเสี่ยงวิธีใดวิธีหนึ่งดังตอไปนี้ และเมื่อไดเลือกคำนวณ 

โดยวิธีใดแลวใหใชวิธีคำนวณดงักลาว ไปจนกวาจะมีเหตุอันสมควรใหเปลี่ยนแปลงวิธีการคำนวณ 

วิธีท่ี 1 ใหคำนวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลองตามตารางที่ 8 : 

อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุนและหนวยทรัสต 

ตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุนและหนวยทรัสต 

ประเภทของหนวยลงทุน/หนวยทรัสต อัตราความเสี่ยง 

1. กองทุน/กองทรัสต P.O. ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยหรือ

ไถถอนไดทุกวันทำการ 

 

  กองทุนรวมตลาดเงิน 2% 

กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ /  

กองทุนรวมอีทีเอฟที่อางอิงตราสารหนี้ 
8% 

 กองทุนรวมตราสารแหงทุน /  

กองทุนรวมอีทีเอฟที่มิไดอางอิงตราสารหนี้ / 

กองทุนอ่ืนๆ และกองทรสัต 

20% 

 กองทุน Thai trust fund ตามตราสารอางอิง  

2. กองทุน P.O. ที่ไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและ 

ไมสามารถไถถอนไดทุกวันทำการ 

 

กองทุนรวมตราสารแหงหนี้ 13% 

กองทุนอ่ืนๆ  25% 

3. กองทุน/กองทรัสต P.P. 100% 
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หมายเหตุ     กองทุนจดทะเบียนท่ีถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน ใหคิดคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100 

ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง        
    

วิธีท่ี 2 สำหรับหนวยลงทุน P.O. (กลุม 1 และ 2 ตามตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุน 

และหนวยทรัสต) สามารถคำนวณคาความเสี่ยงดวยวิธี Look-through Approach คือการคำนวณคาความเสี่ยงแยก

ตามประเภทและสัดสวนของตราสารของหนวยลงทุนนั้น โดยมีวิธีการคำนวณดังนี้  

          (1)  การคำนวณ general market risk ใหนำมูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของ

ตราสาร จากนั้นนำมูลคาของหนวยลงทุนท่ีแยกแลวคูณดวยอัตราความเสี่ยง general market risk ตาม

ประเภทของตราสารนั้น ๆ จะไดคาความเสี่ยง general market risk 

          (2)  การคำนวณ specific risk ใหนำมูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร 

จากนั้นนำมูลคาของหนวยลงทุนที่แยกประเภทแลวคูณดวยอัตราความเสี่ยง specific risk ตามประเภท 

ของตราสารน้ัน ๆ จะไดคาความเสี่ยง specific risk 

          (3)  นำมูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนท้ังหมดลบดวยคาความเสี่ยงตาม (1) และ (2) จะไดมูลคาเงินลงทุนสุทธิ  

ตัวอยางการคำนวณ ผูประกอบธุรกิจลงทุนในหนวยลงทุน P.O. ใหคำนวณอัตราความเสี่ยงเสมือนลงทุนในตราสาร 

ท่ีกองทุนดังกลาวไปลงทุน  

ตัวอยางการคำนวณ ผูประกอบธุรกิจลงทุนในหนวยลงทุนอีทีเอฟท่ีอางอิงกับ SET 50 Index  ใหคำนวณอัตรา 

ความเสี่ยงเสมือนลงทนุใน SET 50 index (ตารางที่ 4: อัตราความเสี่ยง general market risk และ Specific risk 

ของตราสารทุนและเทียบเทา) คือ อัตราความเสี่ยง general market risk เทากับ 8% อัตราความเสี่ยง specific risk 

เทากับ 0% 

วิธีท่ี 3 สำหรับหนวยลงทุนอีทีเอฟ ผูประกอบธุรกิจสามารถนำ position ไปคำนวณคาความเสี่ยง

รวมกับสินทรัพยอางอิงได เชน หนวยลงทุนอีทีเอฟที่อางอิงกับทองคำ สามารถนำไปคำนวณคาความเสี่ยง 

ในสวนที่ 5 : ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคำ โดยไมตองคำนวณคาความเสี่ยงในสวนนี้ 
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2. Counterparty Risk on Derivatives 
 

Counterparty risk หมายถึง ความเสี่ยงที่เกิดจากการท่ีคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญาโดยไมชำระราคา

หรือสงมอบสินทรัพยอางอิงในจำนวนหรือระยะเวลาท่ีระบุตามสัญญา 

การคำนวณ Counterparty risk on derivatives 

ใหผูประกอบธุรกิจที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพันธเพื่อตนเอง เชน การถือออปชัน (options) หรือ

ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivatives warrants)12 หรือการมีฐานะอนุพันธในสัญญาฟอรเวิรดหรือสวอป 

ไมวาในฐานะผูซื้อหรือผูขาย เปนตน ที่คูสัญญา (“counterparty”) ไมใชตลาดหลักทรัพยหรือศูนยซื้อขายหลักทรัพย  

คำนวณคาความเสี่ยงท่ีอาจเกิดจากคูสัญญา (“counterparty risk”) ดังนี้ 
 

1.  กำหนดใหผูประกอบธุรกิจคำนวณ counterparty risk on derivatives ตามสูตรดังนี้ 

 

 

โดยที่ :      -  counterparty exposure ประกอบดวย 2 สวน คือ replacement cost ซึ่งสะทอนถึง 

current exposure และ % ของ notional amount ซึ่งสะทอนถึง future credit exposure ท้ังนี้  ในการคำนวณ 

counterparty exposure ใหเปนไปตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สำหรับการคำนวณ 

counterparty risk 

 

-  ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยงของคูสัญญา ใหพิจารณาจาก credit rating ของคูสัญญา 

โดยกำหนดใหใชอัตราเดียวกันกับอัตราความเสีย่ง specific risk ของตราสารหนี้ ตามตารางท่ี 6 : อัตราความเสีย่ง 

Specific risk ของตราสารหนีภ้าครัฐบาลและเทียบเทา และตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้

ภาคเอกชนและเทียบเทา 

ตารางท่ี 9 : Counterparty exposure สำหรับการคำนวณ Counterparty risk  

 

อนุพันธ อายุสัญญาตั้งแตเริ่มตนถึงสิ้นสุด 

(Original maturity) 

 ไมเกิน 1 ป มากกวา 1 ป 

1. อนุพันธในตราสารทุน  Replacement cost +  

1% of notional amount 

Replacement cost +  

5% of notional amount 

2. อนุพันธในตราสารหนี้  Replacement cost Replacement cost +  

0.5% of notional amount 

3. อนุพันธในเงินตรา

ตางประเทศ/ทองคำ/สินคาอื่น 

Replacement cost +  

1% of notional amount  

Replacement cost +  

5 % of notional amount 
 

หมายเหตุ : 

(1)  replacement cost  หมายถึง  คาใชจายที่คาดวาจะเกิดข้ึนหากผูประกอบธุรกิจจะตองจัดหาสญัญาใหมทีส่ามารถทดแทน

สัญญาเดมิ  โดยหาไดจาก current value ของสัญญาซึ่งเปนมลูคาเดียวกับที่ไดรายงานไวเปนสินทรัพยสภาพคลอง  กรณีที่ 

 
12  หากมีสถานะเปนผูขาย options / derivative warrants บริษัทจะม ีcounterparty risk เม่ือไดรับชำระคา premium ไมครบ  ซึ่งไดนำไปคำนวณ 

คาความเสี่ยงในสวนที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง ขอ 6 : ลูกหน้ีอ่ืน 

counterparty risk   =   counterparty exposure * อัตราความเสี่ยงของคูสัญญา 
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replacement cost  เปนลบ (เกิดไดเฉพาะสัญญา forwards และ swaps) หมายถึง ผูประกอบธุรกิจมีสถานะเปนผูเสียประโยชน 

ดังน้ัน ในการคำนวณ counterparty exposure ใหใช replacement cost เปนศูนยแทน 
 

(2)  notional amount  หมายถงึ  มูลคา current value ของสินทรัพยอางอิงหรือจำนวนเงนิตน ที่ระบุตามสญัญา (value 

underlying the contract หรือ principal) โดยที่ 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนตราสารทุน ตราสารหนี้ หรือเงนิตราตางประเทศ/ทองคำ   notional amount  

มีคาเปลี่ยนแปลงได    ซึ่งสามารถคำนวณไดจากราคาตลาดของสนิทรัพยอางอิงคูณดวยจำนวนสินทรพัยอางอิงท่ีระบุตามสัญญา  

เชน option ที่ใหสิทธิ    ซื้อหุนไดจำนวน 5 หุน  ราคาตลาดของหุนเทากับ 100 บาทตอหุน  ดังน้ัน  notional amount เทากับ  

100 x 5 = 500 บาท เปนตน 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนอัตราดอกเบี้ย  notional amount  อาจมคีาคงท่ี  เชน สัญญา interest rate swaps  

ที่ตกลงแลกเปลี่ยนรับจายดอกเบีย้ที่อิงกับเงนิตนจำนวน 50 ลานบาท ในท่ีนี้จำนวนเงนิ 50 ลานบาท คือ notional amount เปนตน 
 

(3)  สำหรับอนุพันธในเงนิตราตางประเทศ/ทองคำที่มีอายุสญัญาตั้งแตเริ่มตนจนถึงสิ้นสุด (original maturity) ไมเกิน 14 วัน  

ไมตองคำนวณคาความเสีย่ง counterparty risk 
 

 

2.  กรณีที่ผูประกอบธุรกิจกับคูสัญญารายใดรายหนึ่งมีสัญญาหรือขอตกลงเรื่องการหักกลบลบหนี้

ระหวางกัน (netting) ผูประกอบธุรกิจสามารถหักกลบลบหนี้ไดเฉพาะในสวนของ replacement cost  

ในจำนวนที่เทากับจำนวนท่ีนอยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา  

กับ absolute value ของผลรวมของ   negative replacement cost ของทุกสัญญา  โดยสัญญาหรือขอตกลง

เรื่องการหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองมีเง่ือนไขครบถวนดังนี้ 

2.1  สัญญาหรือขอตกลงใหมีการหักกลบลบหนี้ระหวางกันตองกระทำเปนลายลักษณอักษร  

และตองมีผลบังคับไดตามกฎหมายอยูตลอดเวลาที่มีการคำนวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ  ท้ังนี้  โดยมี

ความเห็นสนับสนุนของที่ปรึกษากฎหมายอิสระตามขอ 2.5 ขางลางนี้ 

  2.2  ธุรกรรมตาง ๆ ที่ผูประกอบธุรกิจนำมาหักกลบลบหนี้ ตองเปนธุรกรรมท่ีสัญญาหรือ

ขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวกำหนดใหนำมาหักกลบลบหนี้กันได 

  2.3  สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองกอใหเกิดหนี้เพียงฝายเดียว (single 

obligation) ในแตละสกุลเงนิ  หรือหนี้เพียงฝายเดียวจากความผูกพันตามธุรกรรมทั้งหมดท่ีครอบคลุม 

โดยสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้นั้นเมื่อคูสัญญาฝายหนึ่งผิดสัญญาไมวาเพราะเหตุผิดนัดชำระหนี้ 

ลมละลาย เลิกกิจการและชำระบัญชี หรือเหตุอ่ืนในทำนองเดยีวกัน 

2.4 สัญญาหรอืขอตกลงหักกลบลบหน้ีดังกลาวตองไมมี walkaway clause  ซึ่งหมายถึง 

ขอตกลงท่ีมีผลบังคบักับกรณีที่คูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งลมละลาย  อันเปนเหตุใหคูสัญญาฝายนั้นถูกเรียกวา

เปนฝายผิดสัญญา  และทำใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งที่มิใชฝายผิดสัญญาสามารถชำระหนี้ใหแกคูสัญญาฝายที่ถูก

เรียกวาเปนฝายผิดสัญญาเพียงจำนวนที่จำกัด หรือไมตองชำระหนี้เลยแมวาคูสัญญาฝายท่ีถูกเรียกวาเปน 

ฝายผดิสัญญาจะมีฐานะเปนเจาหนี้สุทธิหลังการหักกลบลบหนี้ 
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  2.5  ที่ปรึกษากฎหมายอิสระไดใหความเห็นและเหตุผล13 เปนลายลักษณอักษรสนับสนุนวา   

ในกรณีที่มีขอพิพาททางกฎหมาย ศาล หรือหนวยงานท่ีมีอำนาจทางบริหารท่ีเกี่ยวของ จะพิจารณาวา 

ผูประกอบธุรกิจมีภาระที่ตองชำระหนี้เพียงยอดสุทธิท่ีคำนวณไดตามขอ 2.3 ขางตน เทานั้น 

  อยางไรก็ดี  แมกรณีจะครบถวนตามเงื่อนไขทั้งหมดขางตนแลว  หากสำนักงาน ก.ล.ต.  

มีเหตุสงสัยเก่ียวกับผลบังคับของสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายของรฐั 

หรือประเทศท่ีใชบังคับกับธุรกรรมที่อยูภายใตความตกลงหักกลบลบหนี้ หรือสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้

นั้นเอง  สำนักงาน ก.ล.ต. อาจไมยินยอมใหผูประกอบธุรกิจคำนวณหา counterparty exposure  โดยใช

ยอดสุทธิหลังจากการหักกลบลบหน้ีตามขอ 2. นี้ก็ได 

3. ผูประกอบธุรกิจอาจนำหลักประกันท่ีไดรับ (ถามี) หลังหักคาความเสี่ยงมาหักออกจาก 

counterparty exposure ได  ทั้งนี้  ตองเปนหลักประกันตามที่สำนักงาน ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 
 

4. กรณีที่สัญญาใด ๆ ที่คูสัญญาไมสามารถสงมอบหรือชำระราคาไดตามวันและเวลาที่ระบุไว 

ในสัญญา (transaction default on settlement date) ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณคาความเสี่ยงในอัตรา

รอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลองของสัญญาอนุพันธน้ัน  
 

ตัวอยาง  บล. ก มีสัญญาอนุพันธกับ บล. ข จำนวน 3 สัญญา  โดยกำหนดวาไมมกีารวางหลักประกันระหวางกัน   

และคูสัญญาทั้งสองมีขอตกลงใหสามารถทำการหักกลบลบหนีก้ันไดทุกสัญญา   

สัญญาที่ 1 มี positive replacement cost (current exposure)  =  150 

 x% of notional amount (future credit exposure) = 10 

สัญญาที่ 2 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 

 x% of notional amount (future credit exposure) =  5 

สัญญาที่ 3 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 

 x% of notional amount (future credit exposure) =  60 

โดยที่กำหนดให บล. ข มี credit rating อยูที่ AA ซึ่งก็คือมีอัตราความเสี่ยง specific risk เทากับรอยละ 1.5 

ในการคำนวณหา counterparty risk on derivatives ของ บล. ก สามารถคำนวณไดดังนี้  

วิธีคำนวณ 

1.  หา counterparty exposure รวมจาก counterparty exposure แตละสัญญา  โดยที่สญัญาใดที่มี 

replacement cost เปนลบใหถือวามี replacement cost เทากับศูนย  ดังนัน้  จะได counterparty exposure 

ของแตสัญญาดังนี ้

 สัญญาท่ี 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 

 สัญญาท่ี 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 

 สัญญาท่ี 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 

 รวม  counterparty exposure กอนหักกลบลบหนี้   =          225 

 
13 ความเหน็และเหตุผลของที่ปรึกษากฎหมายอิสระ ตองพิจารณาภายใตกฎหมายดังตอไปนี้ 

    1. กฎหมายของรฐัหรือประเทศที่คูสัญญาถกูจัดตั้งขึ้น และในกรณีที่คูสญัญานั้นเปนสาขาของนิติบุคคล  ก็ใหพิจารณากฎหมายของรัฐหรอืประเทศ 

ที่เปนที่ตั้งของสาขาซึ่งเปนคูสัญญาดวย 

    2. กฎหมายของรฐัหรือประเทศที่คูสัญญาตกลงใหเปนกฎหมายที่ใชบังคบักับสญัญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี ้ และในกรณทีี่ธุรกรรมซึ่งถกู

ครอบคลุมโดยสญัญาหรอืขอตกลงหักกลบลบหนี้เปนธรุกรรมทีอ่ยูภายใตกฎหมายของรัฐหรอืประเทศอื่น  ก็ใหพิจารณากฎหมายที่ใชบังคับกับธุรกรรมนั้นดวย 
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2.  หาจำนวนที่สามารถนำมาหกักลบได (nettable amount) ระหวางคูสัญญาทั้งสองจากสวนของ replacement 

cost เทานั้น  ซึ่งคอืจำนวนที่นอยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กับ absolute 

value ของผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา 

 ผลรวมของ positive replacement cost = 150 

 ผลรวมของ negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 

 ดังนั้น  nettable amount  คอื 150 

3.  หา net counterparty exposure จาก counterparty exposure รวม หักดวย nettable amount 

                              จะได net counterparty exposure   =            225  –  150         =              75 

4.  คำนวณหา counterparty risk จาก net counterparty exposure คูณดวยอัตราความเสีย่งของคูสัญญา 

                              จะได counterparty risk             =   75  x   1.5%      =          1.125 

 

4. Large Exposure Risk 
 

Large exposure risk หมายถึง ความเสี่ยงท่ีอาจเกิดข้ึนจากการท่ีผูประกอบธุรกิจมีเงินลงทุน

กระจุกตัวในบุคคลใดบุคคลหน่ึง 
 

การคำนวณ Large exposure risk 
 

ใหผูประกอบธุรกิจคำนวณ large exposure risk ที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเปรียบเทียบ 

ความเสี่ยงท่ีคำนวณไดจากวิธีที่ 1 และ วิธีที่ 2 แลวนำเอาคาความเสี่ยงที่สูงกวามาเปน large exposure risk  

ของบุคคลนั้น และ large exposure risk รวม เทากับ large exposure risk ของทุกรายรวมกัน  

 

Large exposure risk วิธีที่ 1 

Large exposure risk วิธีที่ 1 เปนการคำนวณความเสี่ยงท่ีอาจเกิดขึ้นจากการที่ผูประกอบธุรกิจ 

มีสถานะเงินลงทุนในหลักทรัพยรายตัวใด ๆ ในสัดสวนท่ีสูงเมื่อเปรียบเทียบกับ issue amount ของ

หลักทรัพยรายตัวน้ัน ซึ่งสงผลใหการลางสถานะ (liquidation) ไมสามารถกระทำไดภายในเวลาอันสั้น หรือ

ถากระทำไดก็จะนำมาซึ่งราคาที่ต่ำกวาที่ควรจะเปน (กรณีมี long position) หรือสูงกวาที่ควรจะเปน (กรณีมี 

short position)  
 

วิธีคำนวณ large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ใหผูประกอบธุรกิจนำเงินลงทุนประเภทหุน (รวมถึง right14 และ Thai trust fund ของหุนนั้น) 

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสำคัญแสดง

สิทธิ และหนวยลงทุน มาคำนวณหาคาความเสี่ยงที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่ง (issuer) ตามข้ันตอนดังนี้ 

 
14 หมายถึง  หุนเพ่ิมทุนรวมถึง TSR ท่ีผูประกอบธุรกิจไดจองซ้ือและจายชำระคาหุนเพิ่มทุนเต็มจำนวนแลว  แตยังอยูในระหวางข้ันตอนการจด

ทะเบียนเพื่อเขาซื้อขายในตลาดหลกัทรพัยแหงประเทศไทย  หรือตลาดหลกัที่เปนทางการของประเทศตามท่ีสำนกังาน ก.ล.ต. ประกาศกำหนด 
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1.  คำนวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

ในใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสำคัญแสดง

สิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue แยกจากกัน 
 

2.  คำนวณหาสัดสวนการมีสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงิน 

ลงทุนสุทธิในใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบ 

ใบสำคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue โดย 

2.1  นำสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัวตามขอ 1 ขางตน เปรียบเทียบ

กับมูลคา current value ของหุนนั้นท่ีออกและเรียกชำระแลวท้ังหมด (market capitalization) 

2.2  นำสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสำคัญแสดง

สิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue ตามขอ 1  

ขางตน เปรียบเทียบกับมลูคาของใบสำคญัแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสำคัญแสดงสทิธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ 

หุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ที่ออก (issue amount) แลวแตกรณี 
 

3. นำสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหลักทรัพยทั้งจำนวนมาคำนวณหาคาความเสี่ยง 

ท่ีสูงที่สุดตามสัดสวนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางท่ี 10 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีท่ี 1

โดยคำนวณแบบ non-progressive rate 
 

4. large exposure risk วิธีที่ 1 ที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งคือ ผลรวมของคาความเสี่ยงของหุน              

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบ

ใบสำคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ที่ออกโดยบุคคลดังกลาวที่คำนวณไดตามขอ 3 

ตารางท่ี 10 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีท่ี 1 
 

ตราสาร สัดสวน 

การมีสถานะ 

คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีที่ 1 

หุนรายตัว 5 – 10% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  

 >10 – 25% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  

 > 25% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน / 25 – 50% 0.5 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ / 

หนวยลงทุน ราย issue 

> 50% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

หุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกู 25 – 50% 0.5 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  

ควบใบสำคัญแสดงสิทธิ ราย issue > 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 

หมายเหตุ : 

(1) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนรายตัว หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลคา current value  

ของหุน รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุนน้ัน  
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(2) สถานะเงินลงทุนสุทธิในใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน / ใบสำคญัแสดงสิทธิอนุพันธ15 / หนวยลงทุน ราย issue หมายถึง net 

long หรือ net short position ของมลูคา current value ของใบสำคัญแสดงสทิธิท่ีจะซื้อหุนราย issue และ/หรือ net long 

หรือ net short position ของมูลคา current value ของใบสำคัญแสดงสิทธิอนพุันธราย issue และ/หรือ net long หรือ net 

short position ของมูลคา current value ของหนวยลงทุนราย issue แลวแตกรณี 

(3) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกูควบใบสำคัญแสดงสทิธิ ราย issue หมายถึง net long หรือ net 

short position ของมูลคา current value ของหุนกูราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา 

current value ของหุนกูแปลงสภาพราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา current value  

ของหุนกูควบใบสำคัญแสดงสทิธิราย issue แลวแตกรณ ี

(4) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สำหรบัหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ  ใหผูประกอบธุรกิจใช

อัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาคเอกชน 

และเทียบเทา 

 

Large exposure risk วิธีที่ 2 

Large exposure risk วิธีที่ 2  เปนการคำนวณความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการที่ผูประกอบธุรกิจ

มี exposure ตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งในสัดสวนที่สูงเมื่อเปรียบเทยีบกับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

ของผูประกอบธุรกิจ ทั้งนี้ หากเกิดความเสียหายใด ๆ ตอบุคคลรายดังกลาวจะสงผลใหผูประกอบธุรกิจ 

มีความเสียหายและกระทบตอฐานะการเงินในที่สุด โดยที่ exposure ดังกลาวประกอบดวย 

ก. issuer exposure จากการมีสถานะเงินลงทุนในหลักทรัพยหรือตราสารที่ออกโดย

บุคคลดังกลาว  

ข. issuer exposure จากการมีสถานะอนุพันธทางการเงินท่ีอางอิงอยูกับหลักทรัพย 

หรือตราสารของบุคคลดังกลาว  

ค. counterparty exposure จากการมีสัญญาอนุพันธกับบุคคลดังกลาว  
 

วิธีคำนวณ Large exposure risk วิธีที่ 2  

ใหผูประกอบธุรกิจนำเงินลงทุนทุกประเภทมาคำนวณหาคาความเสี่ยงที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่ง

ตามขั้นตอน ดังน้ี 

1.  ใหผูประกอบธุรกิจเลือกวิธีการคำนวณหา exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกัน ดังนี้ 

1.1  สำหรับผูประกอบธุรกิจที่คำนวณ position risk ตามแบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut 

approach ใหคำนวณหา exposure ดังนี้ 

1.1.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก. และ ข. ขางตน  หาไดจากมูลคา current 

value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน (รวมถึง right และ Thai trust fund ของหุนนั้น) หุนกู 

หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ ออปชัน ใบสำคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุน ใบสำคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธ และตั๋วเงนิทุกประเภท   

 
15 ในกรณทีีผู่ประกอบธุรกิจเปนผูออก (writer) ใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  ผูประกอบธุรกิจไมตองนำสถานะที่เกิดจากการออกใบสำคัญแสดงสิทธิ

อนุพันธดังกลาวมาคำนวณ liquidity risk  
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1.1.2  counterparty exposure ที่เกิดตามขอ ค. ขางตน ใหใชตัวเลขเดียวกับ 

counterparty exposure ที่คำนวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สำหรับการคำนวณ 

Counterparty risk  

ดังน้ัน  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกัน คือ ผลรวมของ absolute value ของ 

exposure ที่ไดตาม 1.1.1 และ 1.1.2 ขางตน 

1.2  สำหรับผูประกอบธุรกิจที่คำนวณ position risk ตามแบบที่ 2 วิธี Standardised 

approach ใหคำนวณหา exposure ดังนี้ 

1.2.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก. และ ข. ขางตน  หาไดจากมูลคาหรือมูลคา

เทียบเทา current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในตราสารทุน16(รวมถึง right และ Thai 

trust funds)  มลูคาหรอืมูลคาเทียบเทา current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิในตราสารหนี้ทุกประเภท17  

(รวมถึง ตั๋วเงิน)  

1.2.2  counterparty exposure  ตามขอ ค. ขางตน ใหใชตัวเลขเดียวกับ 

counterparty exposure  ที่คำนวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สำหรับการคำนวณ 

Counterparty risk  

ดังน้ัน  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกันคือ ผลรวมของ absolute value ของ 

exposure ที่ได ตาม 1.2.1 และ 1.2.2 ขางตน 

2.  คำนวณหาสัดสวน exposure ที่มีตอบุคคลตามขอ 1 ขางตน โดยนำ exposure ดังกลาว

เปรียบเทียบกับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ณ วันทำการกอนวันท่ีจัดทำรายงาน 1 วันของผูประกอบธุรกิจ  

     ในกรณีที่เปนการคำนวณ exposure ในวันถัดจากวันที่มรีายการใหนำ exposure ดังกลาว       

เปรียบเทียบกับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ณ วันทำการกอนวันท่ีจัดทำรายงาน 1 วันของผูประกอบธุรกิจ 

กอนหักคาความเสี่ยง large exposure risk แทน 

3.  นำ exposure ในบุคคลตามขอ 1 ขางตนทั้งจำนวนมาคำนวณหาคาความเสี่ยงท่ีสูงที่สุด 

ตามสัดสวนของสถานะเงินลงทุนนั้นตามตารางท่ี 11 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีท่ี 2 โดยคำนวณ

แบบ non-progressive rate 

ตารางที่ 11 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีที่ 2 
 

สัดสวน คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 2 

25 – 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 50 – 75% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 75% 1 เทาของสถานะเงนิลงทนุสทุธิ 
 

 
16 สามารถนำตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk สำหรับ equity และ equity-linked instruments ตามหมวดที่ 2 ขอ 1.1.1” ในชอง 

“สถานะเทียบเทา” สวนท่ีเปน net position ของหุนรายตัวมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure ที่มีใน Thai trust funds  
17 สามารถนำตวัเลขจาก “ตารางแสดง position risk สำหรับ interest rate and interest rate-linked instruments ตามหมวดที ่2 ขอ 1.2.1” 

ในชอง “สถานะเทียบเทา” สวนที่เปน net position ของตราสารหนี้ที่ออกโดย issuer รายเดียวกันมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure 

ที่มีในตั๋วเงินทุกประเภท  
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หมายเหตุ :  

(1)  สำหรับหุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสำคัญแสดงสิทธิ และตัว๋เงินทุกประเภท  ใหผูประกอบธุรกิจท่ีคำนวณ position risk ตามแบบท่ี 1 

ใชอัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 6 : อัตราความเส่ียง Specific risk ของตราสารหนี้ภาครฐับาลและเทียบเทา และ

ตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้ภาคเอกชนและเทียบเทา  

(2)  issuer exposure ที่เกิดจากออปชนั ใบสำคัญแสดงสทิธิที่จะซื้อหุน และใบสำคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  ใหผูประกอบธุรกิจที่คำนวณ position 

risk ตามแบบที่ 1 ใชอัตราความเส่ียงเดียวกบัอัตราความเสี่ยง specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น 

(3) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สำหรับ counterparty exposure ใหผูประกอบธุรกิจใชอัตราความเสี่ยง specific risk ตาม

ตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนีภ้าครัฐบาลและเทียบเทา และตารางที่ 7 :  อัตราความเส่ียง Specific risk ของตราสาร

หนี้ภาคเอกชนและเทียบเทา 

4.  เมื่อไดคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 1 และ large exposure risk วิธีท่ี 2 ที่มี 

ตอบุคคลรายตัวแลว  ใหเลือกคาท่ีสูงกวาเปนคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลรายนั้น  หลังจากนั้น 

ใหรวมคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลทุกรายจะไดคาความเสี่ยง large exposure risk รวม 
 

ทั้งนี้  ในกรณีที่ผูประกอบธุรกิจมีเงินลงทุนในหลักทรัพยหรืออนุพันธประเภทออปชันทั้งหมด

เฉพาะดาน   long position สำนักงาน ก.ล.ต. อนุญาตใหผูประกอบธุรกิจหักคาความเสี่ยงรวมไมเกินมูลคา

สินทรัพยสภาพคลองของหลักทรัพยหรืออนุพันธน้ัน 
 

ตัวอยาง  ใหคำนวณหา Large exposure risk ของ บล. ก ท่ีมีตอ บล. ข เมื่อ 

-  บล. ก คำนวณ position risk วิธี standardised approach  

-  ณ วันกอนหนาวันท่ีรายงาน บล. ก มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ จำนวน 6,000 ลานบาท   

-  สถานะเงินลงทุนของ บล. ก ที่มีตอ บล. ข มีดังตอไปนี้  

        -  long หุน ข (SET 50) 2,500  ลานบาท จากมลูคาที่ออกทั้งหมด 15,000 ลานบาท 

        -  write option on หุน ข, marked to market of the option premium  =  100  ลานบาท 

marked to market of the option’s notional amount  =  1,000  ลานบาท, option delta  =  0.4 

        -  long หุนกู ข (มี credit rating AA ซึ่ง h/c = 1.5%) 500 ลานบาท จาก issue amount 2,000 ลานบาท 

 และ มี counterparty exposure ตามตัวอยางการคำนวณ counterparty exposure risk ขางตนยก

มาจำนวน 75  ลานบาท 
 

วิธีคำนวณ 

ก. คำนวณหา Large exposure risk วิธีที่ 1 

1.  คำนวณหาสัดสวนการมีสถานะในหลักทรัพยรายตัวโดยเปรียบเทียบ net current value กับ issue amount 

ของหลักทรัพยรายตัวนั้น จะไดสัดสวนดังนี้ 

- long หุน ข เทากับ  2,500 / 15,000  =  16.66 % 

- long หุนกู ข เทากับ  500 / 2,000  =  25 % 

- write option on หุน ข ไมตองคำนวณ large exposure risk วิธีที่ 1 

2.  คำนวณหา large exposure risk วิธีที่ 1 ของหลักทรัพยรายตัวจากตารางที่ 10 : คาความเสี่ยง Large 

exposure risk วิธีที่ 1 

- สัดสวนหุน ข ท่ี 16.66%  คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 1 เทากับ 2 เทาของ 

คาความเสี่ยง specific risk ซึ่งเทากับ 2 * (2,500 * 7%)  =  350  ลานบาท 
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- สัดสวนหุนกู ข ที่ 25%  คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 เทากับ 0.5 เทาของ 

คาความเสี่ยง specific risk ซึ่งเทากับ 0.5 * (500 * 1.5%)  =  3.75  ลานบาท 

3.  คำนวณหา large exposure risk รวมตามวิธีที่ 1 ที่มีตอ บล. ข โดยนำ large exposure risk ของ

หลักทรัพยรายตัวทุกตัวท่ีมีตอ บล. ข มารวมกัน ซึ่งเทากับ 350 + 3.75  เทากับ 353.75 ลานบาท 

ข. คำนวณหา Large exposure risk วธิีที่ 2 

1.  คำนวณหา exposure รวมที่มีตอ บล. ข จากผลรวมของ issuer exposure และ counterparty 

exposure นั่นคอื  

1.1  issuer exposure   =  net position ของหุน ข (รวมสถานะเทยีบเทาที่ไดจากการ write   

    option on ข) และหุนกู ข 

=  [long หุน ข  -  short สถานะเทียบเทาในหุน ข] + long หุนกู ข 

=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 

=  long 2,100  +  long 500 

=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 ลานบาท  

ดังนั้น จะได  exposure รวม    = 2,675 ลานบาท  (2,600  +  75)  

2.  คำนวณหาสัดสวนโดยเปรยีบเทียบ exposure รวม กับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

จะไดสัดสวน               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 

3.  คำนวณหาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 2 

3.1  หาคาความเสี่ยง specific risk ขององคประกอบของ exposure 

-  specific risk จาก exposure ในหุน ข =   สถานะในหุน ข (รวมสถานะเทียบเทา) คูณ อัตราความเสี่ยง 

     =   long 2,100 (ตามขอ 1.1) * 7%  =   147 

-  specific risk จาก exposure ในหุนกู ข =   สถานะในหุนกู ข คูณ อัตราความเสี่ยง 

      =   long 500 (ตามขอ 1.1) * 1.5% =   7.5 

-  specific risk จาก counterparty exposure =   counterparty exposure คูณ อัตราความเสี่ยง 

      =   75 * 1.5%   =   1.125 

3.2  หาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 2  โดยจากสัดสวนที่คำนวณไดตามขอ 2 ขางตน คือ 

44.58%  ดังนั้น  ผูประกอบธุรกิจจะตองคำนวณคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 2 เทากับ 1 เทาของ

คาความเสี่ยง specific risk รวม 

large exposure risk วิธีที่ 2  =   1 * (147 + 7.5 + 1.125) 

    =   155.625 

4.  large exposure risk คือ คาความเสี่ยงที่สูงกวา ระหวาง large exposure risk วิธีที่ 1 (353.75) กับ 

large exposure risk วิธีที่ 2 (155.625) ที่มตีอบุคคลเดียวกัน  
 

ดังนั้น จะได large exposure risk จาก large exposure risk วิธีที่ 1 ซึ่งเทากับ 353.75 ลานบาท 
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หมวดที่ 3 : วิธีการหาสถานะเทียบเทาและคำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธ 

ตามหลัก Building-block approach 
 

หลักการ   หลัก building-block approach หมายถึง  หลักที่ใชในการแยกองคประกอบพ้ืนฐานของ

อนุพันธวาเปรียบเสมือนการมีสถานะในหลักทรัพยพื้นฐาน (ไดแก ตราสารทุน ตราสารหนี้) หรือองคประกอบ

พ้ืนฐานอื่น (เชน เงินตราตางประเทศ) อยางไร   ซึ่งผลลัพธ (payoffs) ที่เกิดจากการมีสถานะในอนุพันธมีคา    

เทากับผลลัพธที่เกิดจากการมีสถานะในแตละองคประกอบพื้นฐานรวมกัน  

ดังนั้น ในการหาสถานะเทียบเทาของอนุพันธใหพิจารณาจากโครงสรางสูตรทางการเงินของอนุพันธ

แตละประเภท แลวแยกแตละพจนออกมา (ตามหลักทางคณิตศาสตร พจนแตละพจนจะคั่นดวยเครื่องหมาย 

บวกหรือลบเสมอ) โดยที่พจนแตละพจนจะแสดงถึงองคประกอบพื้นฐานแตละตัวที่ประกอบกันเปนอนุพันธนั้น 

1)  ออปชัน (“Options”) 

Basic options แตละตัว (1 call หรอื 1 put) ประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเสมอ 

คือ   สินทรัพยอางอิง (“underlying asset”) และตราสารหนี้ท่ีไมมีดอกเบ้ีย (zero-coupon bond)   

โดยที่การ long (short) call options เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying asset ในจำนวน 

ท่ีเทากับ options delta คูณ current value of the underlying asset18  และการ short (long) zero-

coupon bond ที่มีอายุคงเหลือเทากับอายุคงเหลือของ options  และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ 

exercise value of the options19 คูณดวย n(d2)20 

การ long (short) put options เปรียบเสมอืนการ short (long) the underlying asset  

ในจำนวนที่เทากับ (1- options delta) คูณ current value of the underlying asset21  และการ long (short) 

 
18 คือ marked to market value of the notional amount of the contracts ซึ่งคำนวณตามจำนวน option contracts ของสถานะเงิน

ลงทุนน้ัน ตวัอยางเชน  การมีสถานะเงนิลงทุนใน equity option จำนวน 5 contracts  (กำหนด 1 contract ใหสทิธิซื้อหุนไดจำนวน 100 หุน 

ราคาตลาดตอหุน ณ วันที่คำนวณ 40 บาท)  จะได current value of the underlying asset ตามสถานะเงินลงทุนใน option ดังกลาวเทากับ 

จำนวน contract คณู จำนวนหุนตอ contract  คูณ ราคาตลาดตอหุน ซ่ึงเทากับ 20,000 บาท (5 x 100 x 40) 
19 คือ exercise value of the notional amount of the contracts ซึ่งคำนวณตามจำนวน option contracts ของสถานะเงนิลงทุน

เชนเดียวกัน (ใชตัวอยางเดิมตาม footnote ที่ 16 กำหนด exercise price ตอหุนท่ี 30 บาท)  จะได exercise value of the option ตาม

สถานะเงนิลงทุนใน option ดังกลาว เทากับ จำนวน contract คูณ จำนวนหุนตอ contract คูณ ราคา exercise price ตอหุน  เทากับ  15,000 

บาท  (5 x 100 x 30) 
20 n(d2) คือ คา normal distribution function ของ d2  ซึ่งบอกถึงความนาจะเปนที่ option น้ันจะถูก exercise โดยสามารถคำนวณไดจาก  

option pricing models เชน จาก Black-Scholes’ model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e-rt . N(d2) 

โดยที ่ C  =  ราคา call option   e  =  ลอการิทึมธรรมชาติ 

 S  =  ราคาสินทรัพยอางอิง  r   =  risk free rate 

 K  =  ราคาใชสิทธิของ option   t   =  อายุคงเหลือจนถึงวันใชสิทธิของ option 

 d2  =  d1  -  t   d   =  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล  หรือ coupon rate ในกรณีหุนกู 

 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5t   =  อัตราความเบีย่งเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยอางองิ 

  t  
21 คำอธิบายตาม footnote ที ่18 



52 

แบบรายงาน ฉบับปรับปรุง พ.ย. 2567 

 

แบบ ดจ. 1 

zero-coupon bond ที่มีอายุคงเหลือเทากับอายุคงเหลือของ options และ มีมูลคาหนาตั๋ว (face value) 

เทากับ exercise value of the options22 คูณดวย [1- n(d2)]  

2)  สัญญาฟอรเวิรด / ฟวเจอรส (“Forwards” / “Futures”)  

Basic forwards / futures แตละตัวประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน คือ  

สินทรัพยอางอิง (underlying asset) และตราสารหนี้ท่ีไมมีดอกเบ้ีย (“zero-coupon bond”) โดยท่ี 

การ long (short) forwards / futures on equity เปรียบเสมือนการ long (short) the 

underlying equity ในจำนวนท่ีเทากับ current value of the underlying equity และการ short (long) 

zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคา

หนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the contract   

การ long (short) forwards / futures on bond เปรียบเสมือนการ long (short) the 

underlying bond ที่มีอายุเทากับอายุคงเหลือของ bond นั้นในจำนวนที่เทากับ current value of the 

underlying bond และ การ short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวัน settlement date ของ

สัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the contract 

การ long (short) FRA เปรียบเสมือนการ short (long) zero-coupon bond23 ที่มีอายุจนถึง 

วัน expiration date ของสัญญา FRA นั้น และการ long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวัน 

settlement date ของสัญญา FRA นั้น โดยที่ zero-coupon bond ทั้งสองมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) 

เทากับ notional amount of the contract24 

การ long (short) forwards / futures on currency เปรยีบเสมือนการ long (short) 

underlying currency ในจำนวนที่เทากับ current value of the underlying currency และการ short 

(long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น  

และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the contract 

3)  สัญญาสวอป (swaps) 

Basic swaps แตละตัวถือไดวาประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน โดยที่ 

องคประกอบหลักแตละประเภททำหนาท่ีเปนสินทรัพยอางอิง (underlying asset) ใหแตละขางของสัญญา     

ตัวอยางเชน สัญญา interest rate swaps มีสินทรัพยอางอิงเปนหุนกูสองตัวท่ีมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) 

และอายุคงเหลือเทากัน โดยหุนกูท้ังสองจายอัตราดอกเบี้ยแบบคงท่ี (fixed rate bond) และแบบลอยตัว 

(floating rate bond) สอดคลองกับสัญญา swaps ที่ตกลงกัน เปนตน 
 

 

 

 
22 คำอธิบายตาม footnote ที ่19 
23 เพราะวาการ long FRA เสมือนการตกลงทำสัญญากันวันนี้เปนการลวงหนาเพือ่กูยืมเงนิในวัน settlement date เปนระยะเวลา T งวด จนครบ

อายุของสัญญา (expiration date)  โดยคิดดอกเบี้ยตามอัตราที่ระบุไวในสญัญา FRA นั้น 
24 หมายถึง  จำนวนเงินตนที่ใชอางอิงเพื่อการคำนวณมูลคาของสัญญา (contract value)  
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หลักการทั่วไปในการพิจารณาเพื่อแยก position ของสัญญา swaps เพื่อประโยชนในการ

คำนวณคาความเสี่ยง คือ 

1.  ขารับ (จาย) interest rate return ใหเปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารหนี้    

ขารับ (จาย) equity return ใหเปรียบเสมอืนการมี long (short) position ในตราสารทุน 

2.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน fixed rate bond ใหนับอายุตั้งแตวันท่ีคำนวณจนถึง

วัน expiration date ของสัญญา swaps 

ขาท่ีเปรียบเสมือนการมีสถานะใน floating rate bond ใหนับอายุตั้งแตวันที่คำนวณจนถึง

วัน reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไป เนื่องดวยอัตราดอกเบี้ยในแตละงวดสามารถเปลี่ยนแปลงไดตามเงื่อนไขของสัญญา 

3.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน equity ใหนับอายุตั้งแตวันท่ีคำนวณจนถึงวัน expiration 

date ของสญัญา swaps  

4.  สำหรับกรณีของ currency swaps ก็สามารถแยก position ไดตามหลักการขางตน  

 

การรบั (จาย) fixed interest rate แลกกับการจาย (รบั) floating interest rate เปรียบเสมือน

การ long (short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และ 

การ short (long) floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้   

อัตราดอกเบี้ยและ งวดการจายดอกเบ้ียของ bond ท้ังสองจะตองตรงกับอัตราดอกเบี้ยและงวดที่ระบุในสัญญา 

swaps และมูลคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond ทั้งสองเทากับ notional amount of the contract25 

การรบั (จาย) floating interest rate แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรยีบเสมือน

การ long (short) floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ 

short (long) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้  อัตรา

ดอกเบี้ยและงวดการจายดอกเบ้ียของ bond ทั้งสองจะตองตรงกับอัตราดอกเบ้ียและงวดท่ีระบุในสัญญา swaps 

และมูลคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond ทั้งสองเทากับ notional amount of the contract  

การรบั (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมอืน 

การ long (short) the underlying equity ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  

และการ short (long) floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น   

ท้ังนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการจายผลตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับ

เงื่อนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และ มูลคาที่เสมือนเปนเงินลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional 

amount of the contract  

การรบั (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมอืน 

การ long (short) the underlying equity ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  

และการ short (long) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น   

ท้ังนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการจายผลตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับ

เงื่อนไขท่ีระบุในสัญญา swaps และมูลคาที่เสมือนเปนเงินลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional 

amount ของสัญญา 

 
25 คำอธิบายตาม footnote ที่ 24 
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การแลกภาระจาย (สิทธิรับ) ดอกเบี้ยในสกุลเอเปนสกุลบี เปรยีบเสมือนการ long (short) bond 

ในสกุลเอ ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) bond ในสกุลบี  

ท่ีมีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น ทั้งนี้ ภาระจาย (สิทธิรับ) และงวดการจาย (รบั) 

ดอกเบี้ยจะตองสอดคลองกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และมูลคาที่เสมือนเปนเงินกู (เงนิลงทุน) ใน bond 

เทากับ notional amount of the contract 

 

 ตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคำนวณคาความเสี่ยงของอนุพันธตามหลัก Building-block 

approach 

 

อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคำนวณคาความเสี่ยง 

 (Equivalent position) General market 

risk 

Specific risk 

1. Long (short) call 

options  

1. long (short) the underlying asset  

= options delta  x  current value of the 

underlying asset 

นำขาดทุนจากการ 

เปลี่ยนแปลงของราคา 

options ตามวิธี 

scenario approach 

รวมคำนวณกับผลขาดทุน

จากตราสารอื่น 

นำสถานะเทียบเทาที่ได

รวมคำนวณกับสินทรัพย

อางอิงตัวเดยีวกันเพ่ือหา

สถานะเงนิลงทุนสุทธิ  

แลวนำไปคณูอัตรา 

ความเสีย่ง specific risk 

 

 

 

 

 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน exercise date ของ options  
= [exercise value of the options  x  n(d2)]   

                            (1+rt)t 26 

นำไปคำนวณคาความเสี่ยง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

ไมม ี

2. Long (short) put 

options 

1. short (long) the underlying asset  

= (1- options delta)  x  current value of 

the underlying asset 

นำขาดทุนจากการ 

เปลี่ยนแปลงของราคา 

options ตามวิธี 

scenario approach 

รวมคำนวณกับผลขาดทุน

จากตราสารอื่น 

นำสถานะเทียบเทาที่ได

รวมคำนวณกับสินทรัพย

อางอิงตัวเดยีวกันเพ่ือหา

สถานะเงนิลงทุนสุทธิ 

แลวนำไปคณูอัตรา 

ความเสีย่ง specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน exercise date ของ options  
= [exercise value of the options x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)t 

นำไปคำนวณคาความเสี่ยง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

ไมม ี

 
26 t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน exercise date ของ option 

   rt หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน exercise date ของ option 
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แบบ ดจ. 1 

อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคำนวณคาความเสี่ยง 

 (Equivalent position) General market 

risk 

Specific risk 

3. Long (short) 

forwards / futures 

on equity 

1. long (short) the underlying equity  

= current value of the underlying equity 

นำสถานะเทียบเทาที่ได

รวมคำนวณเชนเดียวกับ

underlying equity 

นำสถานะเทียบเทาที่ได

รวมคำนวณเชนเดียวกับ 

underlying equity 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rs)s27  

นำไปคำนวณคาความเสี่ยง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

ไมม ี

4. long (short) 

forwards / futures 

on bond 

1. long (short) the underlying bond ที่มี

อายุเทากับอายุคงเหลือของ bond28 นั้น 

= current value of the underlying bond 

 

นำไปคำนวณคาความเสี่ยง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

นำไปคำนวณคาความเสี่ยง

เชนเดียวกับตราสารหนี้ 

 

 

 

 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน settlement date ของสัญญา 
= exercise value of the contract 
                     (1+rs)s 

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

ไมม ี

5. long (short) FRA  
                      short  

        long 

 

  

  t0     settlement  expiration     

          date (s)         date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน expiration date ของ สัญญา FRA  
= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)s+t 29 

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

 

 

 

ไมม ี

 
27 s หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 

    rs หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 
28 position ที่ถูกตองสำหรับขอ 1 ยอย คือ การมี long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญาในจำนวน 

ที่เทากับ market value of the underlying bond  และการมี long (short) the underlying bond ที่มีอายุนับจากวัน settlement date  

จนถึงวันครบกำหนดไถถอนของ bond นั้นในจำนวนที่เทากับ market value of the underlying bond 

    อยางไรก็ดี เนื่องจากมูลคาปจจุบันของ coupon ตั้งแตวันที่ 0 ถึงวัน settlement date อาจมีจำนวนไมมากเมื่อเทยีบกับมูลคาของ bond โดยรวม

ความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการแตก position ตามขอ 4 จึงไมนาที่จะสูงนัก โดยที่การแตก position ตามขอ 4 มวีัตถุประสงคเพ่ือลดความซ้ำซอน 

ของการคำนวณ 
29  s+t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา FRA 

     rs+t หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา FRA 
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แบบ ดจ. 1 

อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคำนวณคาความเสี่ยง 

 (Equivalent position) General market 

risk 

Specific risk 

 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน settlement date ของสัญญา FRA  
= notional amount of the contract 
                       (1+rs)s 

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

ไมม ี

6. Long (short) 

forwards / futures 

on currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond 

ที่มีอายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญา  

= current value of the underlying currency  

                          (1+rf)f 30 

 

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

ในสกุลเงนิตางประเทศ 

ไมม ี

 2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)s  

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้
 

ไมม ี

7. Interest rate 

swaps 

[รับ (จาย) fixed,จาย 

(รับ) float] 

1. long (short) fixed rate bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน expiration date ของสญัญา swaps  
= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ] t (fixed) 31

 

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้
 

 

ไมม ี

 2. short (long) floating rate bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน expiration date ของสญัญา swaps  
= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] t (float) 32 

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้
 

 

ไมม ี

8. Equity swaps 

[รับ (จาย) equity 

return, จาย (รบั) 

interest rate return] 

1. long (short) the underlying equity 

= current value of the underlying equity 

นำสถานะเทียบเทาที่ได

รวมคำนวณเชนเดียวกับ 

underlying equity นั้น 

นำสถานะเทียบเทาที่ได

รวมคำนวณเชนเดียวกับ 

underlying equity  

 
30  f  หมายถึง  ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures on currency 

rf  หมายถึง  risk free rate ในสกุลเงินตางประเทศนั้นที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / 

futures 
31  t (fixed) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 

     rt(fixed) หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 
32 t(float) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไปของสัญญา swaps  

    rt(float) หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไปของสญัญา swaps 
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แบบ ดจ. 1 

อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคำนวณคาความเสี่ยง 

 (Equivalent position) General market 

risk 

Specific risk 

 2. short (long) fixed / floating rate bonds 

(ขึ้นอยูกับสัญญา swaps นั้น) ที่มอีายุจนถึง 

วัน expiration date ของสัญญา swaps 
= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)33  

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

 

ไมม ี

9. Currency swaps    

9.1 swap ทั้งเงินตน

และดอกเบีย้ 

[การ swap ภาระจาย 

(สิทธิรับ) 

1. long (short) Thai baht bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน expiration date ของสญัญา swaps  
= notional amount of the contract  
        [1+rt (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)  

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

 

ไมม ี

ต.ย. การ swap ภาระ

จายจากเงนิ “บาท” เปน 

“US. $”] [ภาระจาย 

(สิทธิรับ) เงนิบาทขางตน

อาจเกิดจากการออก 

(ถือ) Thai baht bond 

มากอนหนานี้] 

2. short (long) US. Bond ที่มีอายุจนถึง 

วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] t (fixed) / (float)  

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้

(หมายเหตุ ใหคำนวณ 

ความเสีย่งจากการม ี

ฐานะเงนิตราตางประเทศ

ในสวนที่ 5 ดวย) 

ไมม ี

9.2 swap เฉพาะเงินตน 

ไม swap ดอกเบี้ย 

คิดเชนเดยีวกับ 9.1 ขางตน ตางกนัเฉพาะ 

เปนการมี position ใน zero-coupon bond 

แทน 

คิดเชนเดียวกับ 9.1  คิดเชนเดยีวกับ 9.1 

10. Long (short) 

forwards / futures 

on gold 

1. long (short) the underlying  

= current value of gold 

นำสถานะเทียบเทาที่ได

รวมคำนวณเชนเดียวกับ

gold 

 

ไมม ี

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุ

จนถึงวัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)s  

นำไปคำนวณคาความเสีย่ง

เชนเดียวกับตราสารหนี ้
 

ไมม ี

 
33 คำอธิบายตาม footnote ที่ 31 หรือ 32 แลวแตกรณี 
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รายการ รายละเอียด 

สวนที่ 5 : ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศและทองคำ 

1.  ฐานะเงินตราตางประเทศแยกรายสกลุ

และทองคำ 

 1.1 ฐานะเงินตราตางประเทศที ่

ไมนำมาคำนวณคาความเส่ียง  

แยกรายสกุล 

 

 

 

 

 

 
 

1.2 ฐานะเงินตราตางประเทศที่นำมา

คำนวณคาความเสี่ยง แยกรายสกุล  

และทองคำ 

 

 

 
 

ก. สินทรัพย / long 

 

 

 

 

ข. หนี้สิน / short 

 

 

สินทรัพยที่เปนเงนิตราตางประเทศที่เขาเงื่อนไขดังตอไปนี้ และผูประกอบธุรกิจเลือกที่จะ 

ไมนำมาคำนวณคาความเสี่ยง 

1) สินทรัพยนั้นจำกัดมูลคาการขาดทุนไมเกินมลูคาการลงทนุ 

2) สินทรัพยนั้นไมนับเปนสินทรัพยสภาพคลอง หรือมีคาความเส่ียงรอยละ 100 เชน  

หุนอ่ืนๆ ซึ่งไมไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนอ่ืนๆ 

ลูกหนี้อื่น เปนตน 

โดยใหแสดงรายการสินทรัพย/หนีสิ้นที่เปนเงนิตราตางประเทศ  โดยแยกแสดงเปนรายสกุล 

และในแตละสกุลใหแยกแสดงแตละรายการพรอมมลูคาที่เปนเงินตราตางประเทศ   

ทั้งน้ี ในการบันทึกมูลคาสินทรัพย ใหใชหลักเกณฑเดียวกับการบันทึกสินทรัพยในสวนที่ 1 
 

   ฐานะเงนิตราอ่ืนๆ ที่ไมเขาขายตามขอ 1.1  

โดยใหแสดงรายการสินทรัพย/หนีสิ้นที่เปนเงนิตราตางประเทศและทองคำ  โดยแยกแสดง

เปนรายสกุล และในแตละสกุลใหแยกแสดงแตละรายการพรอมมลูคาที่เปนเงนิตราตางประเทศ/

ทองคำ   ทั้งน้ี ในการบันทกึมูลคาสินทรัพย/หนี้สิน ใหใชหลักเกณฑเดียวกับการบันทึก

สินทรพัย/หนี้สินในสวนที่ 1 และ สวนที่ 2  สวนการบันทึกมูลคาของสัญญาปองกันความเสี่ยง

ตาง ๆ ใหใชตนเงินตามสญัญานั้น (nominal value) 
 

สินทรัพยที่เปนเงนิตราตางประเทศและทองคำ  และสัญญาที่จะซื้อหรือทำใหไดรับเงินตรา

ตางประเทศหรือทองคำนั้น เชน สญัญาซื้อขายลวงหนา   (forward, future, swap)  สิทธิที่จะ

ซื้อเงนิตราตางประเทศและทองคำ (options) เปนตน ทั้งน้ี ใหแสดงยอดสินทรัพยในแตละ

รายการเปนรายสกุลเงนิตราตางประเทศและแปลงยอดสินทรัพยดังกลาวใหเปนสกุลบาท  

โดยใช spot rate ณ วันที่รายงานจากแหลงที่อางอิงได  

หนี้สินที่เปนเงนิตราตางประเทศและทองคำ  และสัญญาที่จะขายหรือทำใหตองจายเงินตรา

ตางประเทศหรือทองคำนั้น  ทั้งน้ี ใหแสดงยอดหนีส้ินในแตละรายการเปนรายสกลุเงินตรา

ตางประเทศและแปลงยอดหนีส้ินดังกลาวใหเปนสกุลบาท โดยใช spot rate ณ วันที่รายงาน

จากแหลงที่อางอิงได   



59 

แบบรายงาน ฉบับปรับปรุง พ.ย. 2567 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายการ รายละเอียด 

2. สรุปฐานะเงินตราตางประเทศและ

ทองคำ เพ่ือการคำนวณคาความเสี่ยง 

 

 

 
 

ก. ยอดรวมสุทธิที่เปนสินทรัพย 

ข. ยอดรวมสุทธิที่เปนหนี้สิน 

 

ค. ยอดรวมสุทธิทองคำ 

 

ง. คาความเสี่ยง 

ใหคำนวณดังนี้ 

1.  บันทึกยอดรวมของสินทรัพย / long  และหน้ีสิน / short  ของแตละสกุลเงนิและทองคำ 

ตามขอ 1.2 ในชอง (1) และ (2) ตามลำดับ 

2.  หายอดสุทธิ (net position) ของแตละสกลุและทองคำในชอง (3) โดยนำชอง (1) หักดวยชอง 

(2)   ถาผลลัพธเปนบวก หมายถึง ยอดสุทธิเปนสินทรัพย (net long)  หรอื ยอดสุทธิเปนบวก 

         ผลลัพธเปนลบ หมายถึง ยอดสุทธิเปนหนี้สิน (net short)  หรือ ยอดสุทธิเปนลบ 

คำนวณไดจากการนำยอดสุทธิของทุกสกุลท่ีมียอดสุทธิเปนบวก ยกเวนยอดรวมสุทธิทองคำ 

คำนวณไดจากการนำยอดสุทธิของทุกสกุลท่ีมียอดสุทธิเปนลบ ยกเวนยอดรวมสุทธิทองคำ 

ทั้งน้ี ใหแสดงคาโดยไมแสดงเครื่องหมาย  (แสดงคาที่ไดเปนจำนวนบวก) 

คำนวณไดจากการนำยอดสุทธิของทองคำไมวาจะมียอดสุทธิเปนบวกหรือลบ  ทั้งนี้ ใหแสดง

คาโดยไมแสดงเคร่ืองหมาย  (แสดงคาท่ีไดเปนจำนวนบวก) 

ใหคำนวณคาความเสีย่ง เทากับ รอยละ 8 ของ คาที่มากกวาระหวาง ยอดรวมสุทธิทุกสกุล

เงินท่ีเปนสินทรัพย  และยอดรวมสุทธิทุกสกุลเงนิที่เปนหนี้สิน  แลวนำมาบวกกับคาความเสี่ยง 

รอยละ 10 ของยอดรวมสุทธิทองคำ 
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แบบรายงาน ฉบับปรับปรุง พ.ย. 2567 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายการ รายละเอียด 

สวนที่ 6 : รายละเอียดการเก็บสินทรัพยดิจิทัลใน hot wallet ของผูประกอบธุรกิจ 

1.  ผลรวมมูลคาสุทธิการเก็บสินทรัพย

ดิจิทัลใน hot wallet ที่เกิน adjusted NC  

 

 

ก. มูลคา 

 

 

 

 

 

ข. มูลคาสุทธิการเก็บสินทรพัย

ดิจิทัลใน hot wallet ที่เกิน 

adjusted NC 

ผลรวมของมูลคาสุทธิการเก็บสินทรัพยดิจิทัลใน hot wallet ที่เกิน adjusted NC ตามขอ 

1.1 ถึงขอ 1.20 เฉพาะกรณีท่ี ข. มูลคาสุทธิการเก็บสินทรัพยดจิิทัลใน hot wallet ที่เกิน 

adjusted NC มีคามากกวาศูนย 

 

มูลคาสินทรัพยดจิิทัลใน hot wallet ที่สรางข้ึนจากตาง private key ในแตละกระเปา 

ที่มีมูลคาสูงท่ีสุดอันดับ 1 – 20  ทั้งน้ี หากผูประกอบธุรกิจใช 1 private key สราง hot wallet 

มากกวา 1 กระเปา ใหรวมมูลคาเปน 1 hot wallet 

หากมี hot wallet จำนวนมากกวา 20 ใบและมีใบที่มีมูลคาสินทรัพยดิจิทลัเกินกวา 

adjusted NC จะตองรายงานเพิ่มเติมดวย 

 

ใหคำนวณมูลคาสุทธิที่เกิน adjusted NC โดยใชมูลคาในชอง “ก. มูลคา” หักลบดวยสวนที่ 1  

ขอ 19. มูลคาสินทรัพยดิจิทัลสูงสุดที่สามารถดำรงไดใน hot wallet แตละกระเปา (adjusted NC)  


