
 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ท่ี สน. 93/2558    
เร่ือง  การพิจารณาใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ 

(ฉบบัประมวล) 
    

  อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 12 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทน. 87/2558  เร่ือง การลงทุนของกองทุน ลงวนัท่ี 17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558 ส านกังาน 
ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
“การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ”  หมายความวา่   อนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีจดัท าโดย 

สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ ซ่ึงเป็นการประเมินความสามารถในการช าระหน้ีตามตราสาร สัญญา 
หรือโทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน 

ขอ้ 2   ในการใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ ใหบ้ริษทัจดัการพิจารณาโดยยดึหลกั
ความรับผิดชอบและความระมดัระวงั (fiduciary duties) และตอ้งไม่เลือกปฏิบติัโดยใชข้อ้มูลการจดัอนัดบั
ความน่าเช่ือถือท่ีเอ้ือประโยชน์แก่กองทุนอยา่งไม่เหมาะสม (cherry picking) โดยอยา่งนอ้ยตอ้งเป็นไปตาม
หลกัเกณฑ ์ดงัต่อไปน้ี 

(1)  บริษทัจดัการตอ้งใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือของตราสาร สัญญา หรือโทเคนดิจิทลั 
เพื่อการลงทุน (issue rating) หากไม่มีบริษทัจดัการสามารถใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถืออย่างใดอยา่งหน่ึง 
ดงัน้ีแทนได ้

(ก)  อนัดบัความน่าเช่ือถือของผูอ้อกตราสาร คู่สัญญา หรือผูอ้อกโทเคนดิจิทลั 
เพื่อการลงทุน (issuer rating) ทั้งน้ี ในกรณีท่ีผูอ้อกตราสาร คู่สัญญา หรือผูอ้อกโทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน 
เป็นธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นให้หมายความรวมถึงอนัดบัความน่าเช่ือถือสนับสนุน  
(support credit rating) ซ่ึงสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือประเมินจากแนวโนม้ท่ีธนาคารดงักล่าว 
จะไดรั้บการสนบัสนุนทางการเงินจากรัฐบาลเม่ือมีกรณีจ าเป็น 

 
 แกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 45/2567  เร่ือง การพิจารณาใชข้อ้มูลการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ (ฉบบัท่ี 2)  
ลงวนัท่ี 24 ธนัวาคม พ.ศ. 2567  (มีผลใชบ้งัคบัเม่ือวนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2568) 
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(ข)  อนัดบัความน่าเช่ือถือของผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 
  ทั้งน้ี กรณีเป็นตราสารท่ีมีความเส่ียงของตราสารเป็นการเฉพาะ เช่น หุน้กูเ้พื่อ 
การแปลงสินทรัพยเ์ป็นหลกัทรัพย ์(securitized bond) หรือหุน้กูด้อ้ยสิทธิ (subordinated bond) เป็นตน้  
ใหใ้ชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหรือสัญญา (issue rating) เท่านั้น  เวน้แต่ตราสารนั้นไดรั้บ 
การค ้าประกนัโดยผูค้  ้าประกนั บริษทัจดัการสามารถใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือของผูค้  ้าประกนัได ้
 (2)  บริษทัจดัการตอ้งใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือท่ีสอดคลอ้งเหมาะสมกบัระยะเวลา 
การลงทุน 

(3)  บริษทัจดัการตอ้งพิจารณาทบทวนความเหมาะสมของอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
ท่ีเลือกใชอ้ยา่งสม ่าเสมอ โดยเฉพาะในกรณีท่ีสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือรายอ่ืนมีการปรับเปล่ียน
อนัดบัความน่าเช่ือถือแต่สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือรายท่ีบริษทัจดัการเลือกใชย้งัไม่ไดป้รับเปล่ียน
อนัดบัความน่าเช่ือถือ 
 (4)  บริษทัจดัการตอ้งมีการประเมินความเส่ียงดา้นเครดิต (credit risk) ของทรัพยสิ์น 
ผูอ้อกตราสาร คู่สัญญา หรือผูอ้อกโทเคนดิจิทลัเพื่อการลงทุน แลว้แต่กรณี เพื่อเป็นขอ้มูลประกอบการ 
ใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือท่ีประเมินโดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือดว้ย 

ขอ้ 3   ให้บริษทัจดัการจดัท าและจดัเก็บค าอธิบายเหตุผลในการเลือกใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือ
เพื่อใหส้ านกังาน ผูดู้แลผลประโยชน์ หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ แลว้แต่กรณี สามารถ 
ตรวจสอบได ้

ขอ้ 4   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2559 เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี  17 ธนัวาคม พ.ศ. 2558    
 
 
 

(นายรพี  สุจริตกุล) 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
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