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10  มกราคม  2565 

 
เรียน    นายกสมาคมบริษัทจดทะเบียนไทย 
          นายกสมาคมบริษัทจัดการลงทุน 
          นายกสมาคมบริษัทหลักทรัพย์ไทย 
          ประธานชมรมวาณิชธนกิจ 
                                         บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ทุกแห่ง 
                                         บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนทุกแห่ง 
                                         บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ทุกแห่ง 
                                         บริษัทหลักทรัพย์ทุกแห่ง 
        

ที่ จต.(ว) 1/2565  เรื่อง  นำส่งภาพถ่ายประกาศและซักซ้อมความเข้าใจเกี่ยวกับ 
การกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและผู้ลงทุนรายใหญ่ 
 

ด้วยสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) 
ได้มีการออกประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กจ. 39/2564 เรื่อง  
การกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและผู้ลงทุนรายใหญ่ ลงวันที่ 24 ธันวาคม 
พ.ศ. 2564  ปรับปรุงเร ื ่องการกำหนดบทนิยามผู ้ลงทุนสถาบัน ผู ้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและ 
ผู้ลงทุนรายใหญ่ และเพื่อให้ผู้ประกอบธุรกิจมีความเข้าใจที่ตรงกัน โดยถือปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ 
ที่ประกาศกำหนดได้อย่างถูกต้อง สำนักงาน ก.ล.ต. จึงขอนำส่งภาพถ่ายประกาศข้างต้นและเอกสารสรุป
ประเด็นคำถามและคำตอบจากการประชุม focus group รวมถึงขอซักซ้อมความเข้าใจเกี่ยวกับ
ประกาศดังกล่าว ดังต่อไปนี้ 

1. วัตถุประสงค์ของการออกประกาศ 
เพื่อทบทวนแนวทางในการจำแนกผู้ลงทุนโดยทบทวนตัวเลขฐานะการเงินและ

เพิ่มการพิจารณาคุณสมบัติที่สะท้อนถึงมิติด้านความรู้และประสบการณ์ เพื่อให้สอดคล้องกับความรู้
ความเข้าใจในลักษณะและความเสี่ยงของผลิตภัณฑ์ที่จะลงทุนและความสามารถในการรับความเสี่ยง
รวมถึงช่วยให้กิจการและผู้ลงทุนสามารถเข้าถึงช่องทางการระดมทุนและการลงทุนที่หลากหลายมากขึ้น  
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2. สรุปสาระสำคัญของการปรับปรุงหลักเกณฑ์  
2.1  กำหนดประเภทนิยามผู้ลงทุน โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

    2.1.1  ผู้ลงทุนสถาบัน (institutional investor : “II”) ตามนิยามใหม่ 
เป็นกลุ่มผู้ลงทุนที่มีความรู้ความเข้าใจเรื่องผลิตภัณฑ์การลงทุนเป็นอย่างดี และมีแนวโน้มรับความเสี่ยง
จากการลงทุนได้มากที่สุด ซึ่งประกอบด้วย 
    -  ผู้ลงทุนตามนิยาม II ในปัจจุบ ันตามข้อ 4(1) – (9) และ  
ข้อ 4(11) – 4(25) ของประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กจ. 4/2560  
เรื ่อง การกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ และผู้ลงทุนรายใหญ่  ลงวันที่  
8 กุมภาพันธ์ 2560 (“ประกาศที่ กจ. 4/2560”) และจะมีการขยายในส่วนนิติบุคคลให้รวมถึงกลุ่ม
กิจการที่ประกอบธุรกิจในลักษณะเงินร่วมลงทุน (venture capital และ private equity) กองทุน
ส่วนบุคคลที่บริหารจัดการทรัพย์สินของ II1 และผู้ลงทุนที่มีทรัพย์สินตามผู้ลงทุนกลุ่ม (1) ผู้ลงทุนราย
ใหญ่พิเศษ (ultra high-net-worth : “UHNW”) และ (2) ผู้ลงทุนรายใหญ ่(high-net-worth : “HNW”) 
ตามนิยามใหม ่โดยมีรายละเอียดตามข้อ 2.1.2 
    -  ผู้ลงทุนรายบุคคลที่มีคุณสมบัติที ่แสดงถึงประสบการณ์และ
ความเชี่ยวชาญในการลงทุน ได้แก่ (1) ผู้ที่มีใบอนุญาตนักวิเคราะห์การลงทุน เนื่องจากมีคุณสมบัติ
เทียบเท่าผู้ที่มีใบอนุญาตบริหารจัดการกองทุนรวมทั่วไปและผู้จัดการลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหน้า  
(2) ผู้ลงทุนที่มีลักษณะเฉพาะ2 (angel investor) และ (3) คนคุ้นเคยของกิจการ3 เนื่องจากมีข้อมูล 
ในเชิงลึกของกิจการนั้น ๆ 
    ผู้ลงทุน II ให้หมายรวมถึงผู้ลงทุนที่เป็นบุคคลต่างประเทศหรือนิติ
บุคคลที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ ที่มีลักษณะสำคัญในทำนองเดียวกับผู้ลงทุน II ไทยด้วย 
    2.1.2  UHNW และ HNW ตามนิยามใหม่ เป็นกลุ่มผู้ลงทุนที่มีแนวโน้ม
สามารถรับความเสี่ยงได้มากกว่าผู้ลงทุนรายย่อยทั่วไป โดยจะต้องมคีุณสมบัติครบถ้วน ดังต่อไปนี้ 

 
1 ยกเว้นกองทุนส่วนบุคคลของคนคุ้นเคยของกิจการ 
2 Angel investor หมายถึง ที่ปรึกษาทางการเงิน หรือ ผู้ให้บริการระบบคราวด์ฟันดิง หรือ บุคคลธรรมดา/นิติ
บุคคลที่มีคุณสมบัติฐานะทางการเงินเทียบเท่าผู้ลงทุนรายใหญ่เดิมตามประกาศที่ กจ. 4/2560 โดยมีประสบการณ์
ด้านใดด้านหนึ ่งอย่างน้อย 3 ปี ได้แก่ (1) เชี ่ยวชาญด้านธุรกิจหรือการลงทุนในกิจการ SME/startup หรือ  
(2) เคยประเมินมูลค่า หรือให้คำปรึกษาด้านธุรกิจให้กับกิจการ SME/startupทั้งนี ้ angel investor จะเป็น II 
เฉพาะในธุรกรรมธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ที่ออกตามประกาศเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย์โดยวิสาหกิจ
ขนาดกลางและขนาดย่อม (SME) หรือวิสาหกิจเริ ่มต้น (startup) หรือหลักทรัพย์ที ่เสนอขายผ่านผู้ให้บริการ 
ระบบคราวด์ฟันดิง (crowdfunding portal) เท่านั้น 
3 คนคุ้นเคยของกิจการ หมายถึง กรรมการ ผู้บริหาร พนักงาน บริษัทในเครือ หรือผู้ถือหุ้นใหญ่  ทั้งนี้ คนคุ้นเคยของ
กิจการจะเป็น II เฉพาะในธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ท่ีออกโดยกิจการดังกล่าวเท่านั้น (กิจการในที่นี้ไม่รวมถึง
กองทุนรวม) 
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    -  ความสามารถในการร ับความเส ี ่ยง : พิจารณาจากฐานะ 
ทางการเงินตามหลักเกณฑ์ที่สำนักงานกำหนดของผู้ลงทุนความรู้หรือประสบการณ์ในการลงทุน4  
โดย UHNW จะเป็นผู้ลงทุนที่สามารถรับความเสี่ยงได้มากกว่า HNW เนื่องจากมีฐานะทางการเงินสูงกว่า 
    -  ค ุณสมบัต ิด ้านความร ู ้ประสบการณ์  : พิจารณาจาก (1) 
ประสบการณ์ลงทุนย้อนหลังในสินทรัพย์เสี่ยง หรือ (2) ประสบการณ์ทำงานในสายบริหารการเงินการ
ลงทุน หรือ (3) ความรู้ความเข้าใจในตราสารที่ลงทุนอย่างเพียงพอ โดยตัวกลางจะเป็นผู้ใช้ดุลยพินิจ 
ในการประเมินคุณสมบัติข้างต้น5 

 2.2  กำหนดบทเฉพาะกาลและวันที่ประกาศมีผลบังคับใช้ ดังนี้ 
    2.2.1  กำหนดให้หลักการเรื ่องนิยามผู ้ลงทุนใหม่มีผลบังคับใช้ วันที่  
1 ตุลาคม 2565 เพ่ือให้เวลาภาคเอกชนปรับระบบและให้ความรู้ผู้ขายประมาณ 9 เดือน 
    2.2.2  ให้ UHNW และ HNW (ตามนิยามประกาศปัจจุบัน) ที่มีการเปิด
บัญชีและมีการลงทุน ก่อนประกาศเรื่องนิยามผู้ลงทุนใหม่มีผลบังคับใช้ในระยะเวลาก่อนวันที่ประกาศ
ลงนาม (วันที ่ 24 ธันวาคม 2564) เป็นผู ้ลงทุน UHNW และ HNW ตามนิยามใหม่ ตามลำดับ  
โดยตัวกลางไม่จำเป็นต้องพิจารณาคุณสมบัติผู้ลงทุนตามหลักเกณฑ์ใหม่เป็นการอนุโลม  โดยถือว่ามี
ประสบการณ์การลงทุนมาก่อน (auto upgrade) จนกว่าจะมีการทบทวนข้อมูลลูกค้า (update KYC) 
ในรอบถัดไป 
  

 
4 ฐานะทางการเงินของ UHNW และ HNW เป็นไปตามตารางแนบท้ายประกาศของประกาศคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กจ. 39/2564 เรื่อง การกำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ
และผู้ลงทุนรายใหญ่ ลงวันท่ี 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564  โดยวิธีการคำนวณฐานะทางการเงินทั้งหมดยังคงเป็นไปตาม
แนวทางที่เคยใช้ตามประกาศท่ี กจ. 4/2560  ทั้งนี้ นิยามของเงินฝากในส่วนท่ีเกี่ยวข้องกับสลากออมทรัพย์ได้มีการ
ปรับให้ครอบคลุมถึงสลากออมทรัพย์ หรือตราสารในทำนองเดียวกันที่ออกโดยธนาคารเฉพาะกิจหรือสถาบันการเงิน
เฉพาะกิจที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งข้ึน 
5 สำนักงานจะออกแนวปฏิบัติสำหรับการประเมินคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์สำหรับตัวกลาง เพื่อเป็น
แนวทางในการพิจารณาคุณสมบัติผู้ลงทุนต่อไป 
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ทั ้งนี ้ สำนักงาน ก.ล.ต. ขอเสนอชื ่อเจ้าหน้าที ่สำหรับการติดต่อสอบถาม คือ  

นางปณียา  น ิธ ิวรรณาก ุล ผ ู ้ช ่วยผ ู ้อำนวยการ ฝ ่ายตราสารหน ี ้  โทรศ ัพท ์  0-2263-6259 อ ี เมล 
paneeya@sec.or.th หรือนายรัฐนันท์  ศุภสาธิต เจ้าหน้าที่บริหาร ฝ่ายตราสารหนี้ โทรศัพท์ 0-2263-6563 
อีเมล ratanant@sec.or.th  

 
จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบและถือปฏิบัติ 
 

  ขอแสดงความนับถือ 
 
 
 (นายทยากร  จิตรกุลเดชา) 
 ผู้อำนวยการฝ่ายตราสารหนี้ 
     เลขาธิการแทน 
 
สิ่งที่ส่งมาด้วย  1.  ประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ที่ กจ. 39/2564  

เรื ่อง การกำหนดบทนิยามผู ้ลงทุนสถาบัน ผู ้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและผู ้ลงทุน 
รายใหญ่ ลงวันที่ 24 ธันวาคม พ.ศ. 2564 

2.  สรุปประเด็นคำถามและคำตอบจากการประชุมหารือกับผู ้ประกอบธุรกิจ  
(focus group) เรื่อง กำหนดบทนิยามผู้ลงทุนสถาบัน ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและ
ผู้ลงทุนรายใหญ่ 

 
ฝ่ายตราสารหนี้ 
โทรศัพท/์โทรสาร 0-2033-4632 
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ผลการรับฟังความคิดเห็นจากผู้ที่เกี่ยวข้อง (hearing) เรื่อง แนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุน  
(เอกสารรับฟังความคิดเห็น เลขที่ อจต. 14/2564) 

1.  การรับฟังความคิดเห็น   ผ่านทางเว็บไซต์ (public hearing หลักการ)  
เมื่อวันที่ 22 เมษายน – 21 พฤษภาคม 2564   
 

2.  ผู้จัดส่งความคิดเห็น  public hearing หลักการ: รวม 62 ราย  
[ผู้ออกตราสาร 7 ราย บริษัทหลักทรัพย์ 15 ราย ที่ปรึกษาทางการเงิน 
และผู้แนะนำการลงทุน 12 ราย ผู้ลงทุน 15 ราย และอ่ืน ๆ 13 ราย]  

 
3.  ประเด็นสำคัญ1  

หลักเกณฑ์ปัจจุบันของสำนักงาน (ตามประกาศที่ กจ. 4/2560) จัดประเภทผู้ลงทุนออกเป็น  

3 กลุ ่มหลัก ได้แก่ (1) ผู ้ลงทุนรายย่อย (retail investors) (2) ผู ้ลงทุนรายใหญ่และรายใหญ่พิเศษ  

(high-net-worth / ultra high-net-worth investors : “UHNW” / “HNW”) และ (3) ผู้ลงทุนสถาบัน 

(institutional investors : “II”) โดยการจัดกลุ ่มผ ู ้ลงทุนตามหลักเกณฑ์ในกลุ ่ม (2) พิจารณาจาก

ความสามารถในการรับความเสี่ยงของการลงทุนจากฐานะทางการเงินเป็นหลัก  

อย่างไรก็ดี หลักเกณฑ์ในปัจจุบันมีข้อจำกัดในการพิจารณาความสามารถในการลงทุนของ 

ผู้ลงทุน ดังนี้ 

1.   ผู ้ลงทุนที ่มีฐานะทางการเงินตามกลุ ่ม (2) อาจไม่มีความรู ้ความเข้าใจในลักษณะและ  

ความเสี่ยงของผลิตภัณฑ์ท่ีลงทุนอย่างแท้จริง 

2.   ผู้ลงทุนที่มีความรู้ความเข้าใจในผลิตภัณฑ์แต่ไม่มีฐานะทางการเงินมากพอไม่สามารถเข้าถึง

การลงทุนในผลิตภัณฑ์ท่ีมีความเสี่ยงหรือซับซ้อน เพ่ือสร้างโอกาสในการเพ่ิมผลตอบแทน 

3.   กิจการมีข้อจำกัดในการเข้าถึงช่องทางการระดมทุนส่งผลให้ตลาดทุนอาจไม่สามารถรองรับ

โจทย์สำคัญของประเทศในหลายด้าน 

ในการนี ้ เพื ่อให้ก ิจการและผู ้ลงทุนสามารถเข้าถึงช ่องทางการระดมทุนและการลงทุน 

ที่หลากหลาย มีประสิทธิภาพและตอบโจทย์ความต้องการ และเพื่อรวมนิยามผู้ลงทุนประเภทต่าง ๆ ไว้ใน

ประกาศเดียวกัน สำนักงานขอเสนอปรับปรุงหลักเกณฑ์เรื่องการกำหนดนิยามผู้ลงทุน โดยมีกรอบแนวคิด

ในการปรับปรุงหลักเกณฑ์ ดังนี้ 

 
1 ภายหลังจากการเปิดรับฟังความคิดเห็นเป็นการทั่วไป สำนักงานได้ปรับเปลี่ยนชื่อของนิยามที่ใช้ในเอกสาร อจต. 14/2564 
ดังต่อไปนี ้
1.   ผู้ลงทุน PI, QI และ AI เปลี่ยนเปน็ ผู้ลงทุนสถาบัน (“II”) ผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (“UHNW”) และ ผู้ลงทนุรายใหญ่ (“HNW”) 
2.   ตราสาร QIP, risky และ super risky เปลี่ยนเป็น ตราสาร type 1, type 2 และ type 3 ตามลำดับ 
ในการนี้ สำนักงานจะใช้นิยามที่ได้มีการเปลี่ยนแปลงข้างตน้ในเอกสารฉบับนี้เพ่ือให้เกิดความเข้าใจที่ตรงกัน 

sireepon
Typewriter
สิ่งที่ส่งมาด้วย 2
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 (1)   การจัดกลุ ่มผู ้ลงทุนตามความรู ้และความสามารถในการรับความเสี ่ยงและการจำแนก

ประเภทผลิตภัณฑ์ตามปัจจัยสำคัญที่กำหนด 

 (2)   การ match ผู้ลงทุนแต่ละประเภทให้สอดคล้องกับความเสี่ยง/ความซับซ้อนของผลิตภัณฑ์

การลงทุน 

 (3)   การจำกัดความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นในกรณีที่ไม่สามารถจัดกลุ่มให้เกิดความสอดคล้อง

ระหว ่างประเภทผู ้ลงทุนและความเส ี ่ยง/ความซับซ้อนของผลิตภ ัณฑ์การลงทุน ( investment 

mismatches) โดยพยายามจำกัดผลกระทบให้อยู่ในวงแคบและ/หรือจำกัดความเสียหายต่อคน 

 

ทั้งนี้ มีผู้แสดงความคิดเห็นในประเด็นสำคัญ ดังนี้ 

 
3.1  การปรับปรุงนิยามผู้ลงทุนสถาบัน (“II”) : 
 

ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
1.   ผู้แนะนำการลงทุน (“IC”) และ 
ผู้วางแผนทางการเงิน (“IP”) อาจไม่สามารถ
วิเคราะห์ความเสี่ยงและความซับซ้อนราย
ผลิตภัณฑ์ได้ทุกประเภท จึงไม่ควรกำหนดให้ 
IC เป็น II  

     สำนักงานรับข้อสังเกต และเห็นควรปรับปรุง
หลักเกณฑ์ไม่ให้ IC และ IP เป็น II เนื่องจาก IC และ 
IP อาจไม่มีความสามารถในการรับความเสี่ยงเพียงพอ 
(affordable loss) ในทุกผลิตภัณฑ์ที่ตัวเองแนะนำ
การลงทุน  ทั้งนี้ IC และ IP ยังนับเป็นคุณสมบัติด้าน
ความรู้หรือประสบการณ์สำหรับผู้ลงทุน UHNW และ 
HNW 

2.   ควรกำหนดให้กองทุนส่วนบุคคล (“PF”) 
ของผู้ลงทุนรายย่อยมีสถานะเป็น II เนื่องจาก 
PF ของผู้ลงทุนรายย่อยถูกบริหารโดย
ผู้เชี่ยวชาญและมี fiduciary duty 
เช่นเดียวกับ PF ของผู้ลงทุนประเภทอ่ืน ๆ 

     แม้ PF ของผู้ลงทุนรายย่อยจะมีผู้เชี่ยวชาญทาง
การเงินบริหารทรัพย์สินของกองทุน แต่ผู้ลงทุนราย
ย่อยเจ้าของเงินลงทุนอาจไม่มีฐานะทางการเงินมาก
เพียงพอในการรับความเสี่ยงจากการลงทุนใน
ผลิตภัณฑ์ทุกชนิด จึงเห็นควรกำหนดขอบเขต 
การลงทุนของกองทุน 

3.   หาก II เช่น ผู้จัดการกองทุน (“FM”) 
ลาออกจากบริษัทหลักทรัพย์ที่ตนสังกัด จะถือ
ว่าบุคคลดังกล่าวเป็น II หรือไม ่

     สำนักงานจะพิจารณาจากการผ่านคุณสมบัติใน
การขอความเห็นชอบและการรักษาสภาพล่าสุดใน
การเป็น FM ซึ่งเป็นไปตามประกาศคณะกรรมการ
กำกับตลาดทุนว่าด้วยเรื่อง หลักเกณฑ์เก่ียวกับ
บุคลากรในธุรกิจตลาดทุนที่ ทลธ. 8/2557 
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ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
ทั้งนี้ คุณสมบัติตามประกาศดังกล่าวไม่ได้กำหนดเรื่อง
สังกัดของ FM 

4.   ควรเพ่ิมความยืดหยุ่นในการกำหนด
ระยะเวลาเพื่อคงสถานะคนคุ้นเคยของกิจการ
หลังจากพนักงานงานหรือกิจการที่เก่ียวข้อง
สิ้นสุดการดำรงตำแหน่งหรือสถานะดังกล่าว 

     สำนักงานรับข้อสังเกต และเห็นควรปรับปรุง
หลักเกณฑ์โดยให้สถานะคนคุ้นเคยยังคงดำรงต่อไปได้
อีก 3 เดือน ภายหลังจากท่ีบุคคลหรือนิติบุคคล
ข้างต้นสิ้นสุดตำแหน่งหรือสถานะท่ีเกี่ยวข้องแล้ว 

 
3.2  การปรับปรุงคุณสมบัติฐานะทางการเงินของผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษและผู้ลงทุนรายใหญ่ 

(“UHNW” และ “HNW”) :  

ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
     คุณสมบัติฐานะทางการเงินของ UHNW 

และ HNW ที่กำหนดในเอกสารรับฟังความ

คิดเห็นไม่ได้กำหนดกรณีพิจารณามูลค่าพอร์ต

การลงทุนแบบไม่รวมเงินฝาก หลักเกณฑ์ที่

เสนอจึงควรกำหนดการพิจารณาในกรณี

ดังกล่าวเพ่ือให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ใน

ปัจจุบัน 

     สำนักงานรับข้อสังเกต และเห็นควรปรับปรุง
หลักเกณฑ์โดยเพ่ิมการพิจารณาฐานะทางการเงิน 
UHNW และ HNW จากพอร์ตการลงทุนแบบไม่รวม
เงินฝาก โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 
-  HNW บุคคลธรรมดา : ไม่น้อยกว่า 8 ล้านบาท 
-  HNW นิติบุคคล : ไม่น้อยกว่า 15 ล้านบาท 
-  UHNW บุคคลธรรมดา : ไม่น้อยกว่า 15 ล้านบาท 
-  UHNW นิติบุคคล : ไม่น้อยกว่า 30 ล้านบาท 

 

3.3  การกำหนดคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์ของ UHNW และ HNW :  
 

ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
1.   หลักเกณฑ์การขายผลิตภัณฑ์ที่มีความ
เสี่ยงสูงหรือซับซ้อนในปัจจุบันอาจเพียงพอ
อยู่แล้วโดยไม่ต้องเพ่ิมการพิจารณาคุณสมบัติ
ด้านความรู้ประสบการณ์ 

     การพิจารณาคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์
ของ UHNW และ HNW เป็นขั้นตอนท่ีมีเป้าหมาย
เพ่ือให้ตัวกลางคัดกรองและประเมินว่าลูกค้ามีความรู้
ความเข้าใจและรับความเสี่ยงได้ ซึ่งแตกต่างจาก
หลักเกณฑ์การขายผลิตภัณฑ์ที่มีความเสี่ยงสูงหรือ
ซับซ้อนซึ่งมุ่งให้ผู้ลงทุนมีความเข้าใจความเสี่ยงเฉพาะ
ของผลิตภัณฑ์ที่จะลงทุน 

2.   ควรกำหนดแนวทางตรวจสอบให้ชัดเจน 
ไม่กำกวม ไม่ต้องตีความ เพ่ือให้ตัวกลาง
ปฏิบัติงานได้ไม่ผิดพลาด 

     เนื่องจากคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์เป็น
ปัจจัยที่มีความละเอียดและอาจมีแนวทางในการ
ประเมินที่แตกต่างกันในลูกค้าแต่ละราย การกำหนด
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ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
3.   การกำหนดหลักเกณฑ์ให้ตัวกลางเป็น 
ผู้พิจารณาคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์
ของผู้ลงทุนเองอาจทำให้ผู้ลงทุนถูกพิจารณา
อย่างไม่เท่าเทียมกันจากแนวปฏิบัติของแต่ละ
ตัวกลางที่แตกต่างกัน ในการนี้ ควรกำหนด
หลักเกณฑ์ในส่วนดังกล่าวอย่างชัดเจนและ
เป็นมาตรฐานเดียวกันในลักษณะ  
rule-based แทน principle-based 

แบบ rule-based อาจทำให้มีความไม่ยืดหยุ่น และ
ต้องมีการปรับเปลี่ยนเกณฑ์เพ่ือให้รองรับกรณีหรือ
สถานการณ์ที่เปลี่ยนไปตลอดเวลา สำนักงานจึง
กำหนดหลักเกณฑ์ในรูปแบบ principle-based  
เพ่ือกำหนดแนวทางพ้ืนฐานในการพิจารณาคุณสมบัติ
ดังกล่าว แต่ยังเปิดให้ตัวกลางมีความยืดหยุ่นในการใช้
ดุลยพินิจในประเมินลูกค้ารายบุคคลตาม 
ความเหมาะสมโดยใช้หลัก best effort และอาศัย
การพิจารณาหลักฐานที่ผู้ลงทุนแสดง (self-
declaration) ได้  

4.   ควรเปิดให้พิจารณาจากวุฒิการศึกษาท่ี
เกี่ยวข้อง เช่น PhD in Finance 
5.   ควรขยายกรณียกเว้นที่ไม่ต้องพิสูจน์
คุณสมบัติตัวกลาง ให้รวมถึงกรณี เช่น 
ผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียน กรรมการ
บริษัทที่ผ่านหลักสูตร Director 
Accreditation Program (DAP), ผู้ผ่าน
หลักสูตร CISA Level 1 และ ผู้ผ่านหลักสูตร 
CFA Level 1 
6.   สำนักงานอาจกำหนดหลักสูตรที่
เหมาะสมเป็นคุณสมบัติในการคัดกรอง 
ผู้ลงทุน เพื่อให้ผู้ลงทุนเข้าใจความเสี่ยงของ
ตราสารและเปิดโอกาสในการลงทุน  ทั้งนี้ 
มองว่าผู้ลงทุนเหล่านี้ควรสามารถลงทุนใน 
ตราสารได้เทียบเท่ากับผู้ลงทุนที่มีเงินลงทุนสูง 

     สำนักงานได้ปรับปรุงหลักการพิจารณาคุณสมบัติ
ด้านความรู้ประสบการณ์ของ UHNW และ HNW 
โดยเพ่ิมให้สามารถพิจารณาคุณสมบัติด้านความรู้
เกี่ยวกับการลงทุนอย่างเพียงพอ เพ่ิมเติมจาก
ประสบการณ์ได้ โดยผู้ประกอบธุรกิจตัวกลางสามารถ
ใช้ดุลยพินิจในการประเมิน ซึ่งอาจใช้แนวทางกำหนด
หลักสูตรหรือวุฒิการศึกษาที่เห็นว่าเหมาะสมเป็น
ปัจจัยในการพิจารณาคุณสมบัติด้านความรู้ได้  
โดยแนวทางดังกล่าวจะมีความยืดหยุ่นกว่าการที่
สำนักงานจะเป็นผู้กำหนดหลักสูตรซึ่งเป็นการยาก 
ที่จะกำหนดหลักสูตรที่ครอบคลุมคุณสมบัติผู้ลงทุน 
ที่เหมาะสมในทุกกรณี  

7.   หลักเกณฑ์ใหม่ที่เสนออาจเป็นการจำกัด 
ผู้ลงทุนรายใหม่ ๆ ที่จะเข้ามาในตลาดทุน 
เนื่องจากไม่เคยมีประสบการณ์ในการลงทุน
มาก่อน 

     ผู้ลงทุนที่ยังไม่มีความรู้หรือประสบการณ์ยังคง
สามารถลงทุนในตราสาร type 1 ได้ อย่างไรก็ดี  
ในการลงทุนในผลิตภัณฑ์ท่ีมีความเสี่ยงสูงหรือ
ซับซ้อนขึ้น (ตราสาร type 2 หรือ type 3) การมี
ความรู้ความเข้าใจในผลิตภัณฑ์ก่อนการลงทุนเป็น 
สิ่งสำคัญในการลดความเสี่ยง 
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ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
8.   การกำหนดคุณสมบัติ UHNW และ 
HNW ตามท่ีสำนักงานเสนออาจทำให้ผู้ลงทุน
ที่มีความรู้หรือประสบการณ์เพียงพอยังไม่
สามารถเข้าถึงผลิตภัณฑ์ที่มีความซับซ้อนหรือ
เสี่ยงสูงได้ เนื่องจากคุณสมบัติด้านฐานะทาง
การเงินไม่เพียงพอ ในการนี้ ควรเปิดให้
ตัวกลางพิจารณาคุณสมบัติของ UHNW และ 
HNW จากฐานะทางการเงิน หรือ ความรู้
ประสบการณ์ อย่างใดอย่างหนึ่งแทน 

     ในการลงทุนในผลิตภัณฑ์ที่มีความซับซ้อนหรือ
เสี่ยงสูง ผู้ลงทุนควรมีทั้ง 1) ความรู้หรือประสบการณ์
ในการเข้าใจลักษณะและความเสี่ยงของผลิตภัณฑ์ 
และ 2) ความสามารถในการรับความเสี่ยงของ
ผลิตภัณฑ์นั้น ๆ ซึ่งส่วนใหญ่สามารถวัดได้จากฐานะ
ทางการเงินของผู้ลงทุน (affordable loss) อย่างไรก็ด ี
สำนักงานได้ลดมูลค่าฐานะทางการเงินของ UHNW 
และ HNW ลงจากเกณฑ์เดิม เพ่ือเปิดโอกาสแก่ 
ผู้ลงทุนทีม่ีความเข้าใจแต่มีฐานะทางการเงินไม่ต่ำกว่า
เกณฑ์เดิม 

9.   สำนักงานมีแนวทางการกำหนดวิธีการ
พิจารณาและดำรงคุณสมบัติด้านความรู้
ประสบการณ์อย่างไร เช่น มีรอบการทบทวน
คุณสมบัติหรือไม่ และ หากวุฒิบัตรหมดอายุ
ตัวกลางจะพิจารณาอย่างไร 

     รอบการทบทวนคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์
ผู้ลงทุนเป็นไปในแนวทางเดียวกันกับการทบทวนและ
ปรับปรุงข้อมูลของลูกค้าตามหลักเกณฑ์ในปัจจุบัน2 
โดยในกรณีลูกค้าได้รับการยกเว้นการพิจารณา
คุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์จากการมีวุฒิบัตร
ที่สำนักงานกำหนด ผู้ประกอบธุรกิจต้องตรวจสอบว่า
วุฒิบัตรดังกล่าวยังมีผล (valid) หรือไม่ โดยหากไม่ 
valid แล้ว ผู้ประกอบธุรกิจจะต้องพิจารณาคุณสมบัติ
ด้านความรู้ประสบการณ์ของลูกค้ารายดังกล่าว
ตามปกติ 

10.   สำนักงานมีหลักการในการติดตามผู้ที่มี
คุณสมบัติด้านความรู้ซึ่งเป็นผู้มีส่วนร่วมใน
การตัดสินใจลงทุนของนิติบุคคลอย่างไร 

     ในการพิจารณาคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์
ของนิติบุคคล ผู้ประกอบธุรกิจควรให้ผู้มีส่วนร่วม
ตัดสินใจในการลงทุนของบริษัทลงนามยืนยันว่ามี
คุณสมบัติตามที่สำนักงานกำหนด และต้องมีการ
ทบทวนคุณสมบัติของผู้ร่วมตัดสินลงทุนของบริษัทใน
แนวทางเดียวกันกับการพิจารณาคุณสมบัติด้านอ่ืน
ของผู้ลงทุนโดยอาศัยหลัก best effort ในการ
ทบทวน 

11.   ควรกำหนดให้ผู้ลงทุนรายใหญ่ตาม
ประกาศปัจจุบันเป็นผู้ลงทุนรายใหญ่ตาม

     สำนักงานรับข้อสังเกต และเห็นควรปรับปรุง
หลักเกณฑ์โดยผู้ลงทุนที่เคยได้รับการจัดประเภท

 
2 ข้อ 9 ของประกาศที่ สธ. 35/2557 
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ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
นิยามผู้ลงทุนใหม่ได้เลยโดยไม่ต้องผ่านการ
พิจารณาคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์ 
เพ่ือให้ผู้ลงทุนกลุ่มดังกล่าวสามารถลงทุน
ต่อไปได้อย่างต่อเนื่อง 

ลูกค้าจากบริษัทหลักทรัพย์ให้เป็น UHNW และ 
HNW ก่อนวันที่ประกาศนิยามผู้ลงทุนใหม่มีผลใช้
บังคับไม่น้อยกว่า 9 เดือน ยังคงเป็น UHNW และ 
HNW ตามประกาศนิยามผู้ลงทุนใหม่ (auto 
upgrade) จนกว่าจะได้รับการทบทวนและจัด
ประเภทลูกค้าในรอบถัดไป (update KYC) 

 
3.4  แนวทางการจัดกลุ่มผลิตภัณฑ์ :  
 

ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
1.   ตราสารหนี้ที่ไม่ได้จัดอันดับความ
น่าเชื่อถือ (“unrated bond”) อาจถูกจัดเป็น
ตราสาร type I ที่ขาย retail ได้เนื่องจาก 
มีข้อมูลเผยแพร่ เช่น งบการเงินรายไตรมาส 
เป็นประจำอยู่แล้ว 

     ถึงแมใ้นกรณีของ unrated bond ที่ออกโดย
บริษัทจดทะเบียนจะมีการเปิดเผยข้อมูลทุกไตรมาส  
แต่ข้อมูลที่เปิดอาจมิได้ครอบคลุมข้อมูลเกี่ยวกับ 
ตราสารหนี้ทั้งหมด อีกท้ังยังขาดตัวกลางในการช่วย
วิเคราะห์ความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออก 
ตราสาร สำนักงานจึงเห็นควรให้คงการแยกประเภท
ตราสารตามที่เสนอมาก่อนในเบื้องต้น และสนับสนุน
ให้ผู้ลงทุนรายย่อยลงทุนใน unrated bond  
ผ่านตัวกลาง เช่น กองทุนรวม ซึ่งช่วยวิเคราะห์
ความสามารถในการชำระหนี้ของผู้ออกตราสาร 
รวมถึงมีการกระจายการลงทุนใน unrated bond 
หลายตัว 

2.   ควรเปิดให้ HNW สามารถลงทุนทั้งใน
ตราสาร type 2 และ type 3 ได ้เนื่องจาก 
มีคุณสมบัติด้านความรู้ประสบการณ์ท่ีเท่ากับ 
UHNW 

     ผลิตภัณฑ์ type 3 มีกำกับดูแลน้อยที่สุด มีข้อมูล
จำกัด จึงมีความเสี่ยงในการได้รับชำระคืนเงินต้นสูง
ที่สุด สำนักงานเห็นว่าผู้ลงทุนจึงควรมีฐานะทาง
การเงินที่แสดงถึง affordable loss ในระดับที่สูงกว่า
กลุ่มผู้ลงทุนที่ลงทุนในผลิตภัณฑ์ type 2 

3.   สำนักงานอาจนำการจัดระดับความเสี่ยง 
(risk level หรือ risk spectrum) มาใช้ใน
การจัดกลุ่มผลิตภัณฑ์ เพ่ือลดความซับซ้อน
ของหลักเกณฑ์ต่าง ๆ 

     ทั้ง risk spectrum และ risk level ที่ถูกใช้ใน 
factsheet ของกองทุนรวมและตราสารหนี้ยังไม่
ครอบคลุมการประเมินความเสี่ยงของตราสารอ่ืน  
เช่น ตราสารทุน private equity ซึ่งมีลักษณะและ
ความเสี่ยงที่แตกต่างออกไป สำนักงานจึงได้รวบรวม
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ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
ปัจจัยความเสี่ยงที่มีรายละเอียดมากขึ้น และ
ครอบคลุมครบทุกผลิตภัณฑ์ โดยคำนึงถึงความ
สอดคล้องกับ risk spectrum และ risk level ที่มีอยู่ 

4.   ควรประเมินผลกระทบของการจัดกลุ่ม
ผลิตภัณฑ์ (เช่น unrated bond) ก่อนบังคับ
ใช้หลักเกณฑ์จริง เนื่องจากการปรับ
หลักเกณฑ์อาจทำให้จำนวนผู้ลงทุนในบาง 
ตราสารลดลงอย่างมีนัยสำคัญจนส่งผลต่อ
สภาพคล่องของตราสารนั้น 

     สำนักงานพิจารณาจากแนวทางท่ีใช้ในการ
กำหนดเกณฑ์นิยามผู้ลงทุนใหม่ ซึ่งได้แก่ 1) การผ่อน
ปรนหลักเกณฑ์เก่ียวกับคุณสมบัติด้านฐานะทาง
การเงินลง 2) หลักเกณฑ์คุณสมบัติด้านความรู้
ประสบการณ์ที่เปิดกว้างให้ตัวกลางสามารถใช้ 
ดุลพินิจในการพิจารณาผู้ลงทุนจากประสบการณ์
ลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง ซึ่งรวมถึงหุ้นและหุ้นกู้ และ 
3) การ auto-upgrade ผู้ลงทุน UHNW และ HNW 
ตามนิยามปัจจุบัน จึงเห็นว่าแนวทางข้างต้นมี
แนวโน้มจะทำให้จำนวนผู้ลงทุนที่ลงทุนอยู่ในแต่ละ
ผลิตภัณฑ์ยังมีแนวโน้มคงเดิมหรือมากขึ้นภายหลัง
ประกาศนิยามผู้ลงทุนใหม่มีผลใช้บังคับแล้ว 

5.   จะมีการยกเว้นหลักเกณฑ์การขายตาม
ประกาศท่ี สธ. 35/2557 ให้กับ II ทุกกรณี
เช่นเดียวกับท่ียกเว้นให้ผู้ลงทุนสถาบันใน
ปัจจุบันหรือไม่ 

    สำนักงานอยู่ระหว่างหารือภายใน โดยจะเปิดรับ
ฟังความคิดเห็นในประเด็นดังกล่าวต่อไป 

 
3.5  ข้อสังเกตเพิ่มเติม :  
 

ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
1.   อาจกำหนดผู้ลงทุนประเภท mass 
affluent (“MA”) เพ่ิมเติมโดยกำหนด
คุณสมบัติฐานะทางการเงินที่ต่ำกว่า HNW 
ตามนิยามผู้ลงทุนใหม่3 เพ่ือให้เกิดความ
สอดคล้องกับลักษณะผู้ลงทุนที่ลงทุนใน
หลักทรัพย์คราวด์ฟันดิง (crowdfunding: 
“CFD”) 

    เนื่องจากผู้เสนอขายหลักทรัพย์คราวด์ฟันดิง  
ส่วนใหญ่เป็นวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม หรือ
วิสาหกิจตั้งต้น ดังนั้น ผู้ลงทุนที่ประสงค์จะลงทุนโดย 
ไม่จำกัดวงเงินลงทุน ควรมีคุณสมบัติด้านความรู้ความ
เชี่ยวชาญและฐานะการเงินประกอบกัน ในเบื้องต้น 
สำนักงานจึงเห็นควรกำหนดคุณสมบัติด้านฐานะ
การเงินตามที่เสนอก่อน 

 
3 ทรัพย์สินสุทธิไม่น้อยกว่า 10 ล้านบาท หรือ พอร์ตการลงทุนไม่น้อยกว่า 5 ล้านบาท หรือ รายได้ต่อปีไม่น้อยกว่า 1 ล้านบาท 
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ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
2.   ควรขยายวงเงินการลงทุนใน CFD ให้
เทียบเท่ากับวงเงินของ ICO ที่ 3 แสนบาท 
ในรอบ 12 เดือนย้อนหลัง และควรอนุญาต 
ให้ผู้ลงทุนรายย่อยสามารถลงทุนสะสมใน 
CFD ได้จาก 1 ล้านบาทเป็น 3 ล้านบาท 
เพ่ือให้เกิดความสอดคล้องกัน 

     เนื่องจากการเสนอขายหลักทรัพย์คราวด์ฟันดิง 
ผ่านผู้ให้บริการระบบคราวด์ฟันดิงได้รับยกเว้นการยื่น
แบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์และ
ร่างหนังสือชี้ชวน (“แบบ filing”) ต่อสำนักงาน 
ในขณะที่การเสนอขาย ICO ผู้เสนอขายต้องยื่นแบบ 
filing นอกจากนี้วงเงินการลงทุนของผู้ลงทุน
รายบุคคลในหลักทรัพย์คราวด์ฟันดิงที่กำหนด 
ในปัจจุบันยังสูงกว่าวงเงินลงทุนในหลักทรัพย์ 
คราวด์ฟันดิงของผู้ลงทุนที่หน่วยงานกำกับดูแล 
ในต่างประเทศกำหนด สำนักงานจึงเห็นควรคงวงเงิน
การลงทุนของผู้ลงทุนรายบุคคลในหลักทรัพย์คราวด์
ฟันดิง 1 แสนบาทต่อบริษัท และไม่เกิน 1 ล้านบาท
ในรอบ 12 เดือน 

3.   นิยามผู้ลงทุนที่ปรับปรุงใหม่ควรมีความ
สอดคล้องกันระหว่างสำนักงานและธนาคาร
แห่งประเทศไทย (“ธปท.”) เพ่ือให้ผู้ประกอบ
ธุรกิจ มีแหล่งข้อมูลในการตรวจสอบ
คุณสมบัติเป็นมาตรฐานเดียวกัน 

     สำนักงานได้สื่อสารและหารือ ธปท. ในประเด็น
เกี่ยวกับแนวทางการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุนมาโดย
ตลอด โดย ธปท. อยู่ระหว่างพิจารณาความเป็นไปได้ใน
การปรับนิยามผู้ลงทุนให้สอดคล้องกัน 

4.   ประกาศนิยามผู้ลงทุนใหม่ควรมีผลใช้
บังคับหลังจากออกประกาศมากกว่า 1 ปี 
เพ่ือให้ผู้ประกอบธุรกิจมีระยะเวลาในการปรับ
ระบบงานและสื่อสารกับผู้ขาย และเพ่ือไม่ให้
กระทบกับแผนระดมทุนปี 2566 ซึ่งกำหนด
ไว้แล้วเสร็จก่อนประกาศแล้วเสร็จ 

     สำนักงานรับทราบประเด็นดังกล่าว โดยได้หารือ
เรื่องระยะเวลามีผลใช้บังคับของประกาศนิยามผู้ลงทุน
ใหม่กับผู้ประกอบธุรกิจตัวกลาง และได้ปรับให้ประกาศ
นิยามผู้ลงทุนใหม่มีผลใช้บังคับใน 9 เดือนหลังการออก
ประกาศ เพ่ือให้ผู้ประกอบธุรกิจยังคงมีเวลาเตรียม
ความพร้อม 

5.   ประกาศนิยามผู้ลงทุนใหม่มีการกำหนด
แนวทางการซื้อขายเปลี่ยนมือในตลาดรอง
ของตราสารหนี้ที่ออกก่อนประกาศนิยาม 
ผู้ลงทุนใหม่มีผลใช้บังคับหรือไม่อย่างไร 
6.   ประกาศนิยามผู้ลงทุนใหม่ควรมีบท
เฉพาะกาลสำหรับผู้ออกตราสารที่มีการยื่น 
filing แบบ MTN ยังไม่หมดอายุ เพื่อไม่ให้

     ตราสารหนี้ที่เสนอขายก่อนประกาศนิยามผู้ลงทุน
ใหม่มีผลใช้บังคับ (ทั้งในการยื่น filing แบบปกติและ
แบบ MTN) ยังคงมีผลให้เป็นการเสนอขายและการโอน
เปลี่ยนมือในกลุ่มผู้ลงทุนตามนิยามผู้ลงทุนเดิม ณ เวลา
ที่ได้รับอนุญาต  ซ่ึงผู้ออกตราสารจะสามารถแจ้งต่อ
สำนักงานว่าประสงค์จะอ้างอิงความหมายของคำ
ดังกล่าวตามข้อกำหนดในประกาศนิยามผู้ลงทุนใหม่      
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ความเห็นของผู้จัดส่งความคิดเห็น ความเห็นของสำนักงาน 
ได้รับผลกระทบกับ filing ที่ขออนุญาตไว้แล้ว
กับสำนักงาน 

      ทั้งนี้ เพ่ือรองรับผู้ออกตราสารที่จะยื่นเสนอขาย
ในช่วงหลังประกาศออกแต่ยังไม่มีผลบังคับใช้ และ
ต้องการให้เมื่อประกาศมีผลบังคับใช้ สามารถเสนอขาย
หรือให้ตราสารสามารถเปลี่ยนมือในตลาดรองแกผู่้
ลงทุนตามนิยามผู้ลงทุนใหม่ได้ โดยสำนักงานจะ
กำหนดแนวทางการดำเนินการในหนังสือเวียนต่อไป 
ผู้ลงทุนตามนิยามผู้ลงทุนใหม่ได้ โดยสำนักงานจะ
กำหนดแนวทางการดำเนินการในหนังสือเวียนต่อไป  

 

 



แนวทางการจดักลุม่ผลติภณัฑก์บัประเภทผูล้งทนุ (ธ.ค. 64)

Damage 
Limit

Type 1

Retail HNW UHNW II

Investor

Product type1

Impact 
Limit

Type 2

Type 3

ตวัอยา่ง products

m
a

tc
h

e
d

m
is

m
a

tc
h

e
d

หุน้, rated bond 2, inv grade perp 3, 
REIT, DW, futures, SN คุม้ครองเงนิตน้

general MF 

PP หุน้ / หุน้กู ้/ 
convertible debenture (CD)

SME board, unrated bond 2 , 
non-inv grade perp 3, SN ไมคุ่ม้ครองเงนิตน้, 

non-diversified fund

Unrated perp 3,
hedge fund 4, stressed bond fund, 

PE trust 5

Crowdfunding (CFD) / ICO

1 เปลีย่นชือ่ประเภทผลติภณัฑจ์าก QIP / risky / super risky เป็นตราสาร type 1 / type 2 / type 3 ตามล าดับ
2 Rated / unrated bond รวมถงึ subordinated bond (sub bond) securitized bond และ BASEL  & IC tier II 
3 Perpetual bond (perp) รวมถงึ ตราสาร BASEL & IC tier I ซึง่ม ีfeature คลา้ย perp
4 Hedge fund (UI fund) รวมถงึ stressed bond fund
5 PE trust เสนอขาย QI < 10 ราย

• หุน้ / CD ≤ 10 ราย และ 50 ลบ. ณ ขณะใด ๆ ยกเวน้หุน้ บมจ.
• หุน้ บมจ. ≤ 50 ราย หรอื 20 ลบ. ในรอบ 12 เดอืน
• * หุน้กูเ้สนอขายเฉพาะ II ≤ 10 ราย ในรอบ 4 เดอืน ไมจ่ ากดัวงเงนิ
• * หุน้กูเ้สนอขาย HNW, UHNW ≤ 10 ราย และ ≤50 ลบ. ณ ขณะใด ๆ

• CFD ≤ 100,000 บาท (อยูร่ะหวา่งทบทวน)
• ICO ≤ 300,000 บาท

*
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