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บทนิยาม   
 

กองทุนรวมที่เนน้ลงทุน 
ในตราสารหน้ี 
 

กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปและกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุน 
ที่มิใช่รายย่อย ประเภทกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวม 
ตราสารหน้ี และกองทุนรวมผสมที่มีนโยบายเนน้ลงทุน 
ในตราสารหน้ี 
 

กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป 
กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนที่มิใช่รายย่อย 
 
กองทุนรวมตลาดเงิน 
กองทุนรวมตราสารหน้ี 
กองทุนรวมผสม 
กองทุนรวมเพื่อการออม 
 

หมายความเช่นเดียวกบับทนิยามของค าดงักล่าวที่ก าหนด 
ไวใ้นประกาศที่ ทน. 87/2558  
 
กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในลกัษณะของ 
กองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนรวมตราสารหน้ี กองทุนรวมผสม 
และกองทุนรวมเพื่อการออม ตามประกาศที่ ทน. 87/2558  

กองทุนรวมผสมที่มีนโนบาย 
เนน้ลงทุนในตราสารหน้ี 
 

กองทุนรวมผสมที่ก าหนดสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพยท์ี่ 
กองทุนรวมประเภทกองทุนรวมตราสารหน้ีลงทุนไดไ้ม่ต ่ากว่า
ร้อยละ 60 ของ net exposure หรือก าหนด benchmark ของ
กองทุนไม่ต ่ากว่าร้อยละ 60 เป็นทรัพยสิ์นที่กองทุนรวม
ประเภทกองทุนรวมตราสารหน้ีสามารถลงทุนได ้
 

ประกาศที่ ทน. 87/2558 ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทน. 87/2558 เร่ือง   
การลงทุนของกองทุน ลงวนัที่ 17 ธนัวาคม  พ.ศ. 2558   
 

บริษทัจดัการกองทุนรวม 
 

ผูป้ระกอบธุรกิจที่ไดร้ับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทการจดัการกองทุนรวม 
 

ส านักงาน 
 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์
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benchmark 

 

ตวัช้ีวดัของกองทุน ซ่ึงเป็นดชันีหรือองค์ประกอบของดชันี 
ที่มีการเผยแพร่อย่างกวา้งขวางและสอดคลอ้งกับนโยบาย 
การลงทุนของกองทุนนั้น 
 

net exposure มูลค่าการลงทุนสุทธิในทรัพยสิ์นไม่ว่าเป็นการลงทุนโดยตรง
หรือโดยออ้มผ่านการลงทุนในตราสารหรือสัญญาที่ให้
ผลตอบแทนโดยอา้งอิงกบัทรัพยสิ์น ซ่ึงเป็นผลให้กองทุนมี
ความเส่ียงในทรัพยสิ์นนั้น 

 

 
 

แนวทางปฏิบัติในการด ารงสภาพคล่องของกองทุนรวมที่เน้นลงทุนในตราสารหน้ี 

 

ส่วนที่ 1  ขอบเขตการใช้บังคับ 

   แนวทางปฏิบตัิน้ีใช้ส าหรับกองทุนรวมที่เน้นลงทุนในตราสารหน้ี แต่ไม่รวมถึงกองทุนรวมประเภท
ดงัต่อไปน้ี 

(1) กองทุนรวมเพือ่การเล้ียงชีพ  
(2) กองทุนรวมเพือ่ผูล้งทุนทีเ่ป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  
(3) กองทุนรวมเพือ่การออม 
(4) กองทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยืน 
(5) กองทุนรวมที่ก าหนดระยะเวลาการรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนไวแ้น่นอนเป็นการล่วงหนา้  

(auto redemption)  
(6) กองทุนรวมที่ก าหนดระยะเวลาเปิดรบัซ้ือคืนหน่วยลงทุนเกินกว่า 14 วนั 

  ให้ค าว่า “กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทีเ่ป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพ” มีความหมายเช่นเดยีวกบับทนิยามของ 
ค าดงักล่าวที่ก าหนดไวใ้นประกาศที ่ทน. 87/2558  
  ให้ค าว่า “กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ” “กองทุนรวมเพื่อการออม” และ “กองทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยืน” 
หมายความว่า กองทุนรวมที่มีนโยบายการลงทุนในลกัษณะของกองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ กองทุนรวมเพื่อการออม 
และกองทุนรวมไทยเพื่อความยัง่ยืน ตามประกาศที ่ทน. 87/2558   
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  แนวทางปฏิบตัิน้ีก าหนดแนวทางการด ารงสภาพคล่องซ่ึงประกอบดว้ยการประเมินสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
การจดักลุ่มสินทรัพยส์ภาพคล่อง และการก าหนดสัดส่วนการด ารงสภาพคล่องของกองทุน เพื่อให้บริษทัจดัการ
กองทุนรวมมีแนวทางการด ารงสภาพคล่องส าหรับการลงทุนของกองทุนรวมที่เนน้ลงทุนในตราสารหน้ี  
โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

2.1  การประเมินสินทรัพย์สภาพคล่อง  
                    บริษทัจดัการกองทุนรวมควรประเมินสภาพคล่องของสินทรัพย ์โดยใชแ้นวทางการประเมิน 
สภาพคล่องของสินทรัพย ์ดงัน้ี 
                     (1)  ปัจจัยส าหรับประเมินสภาพคล่อง : บริษทัจดัการกองทุนรวมควรพิจารณาทั้ง (ก) ปัจจยัดา้น
สภาวะตลาดและขอ้มูลการซ้ือขายของสินทรัพย ์(ปัจจยัภายนอกของกองทุน) และ (ข) ปัจจยัดา้นการลงทุน 
ของกองทุน (ปัจจยัภายในของกองทุน) 

ตารางที่ 1 : ตวัอย่างปัจจยัในการประเมินสภาพคล่อง 
ปัจจัยด้านสภาวะตลาดและ 

ข้อมลูการซ้ือขายของสินทรัพย์ 
ปัจจัยด้านการลงทุนของกองทุน 

• สภาพตลาดและผูเ้ล่นในตลาด  
• ความถ่ีในการซ้ือขายหรือการ quote  
• ปริมาณการซ้ือขาย 
• ความผนัผวนของราคาซ้ือขาย  
• Bid-ask spread ลกัษณะของตราสาร 

(feature) ขอ้จ ากดัในการซ้ือขายหรือ 
การโอน 

• ปริมาณที่กองทุนคาดว่าจะซ้ือขาย (anticipated 
trading size) เทียบกบัความลึกของตลาด  

• ขนาดของฐานะการลงทุนของกองทุน (position 
size) เทียบกบัขนาดของ issue size หรือเทียบกบั
ขนาดของผูอ้อกตราสาร (issuer size) 

 

                      (2)  ระดับการประเมิน : สามารถเลือกประเมินสภาพคล่องของสินทรัพยท์ี่ระดบัรายสินทรัพย ์
(individual asset) หรือที่ระดบักลุ่มสินทรัพยย์่อย (sub-asset class) ได ้อย่างไรก็ดี หากบริษทัจดัการกองทุนรวม
มีขอ้มูลที่ท าให้เช่ือไดว้่าสินทรัพยใ์ด ๆ มีระดบัสภาพคล่องแตกต่างจาก sub-asset class ของสินทรัพยน์ั้น 
อย่างมีนยัส าคญั บริษทัจดัการกองทุนรวมควรประเมินสภาพคล่องของสินทรัพยด์งักล่าวที่ระดบั individual 
asset 

ส่วนที่ 2  แนวทางการด ารงสภาพคล่องส าหรับการลงทุนของกองทุน 
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                                ในกรณีที่เลือกประเมินสภาพคล่องที่ระดบั sub-asset class บริษทัจดัการกองทุนรวมควรก าหนด
ลกัษณะและคุณสมบตัิของ sub-asset class ให้ละเอียดเพียงพอที่จะท าให้มัน่ใจไดว้่าสินทรัพยใ์น sub-asset class 
มีสภาพคล่องระดบัเดียวกนั* 
                      (3)  การใช้ข้อมูลสภาพคล่องจากผู้ให้บริการข้อมูล : สามารถใชข้อ้มูลสภาพคล่องที่จดัท าโดย 
ผูใ้ห้บริการขอ้มูล (information service provider) ได ้ ทั้งน้ี บริษทัจดัการกองทุนรวมควรมีการพิจารณาทบทวน
ความเหมาะสมของขอ้มูลสภาพคล่องและวิธีการประเมินสภาพคล่องของผูใ้ห้บริการขอ้มูลที่บริษทัจดัการ
กองทุนรวมเลือกใชอ้ย่างสม ่าเสมอ 
                      (4)  การจัดเก็บเอกสารหลกัฐานการประเมิน : บริษทัจดัการกองทุนรวมควรจดัท าและจดัเก็บ
เอกสารหลกัฐานเก่ียวกบัการประเมินสภาพคล่องและการใชข้อ้มูลสภาพคล่องจากผูใ้ห้บริการขอ้มูล  
เพื่อให้ส านกังานสามารถตรวจสอบได ้

2.2  การจัดประเภทสินทรัพย์สภาพคล่อง 
                     ภายหลงัจากการประเมินสภาพคล่องของสินทรัพยต์ามขา้งตน้แลว้ บริษทัจดัการกองทุนรวมควรจดั
ประเภทสินทรัพยส์ภาพคล่องตามระดบัสภาพคล่อง โดยแบ่งเป็นกลุ่มตามนิยามของสินทรัพยส์ภาพคล่อง 
ดงัต่อไปน้ี 
                      (1)  สินทรัพย์สภาพคล่อง tier 1 ซ่ึงหมายถึงสินทรัพยส์ภาพคล่องที่มีคุณภาพดีและมีสภาพคล่องสูง 
ที่คาดว่าจะสามารถขายหรือเปล่ียนเป็นเงินสดไดภ้ายใน 7 วนั โดยมูลค่าไม่เปล่ียนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั  
                      (2)  สินทรัพย์สภาพคล่อง tier 2 ซ่ึงหมายถึงสินทรัพยส์ภาพคล่องที่มีคุณภาพดีและมีสภาพคล่อง 
ที่คาดว่าจะสามารถขายหรือเปล่ียนเป็นเงินสดไดภ้ายใน 14 วนั โดยมูลค่าไม่เปล่ียนแปลงไปอย่างมีนยัส าคญั 

2.3  อัตราส่วนขั้นต ่าของสินทรัพย์สภาพคล่องที่ควรด ารง 
         บริษทัจดัการกองทุนรวมควรด ารงอตัราส่วนขั้นต ่าของสินทรัพยส์ภาพคล่อง ดงัน้ี 

ตารางที่ 2 : อตัราส่วนขั้นต ่าของสินทรัพยส์ภาพคล่องที่ควรด ารง (ร้อยละของ NAV ของกองทุน) 

อัตราส่วนขั้นต ่าที่ควรด ารง 
ความถ่ีในการเปิดรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของกองทุน 

อย่างน้อยทุก 7 วัน อย่างน้อยทุก 14 วัน 

(1) สินทรัพย ์tier 1 ร้อยละ 20 ร้อยละ 15 

(2) สินทรัพย ์tier 1 รวมกบัสินทรัพย ์tier 2 ร้อยละ 60 ร้อยละ 40 
 

 
*  เช่น ในการประเมินสภาพคล่องของ sub-asset class ของตราสารภาครัฐ บริษทัจดัการกองทุนรวมควรก าหนดคุณสมบติั
เก่ียวกบัประเทศที่ออก credit rating ปริมาณการซ้ือขายขั้นต ่า และ/หรือ issue size เป็นตน้ 
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ส่วนที่ 3  รายการสินทรัพย์สภาพคล่องส าหรับการลงทุนในไทย 

  3.1  บริษทัจดัการกองทุนรวมควรใชร้ายการสินทรัพยส์ภาพคล่องตามตารางที่ 3 ซ่ึงแสดงประเภท 
และคุณสมบตัิของสินทรัพยด์งักล่าว ประกอบกบัเง่ือนไขเพิ่มเติมตามขอ้ 3.2   
                     ทั้งน้ี บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจก าหนดรายการสินทรัพยน์อกเหนือจากรายการที่ส านกังาน
ก าหนดก็ได ้โดยตอ้งพิสูจน์ให้ส านกังานเห็นไดว้่าการด าเนินการนั้นยงัคงอยู่ภายใตแ้นวทางการด ารง 
สภาพคล่องตามส่วนที่ 2 ดว้ย 
 

ตารางที่ 3 : รายการสินทรัพย ์tier 1 และสินทรัพย ์tier 2 ส าหรับการลงทุนในไทย (สกุลเงินบาท) 
 

รายการ ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 1 คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 2 

1 เงินสด เงินฝากและ 
ตราสารเทียบเท่า 
เงินฝาก1 

เงินสด เงินฝากและตราสารเทียบเท่า 
เงินฝากที่มีอายุคงเหลือ < 92 วนั  
และเงินฝากในบญัชีเงินฝากเพื่อการ
ด าเนินงาน  

เงินฝากและตราสารเทียบเท่าเงินฝาก 
ที่มีอายุคงเหลือ < 184 วนั  
 

2 2.1 ตราสารหน้ี 
ภาครัฐไทย2  
แต่ไม่รวมถึง
พนัธบตัรรัฐบาล
ประเภทชดเชย 
เงินเฟ้อ 

 
2.2 ตราสารหน้ี 

ภาครัฐไทยประเภท
พนัธบตัรรัฐบาล
ประเภทชดเชย 
เงินเฟ้อ 

อายุคงเหลือ < 3 ปี 
 
 
 
 
 
 

ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี 
2.2.1 มีอายุคงเหลือ < 5 ปี 
2.2.2 มีการลงทุน < 15% ของ issue size 

อายุคงเหลือ < 10 ปี 
 
 
 
 
 
 

ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี 
2.2.1 มีอายุคงเหลือ < 10 ปี 
2.2.2 มีการลงทุน < 15% ของ issue size 
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รายการ ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 1 คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 2 

3 ตราสารหน้ีที่ข้ึนทะเบียน
นอกจาก 2 

ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี 
3.1 มี turnover ยอ้นหลงัสามเดือนล่าสุด 

โดยเฉล่ีย > 10% ของยอดคงคา้ง 
3.2 มีการซ้ือขายเฉล่ียทุกสัปดาห์ 
3.3 ตราสารหรือผูม้ีภาระผูกพนัใน 

ตราสารมี credit rating ระดบั  
investment grade 

ตราสารที่มีลกัษณะอย่างใดอย่างหน่ึง ดงัน้ี 
3.1 ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี 

3.1.1 มี turnover ยอ้นหลงัสามเดือน
ล่าสุดโดยเฉล่ีย > 10% ของ 
ยอดคงคา้ง  

3.1.2 มีการซ้ือขายเฉล่ียทุกสองสัปดาห์   
3.1.3 ตราสารหรือผูม้ีภาระผูกพนัใน

ตราสารมี credit rating ระดบั 
investment grade 

3.2 ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี   
3.2.1 เป็นตราสารออกใหม่3 ที่มี issue 

size หรือมูลค่าที่ผูอ้อกไดม้ีการ
ยื่นแบบ filing ในลกัษณะเป็น
โครงการ (ทั้งน้ี ในกรณีที่
โครงการส้ินสุดลงให้ใช้ยอด
คงคา้งที่ไดอ้อกไปแลว้ภายใต้
โครงการดงักล่าวแทนมูลค่าตาม
แบบ filing) > 3,000 ลา้นบาท  

3.2.2 ตราสารหรือผูม้ีภาระผูกพนัใน
ตราสารมี credit rating ระดบั 
investment grade 

4 ตราสารหน้ีอ่ืน 
ที่ข้ึนทะเบียนนอกจาก 3 

ตราสารที่มีลกัษณะอย่างใดอย่างหน่ึง 
ดงัน้ี 
4.1 ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี 

4.1.1 อายุคงเหลือ < 1 ปี 

- 
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รายการ ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 1 คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 2 

4.1.2 ตราสารหรือผูม้ีภาระผูกพนั
ในตราสารมี credit rating 
ระดบั investment grade 

4.2 ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี 
4.2.1 อายุคงเหลือ < 3 ปี 
4.2.2 ตราสารหรือผูม้ีภาระผูกพนั

ในตราสารมี credit rating  
อยู่ใน 3 อนัดบัแรก 

5   ตราสารหน้ีอ่ืน 
 

ตราสารที่มีลกัษณะอย่างใดอย่างหน่ึง 
ดงัน้ี 
5.1 ตราสารที่อยู่ใน benchmark bond  

index ที่ไดค้ านึงถึงสภาพคล่อง 
ในการพิจารณาคดัเลือกตราสาร
แลว้ 

5.2 ตราสารที่มีลกัษณะครบถว้น ดงัน้ี 
5.2.1 มี market maker ตลอดอายุ 
5.2.2 ตราสารหรือผูม้ีภาระผูกพนั

ในตราสารมี credit rating 
ระดบั investment grade 

- 

6 หุ้นสามญัจดทะเบียน หุ้นสามญัจดทะเบียน ดงัน้ี 
6.1 หุ้นสามญัจดทะเบียนที่อยู่ใน 

SET50 หรือ 
6.2 ปริมาณหุ้นที่ลงทุนหรือมีไว ้ณ 

ขณะใด ๆ ไม่เกิน 3 เท่าของปริมาณ
การซ้ือขายในตลาดเฉล่ียต่อวนั 
ของหุ้นดงักล่าวในช่วงระยะเวลา
ยอ้นหลงั 3 เดือนล่าสุด (holding 

หุ้นสามญัจดทะเบียน ดงัน้ี 
6.1 หุ้นสามญัจดทะเบียนที่อยู่ใน 

SET100 หรือ 
6.2 ปริมาณหุ้นที่ลงทุนหรือมีไว ้ณ  

ขณะใด ๆ ไม่เกิน 5 เท่าของปริมาณ
การซ้ือขายในตลาดเฉล่ียต่อวนั 
ของหุ้นดงักล่าวในช่วงระยะเวลา
ยอ้นหลงั 3 เดือนล่าสุด (holding 
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รายการ ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 1 คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 2 

position / 3 month moving  
average trading volume) โดย
บริษทัจดัการกองทุนรวมควร 
มีการเก็บรักษาเอกสารเก่ียวกบั 
การค านวณดงักล่าวยอ้นหลงั 
ไม่นอ้ยกว่า 5 ปี 
 

 ทั้งน้ี ไม่รวมหุ้นที่อยู่ระหว่างถูกส่ัง
ห้ามซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์

position / 3 month moving  
average trading volume) โดย 
บริษทัจดัการกองทุนรวมควร 
มีการเก็บรักษาเอกสารเก่ียวกบั 
การค านวณดงักล่าวยอ้นหลงั 
ไม่นอ้ยกว่า 5 ปี 

 
ทั้งน้ี ไม่รวมหุ้นที่อยู่ระหว่างถูกส่ังห้าม
ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์

7 7.1 หน่วยของกองทุน 
ที่ไม่ไดจ้ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรัพย ์

 
 
7.2 หน่วยของกองทุน 

ที่จดทะเบียนใน 
ตลาดหลกัทรัพย ์

หน่วยของกองทุนรวมประเภท 
รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนซ่ึงก าหนดวนั
ช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุน < 7 วนั
นบัแต่วนัที่มีค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุน 
 
หน่วยลงทุน ดงัน้ี 
(1) ปริมาณหน่วยลงทุนที่ลงทุนหรือ 

มีไว ้ณ ขณะใด ๆ ไม่เกิน 3 เท่าของ
ปริมาณการซ้ือขายในตลาดเฉล่ียต่อ
วนัของหน่วยลงทุนดงักล่าวในช่วง
ระยะเวลายอ้นหลงั 3 เดือนล่าสุด 
(holding position / 3 month 
moving average trading volume) 
โดยบริษทัจดัการกองทุนรวมควรมี
การเก็บรักษาเอกสารเก่ียวกบัการ
ค านวณดงักล่าวยอ้นหลงัไม่ 
นอ้ยกว่า 5 ปี หรือ 

(2) มี market maker 

หน่วยของกองทุนรวมประเภทรบัซ้ือคืน
หน่วยลงทุนซ่ึงก าหนดวนัช าระเงิน 
ค่าขายคืนหน่วยลงทุน < 14 วนันบัแต่
วนัที่มีค าส่ังขายคืนหน่วยลงทุน 
 
ปริมาณหน่วยลงทุนที่ลงทุนหรือมีไว ้ณ 
ขณะใด ๆ ไม่เกิน 5 เท่าของปริมาณการ
ซ้ือขายในตลาดเฉล่ียต่อวนัของหน่วย
ลงทุนดงักล่าวในช่วงระยะเวลายอ้นหลงั 
3 เดือนล่าสุด (holding position /  
3 month moving average trading 
volume) โดยบริษทัจดัการกองทุนรวม
ควรมีการเก็บรักษาเอกสารเก่ียวกบั 
การค านวณดงักล่าวยอ้นหลงัไม่นอ้ยกว่า 
5 ปี 
 
ทั้งน้ี ไม่รวมหน่วยที่อยู่ระหว่างถูกส่ังห้าม
ซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์
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รายการ ประเภททรัพย์สิน คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 1 คุณสมบัติสินทรัพย์ tier 2 

ทั้งน้ี ไม่รวมหน่วยที่อยู่ระหว่างถูกส่ัง
ห้ามซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพย ์

8 Reverse repo อายุคงเหลือ < 7 วนั อายุคงเหลือ < 14 วนั 

9 รายการคา้งรับหัก 
คา้งจ่ายสุทธิ 

ครบก าหนด < 7 วนั 
 

ครบก าหนด < 14 วนั 

 

 

 

 

 

 

 

  3.2  เง่ือนไขเพิ่มเติม 
                     (1)  ควรใชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือตามหลกัเกณฑว์่าดว้ยการพิจารณาใชข้อ้มูลการจดัอนัดบั 
ความน่าเช่ือถือ 
                     (2)  กรณีสินทรัพย ์tier 1 และสินทรัพย ์tier 2 เป็นสินทรัพยห์รือตราสารทางการเงินที่มีการ 
ก าหนดเงื่อนไขการช าระคืนเงินตน้หรือผลตอบแทนโดยอา้งอิงกบัสินคา้หรือตวัแปร (structured products) 
บริษทัจดัการกองทุนรวมควรสามารถยกเลิก (“unwind”) สินทรัพยห์รือตราสารดงักล่าวไดต้ลอดเวลาและ 
ไดร้ับช าระคืนเงินตน้เต็มจ านวน เวน้แต่สภาพคล่องนั้นเป็นตราสารแห่งหน้ีข้ึนทะเบียน 
                     (3)  กรณีที่มีการท าสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพิ่มเตมิให้กบัสินทรัพยห์รือตราสารทางการเงิน 
ที่เป็นสภาพคล่อง (เช่น ท าสัญญา interest rate swap เพิ่มเติมให้กบัตราสาร straight bond เพื่อ hedge  
อตัราดอกเบี้ย) บริษทัจดัการกองทุนรวมควรสามารถ unwind หรือลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และขาย
สินทรัพยห์รือตราสารนั้นออกไดต้ลอดเวลา จึงจะสามารถนบัสินทรัพยห์รือตราสารนั้นเป็นสภาพคล่องได ้ 
ทั้งน้ี ไม่ควรนบัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นสภาพคล่อง 
 

หมายเหตุ : 

       1.  เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินฝาก มีความหมายเช่นเดียวกบับทนิยามของค าดงักล่าวที่ก าหนด
ไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน เช่น บตัรเงินฝาก เป็นตน้ 
       2.  ตราสารหน้ีภาครัฐไทย  หมายความเช่นเดียวกบับทนิยาม “ตราสารภาครัฐไทย” ที่ก าหนด 
ไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนว่าดว้ยการลงทุนของกองทุน 
       3.  ตราสารหน้ีออกใหม่  หมายถึง ตราสารหน้ีออกใหม่ซ่ึงยงัไม่สามารถวดัการซ้ือขายโดยเฉล่ีย 
และ turnover ได ้
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  เน่ืองจากความหลากหลายของประเภทและลกัษณะสินทรัพย ์ตลอดจนสภาพตลาดของแต่ละประเทศ 
จึงไม่สามารถจดัท ารายการสินทรัพยส์ภาพคล่องส าหรับการลงทุนในต่างประเทศได ้บริษทัจดัการกองทุนรวม
จึงควรก าหนดสินทรัพยต์่างประเทศที่ลงทุนโดยใชแ้นวทางการด ารงสภาพคล่องตามส่วนที่ 2 
 

ส่วนที่ 5  การด าเนินการในกรณีกองทุนรวมไม่สามารถด ารงสภาพคล่องได้ 

  ในระหว่างที่กองทุนไม่สามารถด ารงสภาพคล่องตามอตัราส่วนขั้นต ่า กองทุนดงักล่าวไม่ควรลงทุนเพิ่ม
ในสินทรัพยอ่ื์นใดนอกเหนือจากสินทรัพยส์ภาพคล่องประเภทที่กองทุนไม่สามารถด ารงอตัราส่วนไดจ้นกว่า 
จะสามารถด ารงสภาพคล่องตามอตัราส่วนขั้นต ่าได ้ 
  ตวัอย่าง  กองทุน A มีนโยบายรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนทุกวนัท าการ และมีอตัราส่วนการด ารง 
สินทรัพยส์ภาพคล่องในกรณีต่าง ๆ ตามตารางดา้นล่าง ซ่ึงจะส่งผลให้กองทุน A จะสามารถลงทุนเพิม่ไดใ้น
สินทรัพยด์งัต่อไปน้ี 
 

กรณี 

อัตราส่วน (% ของ NAV) ประเภทสินทรัพย์ 

สินทรัพย์  
tier 1 

สินทรัพย์ tier 1  
รวมกับสินทรัพย์  

tier 2 

สินทรัพย์  
tier 1 

สินทรัพย์ 
tier 2 

สินทรัพย์ที ่
ไม่ใช่สินทรัพย์ tier 1 
และสินทรัพย์ tier 2 

1 มากกว่า 20% มากกว่า 60% สามารถลงทุนเพิ่มได ้

2 ต ่ากว่า 20% มากกว่า 60% ควรลงทุนเพิ่ม - - 

3 มากกว่า 20% ต ่ากว่า 60% สามารถลงทุน 
เพิ่มได ้

ควรลงทุน
เพิ่ม 

- 

4 ต ่ากว่า 20% ต ่ากว่า 60% ควรลงทุนเพิ่ม ควรลงทุน
เพิ่ม 

- 

 

ส่วนที่ 4  รายการสินทรัพย์สภาพคล่องส าหรับการลงทุนในต่างประเทศ 


