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เรียน   กรรมการผู�จัดการ 
ผู�ขออนุญาตออกและเสนอขายตราสารแสดงสิทธิในหลักทรัพย&ต'างประเทศ 

ที ่  กลต.กต.(ว)   46/2569  เร ื ่อง  การซักซ�อมความเข�าใจเกี ่ยวกับหลักเกณฑ& 
การออกและเสนอขายตราสารประเภทใบแสดงสิทธิในผลประโยชน&ที ่ เก ิดจาก
หลักทรัพย&อ�างอิงต'างประเทศ กรณีการมีหลักทรัพย&อ�างอิงรองรับการออกและเสนอขาย
ตราสารผ'านระบบการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย&แห'งประเทศไทย 

ตามที่ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 45/2564 เรื่อง การออกและเสนอขาย
หลักทรัพย&ที่ออกใหม'ประเภทตราสารแสดงสิทธิในหลักทรัพย&ต'างประเทศ ลงวันที่ 31 พฤษภาคม พ.ศ. 2564 
(ฉบับประมวล) (“ประกาศ ที่ ทจ. 45/2564”) ข�อ 31 (2) (ข) กำหนดให�การออกตราสารแสดงสิทธิ 
ในหลักทรัพย&ต'างประเทศ (“DR”) ประเภทใบแสดงสิทธิในผลประโยชน&ที่เกิดจากหลักทรัพย&อ�างอิง 
ผ'านระบบการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย&แห'งประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย&”) ให�ออก (“create”) DR 
ได�ต'อเมื่อผู�ออก DR มั่นใจว'ามีหลักทรัพย&ต'างประเทศ (“UL”) เพียงพอที่จะรองรับจำนวน DR ดังกล'าว 
ที ่จำหน'ายให�แก'ผ ู �ลงทุน ทั ้งน ี ้  โดยคำนึงถ ึงระบบการชำระราคา และส'งมอบหลักทรัพย&ของ 
ตลาดหลักทรัพย&ต'างประเทศท่ีเก่ียวข�อง นั้น  

เพื ่อให�เกิดความชัดเจนในทางปฏิบัติ สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย& 
และตลาดหลักทรัพย& (“สำนักงาน ก.ล.ต.”) ขอซักซ�อมความเข�าใจเกี่ยวกับหลักเกณฑ&ในข�อ 31 (2) (ข)
ของประกาศ ท่ี ทจ. 45/2564 คือ ผู�ออก DR ต�องจัดให�มี UL ไว�พร�อมแล�ว หรือมี UL ท่ีผู�ออก DR ได�ส'ง
คำสั่งซ้ือและมีการจับคู'คำสั่งซ้ือขายดังกล'าวในตลาดหลักทรัพย&ต'างประเทศแล�ว (matched buy order) 
ในจำนวนท่ีเพียงพอรองรับ DR ท่ี create ท้ังหมด โดยไม'จำกัดแต'เพียงเฉพาะ DR ท่ีขายให�กับผู�ลงทุนได�
เท'านั้น ท้ังนี้ ผู�ออก DR ไม'สามารถใช�วิธีการยืม UL เพ่ือนำมา create DR ได� รวมท้ังห�ามนำ UL ไปจำนำ 
ค้ำประกัน หาผลประโยชน&หรือกระทำการอ่ืนใด ท่ีอาจกระทบต'อ UL ท่ีรองรับ DR ท่ี create ไว�แล�ว 

ในกรณีท่ีผู�ออก DR มี DR  ที่ create ไว�เปUน Inventory และยังไม'ได�มีการเสนอขาย
ให�กับผู�ลงทุน หรือ  DR  ที ่มีผู �ลงทุนนำมาขายคืน หากผู �ออก DR ประสงค&จะจำหน'ายจ'ายโอน UL  
ที่รองรับ DR ดังกล'าว (อาทิ ขาย UL ในตลาดหลักทรัพย&ต'างประเทศ) ผู�ออก DR ต�องลดจำนวน DR ลง 
เพ่ือให�จำนวนคงเหลือ DR ท่ี create แล�วท้ังหมดถูกต�องตรงกันกับจำนวน UL ท่ีมีอยู' 
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จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบัติ  ทั้งนี้ สำนักงาน ก.ล.ต. ขอเสนอชื่อเจ�าหน�าท่ี
ฝ^ายกำกับตลาดสำหรับติดต'อสอบถาม คือ นางสาวปุนทริกา พิกุนทอง เจ�าหน�าที ่บริหารอาวุโส  
โทรศ ัพท &  0-2033-9927 email: poontarika@sec.or.th และนางสาวกรกช พ ิน ิจพงษ &พ ันธ&   
รองผู�อำนวยการ โทรศัพท& 0-2263-6070 email: korakot@sec.or.th 

      ขอแสดงความนับถือ 

      (นายสุรศักด์ิ  ฤทธิ์ทองพิทักษ&) 
      ผู�ช'วยเลขาธิการ 
          เลขาธิการแทน 

ฝ^ายกำกับตลาด 
โทรศัพท& 0-2033-9927 
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