
ภาคผนวก 2 
[แนบทายประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 15/2565 

ซึ่งแกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ทจ. 5/2569 (ฉบบัที่ 13)] 

หลักเกณฑเพิ่มเติมในการอนุญาต และเง่ือนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต  

สำหรับการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ท่ีออกใหมตอประชาชนเปนการทั่วไป 

_______________________ 

  การอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ที ่ออกใหมตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

ว าด วยการขออน ุญาตและการอน ุญาตให  เสนอขายตราสารหนี้ท ี ่ ออกใหมต อประชาชนเป นการท ั ่ วไป  

นอกจากหลักเกณฑทั่วไปที่กำหนดตามประกาศแลว ผูขออนุญาตจะไดรับอนุญาตตอเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑ

เพิ่มเติมที่กำหนดแยกตามลักษณะของตราสารหนี้ หรือลักษณะของการเสนอขาย ในสวนตาง ๆ ของภาคผนวกนี้ 

เวนแตจะกำหนดไวเปนอยางอื่น ในกรณีที่ตราสารหนี้เขาลักษณะตามสวนตาง ๆ ในภาคผนวกนี้มากกวา 1 สวน  

ผูขออนุญาตจะไดรับอนุญาตตอเมื่อแสดงไดวาเปนไปตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในสวนที่เก่ียวของทุกสวนแลว 

  ในกรณีที่หลักเกณฑเพิ่มเติมตามภาคผนวกนี้ ขัดหรือแยงกับหลักเกณฑทั่วไปตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป ใหนำหลักเกณฑตามภาคผนวกนี้มาใชบังคบัเปนหลัก  

  ในการใชภาคผนวกนี ้ นอกจากนิยามที่กำหนดไวในขอ 2 แหงประกาศคณะกรรมการกำกับ 

ตลาดทุนวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที ่ออกใหมตอประชาชนเปนการทั ่วไป  

ใหใชคำอธิบายศัพทดังตอไปนี้ เพ่ือประกอบการพิจารณาหลักเกณฑตามภาคผนวกนี้ดวย 

คำศัพท12 คำอธิบายศัพท 

“ประกาศหุน PO” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวย 

 การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุน 

 ที่ออกใหม 

“ประกาศตราสารหนี้ PO” ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวย 

 การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขาย 

 ตราสารหนี้ที่ออกใหมตอประชาชนเปนการทั่วไป 

“perpetual bond” หุนกูที่ครบกำหนดไถถอนเมื่อเลิกบริษัท 

 

 

 

 

 
12 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 5/2569 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 13) ลงวันที่ 8 กันยายน พ.ศ. 2569 (มีผลใชบังคบัเมื่อวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2569) 

 



2 

 

คำศัพท คำอธิบายศัพท 

“issue rating” อันดับความนาเชื่อถือของตราสาร 

“issuer rating” อันดับความนาเชื่อถือของผูออกตราสาร 

“guarantor rating” อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ำประกัน ซึ่งเปน 

 การค้ำประกันเต็มจำนวนที่มีผลบังคบัให 

 ผูค้ำประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้โดย 

 ไมสามารถเพิกถอนไดกอนครบกำหนดอายุของหุนกู 

“การปรับสิทธิ” เงื่อนไขการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพ  

 รวมท้ังวิธีการคำนวณการเปลี่ยนแปลงดังกลาว  

 ซึ่งกำหนดไวในขอกำหนดสิทธิ เพ่ือมิใหผลประโยชน 

 ตอบแทนใด ๆ ท่ีผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับ 

 เมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 

“การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ” การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่กำหนดราคา 

การใชสิทธิแปลงสภาพในลักษณะเขาขาย 

เปนการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ำ 

“การเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิในราคาต่ำ” การเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนท่ีกำหนด

ราคาเสนอขายใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนเมื่อรวมกับ

ราคาใชสิทธิที่จะซื้อหุนมีลักษณะเขาขายเปนการเสนอขาย

หุนที่ออกใหมในราคาต่ำ 

“การเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ำ” การเสนอขายหุนที่ออกใหมโดยกำหนดราคาเสนอขายไว

ต่ำกวาราคาตลาด ทั้งนี้ ราคาเสนอขายและราคาตลาด

เปนไปตามประกาศสำนักงานคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวย 

การคำนวณราคาเสนอขายหลักทรัพยและ 

การกำหนดราคาตลาดเพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุน

ที่ออกใหมในราคาต่ำ 

“ตราสารหนี้กลุมความยั่งยืน” ตราสารหนี้ GSSB ตราสารหนี้ SLB ตราสารหนี้ 

Transition และตราสารหนี้ Thailand Amber  
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คำศัพท คำอธิบายศัพท 

“ตราสารหนี ้GSSB” ตราสารหนี้เพ่ืออนุรักษสิ่งแวดลอม (green bond)  

 ตราสารหนี้เพ่ือพัฒนาสังคม (social bond) หรือ 

 ตราสารหนี้เพ่ือความยั่งยืน (sustainability bond) 

“ตราสารหนี้ SLB” ตราสารหนี้สงเสริมความย่ังยืน (sustainability -  

 linked bond) อันไดแก หุนกูหรือพันธบัตร 

 ที่มีขอตกลงหรือเงื่อนไขในเรื่องใดเรื่องหนึ่งหรือ 

 หลายเรื่อง ดังตอไปนี้ โดยอางอิงกับผลความสำเร็จ 

 หรือผลการดำเนินการตามตัวชี้วัดและเปาหมาย 

 ดานความย่ังยืนของผูออกตราสารหรือบริษัทในเครือ 

  (๑) การปรับอัตราดอกเบี้ย 

  (๒) ผลตอบแทนทางการเงิน เชน การจาย 

   ผลตอบแทนครั้งเดียว (one – time  

   payment) เปนตน 

  (๓) ภาระผูกพันในการดำเนินการใด ๆ ของ 

    ผูออกตราสาร ซึ่งสอดรับกับเปาหมายหรือ 

    กลยุทธดานความยั่งยืนของผูออกตราสาร 

    หรือบริษัทในเครือ  

“ตราสารหนี้ Transition”   ตราสารหนี้เพ่ือการเปลี่ยนผาน (transition bond)  

“ตราสารหนี้ Thailand Amber”  ตราสารหนี้เพ่ือกิจกรรมสีเหลืองตามมาตรฐาน

 Thailand Taxonomy (Thailand amber bond) 

“Taxonomy”   มาตรฐานนิยามและหมวดหมูโครงการหรือกิจกรรม 

  ที่ย่ังยืน 

“Thailand Taxonomy”  มาตรฐานนิยามและหมวดหมูโครงการหรือกิจกรรม 

  ที่ย่ังยืนของประเทศไทย 

“ASEAN Taxonomy”   มาตรฐานนิยามและหมวดหมูโครงการหรือกิจกรรม 

  ที่ย่ังยืนของอาเซียน 
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คำศัพท คำอธิบายศัพท 

“ตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืน” ปจจัยที่วัดผลความสำเร็จหรอืผลการดำเนินการ 

 ของผูออกตราสารหรือบริษัทในเครือ ในการจัดการ 

 ดานความย่ังยืนในประเด็นดานสิ่งแวดลอมหรือ

 สังคมซึ่งสอดคลองกับธุรกิจของผูออกตราสารหรือ

 บริษัทในเครือ และสามารถวัดผลในเชิงปริมาณได 

“บริษัทในเครือ” บริษัทใหญ บริษัทยอย บริษัทยอยในลำดับเดียวกัน 

 หรือบริษัทรวม ของผูออกตราสาร 

“SPV” นิติบุคคลเฉพาะกิจที่จัดตั้งข้ึนเพ่ือดำเนินการ 

แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย ไมวาจะไดกระทำภายใต

พระราชกำหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจเพ่ือการแปลงสินทรัพย

เปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 หรือไมก็ตาม 

“โครงการ Securitization” โครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

“Originator” ผูที่ประสงคใหสินทรัพยของตนเปนสินทรัพย 

 ในโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

“Servicer” ตัวแทนเรียกเก็บและรับชำระหนี้ผูใหบริการเรียกเก็บ

 และรับชำระหนี้ที่เกิดจากการรับโอนสินทรัพยที่เปน

 สิทธิเรียกรอง และดำเนินการอ่ืนใดเพื่อประโยชนตาม

 โครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
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สวนที่ 1 หุนกูที่ครบกำหนดไถถอนเม่ือเลิกบริษัท (Perpetual Bond) 

1.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

  ขอ 1   ผูออก perpetual bond ตองไมใชบริษัทที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ซึ่งมีกองทุนรวม 

หรือกองทรัสตถือหุนในลักษณะที่เปนการลงทุนในทรัพยสินหลักตามประกาศดังนี้ 

  (1)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสต

เพ่ือการลงทุนในอสังหาริมทรัพย  

  (2)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสต

เพ่ือการลงทุนในโครงสรางพ้ืนฐาน 

  (3)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื ่อนไข และวิธ ีการจัดตั้ง 

และจัดการกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน  

  (4)  ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยหลักเกณฑ เงื ่อนไข และวิธ ีการจัดตั้ง 

และจัดการกองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย แลวแตกรณี 

  ข อ 2   ผูออก perpetual bond ต องแสดงได ว า perpetual bond ได ร ับ issuer rating  

อยูในระดับที่ลงทุนไดดวย (investment grade) 

1.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 3   Perpetual bond ที่เสนอขายตองมีการระบุสิทธิของผูถือหุนกูดังกลาวในลักษณะใด

ลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ อยางชัดเจน 

(1)  ผูถือ perpetual bond ไมมีสิทธิไถถอน perpetual bond กอนมีการเลิกบริษัท 

(2)  ผูถือ perpetual bond มีสิทธิไถถอน perpetual bond กอนมีการเลิกบริษัท ตามเงื่อนไข

และระยะเวลาที่กำหนดไว 

ขอ 49   การกำหนดเง ื ่อนไขในการเลื ่อนการชำระดอกเบี ้ยตามตราสาร ผู ออกตราสาร 

จะสามารถกำหนดเงื ่อนไขดังกลาวไดเฉพาะกรณีที ่เปนการเสนอขายหุ นกูดอยสิทธิที่ครบกำหนดไถถอนเมื่อ 

เลกิบริษัท (subordinated perpetual bond) 

 
9 แกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 3/2568 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมตอประชาชนเปน

การทั่วไป (ฉบับที่ 10) ลงวันที่ 21 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ พ.ศ. 2568) 
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สวนที่ 2 หุนกูแปลงสภาพ 

  หลักเกณฑสวนนี้ใชกับหุนกูแปลงสภาพที่ไมใชหุนกูที่มอีนุพันธแฝงตามสวนที่ 6 ของภาคผนวกนี้ 

2.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

ขอ 12   ผูขออนุญาตตองเปนไปตามหลักเกณฑที่ครบถวนดังตอไปนี้ 

(1)  มีลักษณะเปนไปตามประกาศหุ น PO ในสวนที ่เก ี ่ยวกับการเสนอขายหุ นที ่ออกใหม 

ตอประชาชน 

(2)  ไมเปนบริษัทในไลฟเอ็กซเชนจ 

 ข อ 2   มต ิท ี ่อน ุม ัต ิการออกห ุ นก ู  แปลงสภาพและห ุ นรองร ับต องได มาไม  เก ิน 1 ป  

จนถึงวันยื่นคำขออนุญาต   

 ขอ 3   หนังสือนัดประชุมผู ถือหุ นเพื ่อขออนุมัติการออกหุนกู แปลงสภาพและหุ นรองรับ  

ตองมีขอมูลอยางนอยดังนี้ 

 (1)  ขอมูลเบื ้องตนเกี ่ยวกับหุ นกู แปลงสภาพ เชน ราคาหรืออัตราที ่คาดวาจะเปนราคา 

หรืออัตราการแปลงสภาพ ระยะเวลาการใชสิทธิ วันสิ ้นสุดของการใชสิทธิ และเหตุใหตองออกหุ นใหม 

เพ่ือรองรับการปรับสิทธิ เปนตน 

 (2 )   ผลกระทบต อผ ู  ถ ื อห ุ  นของผ ู  ขออน ุญาต  (dilution effect) หากม ีการใช  ส ิ ทธิ  

แปลงสภาพครบถวนตามหุ นกู แปลงสภาพดังกลาว โดยอยางนอยใหระบุผลกระทบตอราคาตลาดของหุน  

(price dilution) และผลกระทบต อส วนแบ งกำไรหร ือผลกระทบต อส ิทธ ิออกเส ียงของผ ู  ถ ือห ุ นเดิม  

(control dilution) 

 (3)  วิธีการจัดสรรหุนกูแปลงสภาพ 

 (4)  ขอมูลอื่นใดที่สำนักงานประกาศกำหนดโดยคำนึงถึงการคุ มครองประโยชนของผูถือหุน 

ของผูขออนุญาต 

 ขอ 4   ห ุ นกู แปลงสภาพตองมีการกำหนดราคาและอัตราแปลงสภาพไว อย างแน นอน 

และไมมีการแกไขเปลี่ยนแปลง เวนแตจะเปนการกำหนดเก่ียวกับการปรับสิทธิตามขอ 9  

 
2 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 14/2566 เรื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ที ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการท่ัวไป (ฉบับที่ 3) ลงวันท่ี 5 กันยายน พ.ศ. 2566 (มีผลใชบังคับเม่ือวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2566) 
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ขอ 5   จำนวนหุ นรองรับหุ นกู แปลงสภาพที ่จะเสนอขาย ตองเปนไปตามอัตราดังต อไปนี้  

 ณ วันที่คณะกรรมการบริษัทมมีติอนุมัติการออกหุนกูแปลงสภาพและหุนรองรับดังกลาว  

 

*หุนรองรับ หมายถึง จำนวนหุนรองรับของหุนกูแปลงสภาพที่จะเสนอขายครั้งนี้ รวมกับ 

  จำนวนหุนรองรับของหุนกูแปลงสภาพและใบสำคัญแสดงสิทธิ 

  ทีจ่ะซื้อหุนครั้งอ่ืน 

** ESOP หมายถึง จำนวนหุนเพ่ือรองรับการเสนอขายตามประกาศเก่ียวกับ 

  การเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมตอกรรมการหรือพนักงาน 

***หุนท่ีจำหนายไดแลวทั้งหมด ใหนับรวม จำนวนหุนอื่น (นอกจากหุนรองรับ) ที่ผูขออนุญาต 

  จะเสนอขายควบคูไปกับหุนกูแปลงสภาพครั้งนี้ 

 ข อ 6   ในกรณีที ่ม ีข อกำหนดบังคับแปลงสภาพ หรือข อกำหนดที ่ใหส ิทธิผ ู ขออนุญาต 

เรียกใหผูถือหุนกูแปลงสภาพใชสิทธิแปลงสภาพกอนกำหนด ขอกำหนดนั้นตอง 

 (1)  ไดรับการรับรองจากผูขออนุญาตวามีความเปนธรรม ชัดเจน และเหตุแหงการเรียกใหใชสิทธิ

กอนกำหนดจะอางอิงเหตุการณหรือการกระทำที่ไมอยูในอำนาจควบคุมของบุคคลใด ๆ 

 (2)  กำหนดใหผู ขออนุญาตตองบังคับแปลงสภาพหรือเร ียกใหมีการใช สิทธิแปลงสภาพ 

เมื่อมีเหตุการณตามที่กำหนดไว 

 (3)  ไดรับการรับรองจากผู ขออนุญาตวามีมาตรการที ่เพียงพอซึ่งทำใหผูถือหุนกูแปลงสภาพ 

ในทอดตอ ๆ ไปทราบถึงขอกำหนดดังกลาว 

 (4)  มีระยะเวลาใหแสดงความจำนงในการใชสิทธิแปลงสภาพครั ้งสุดทายไมนอยกวา 15 วัน 

กอนวันใชสิทธิ  เวนแตเปนการแปลงสภาพตามขอกำหนดบังคับการแปลงสภาพ 

 ขอ 7   ในกรณีที่ผูขออนุญาตเปนบริษัทจดทะเบียนที่ประสงคจะเสนอขายใหเฉพาะบุคคลที่กำหนด 

(placement) และเปนการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ ตองเปนไปตามหลักเกณฑดงัตอไปนี้ดวย 

 (1)  มติที ่อนุมัติการออกหุ นกู แปลงสภาพและหุ นรองร ับ ตองไมมีผู ถือหุ นรวมกันตั ้งแต 

รอยละ 10 ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มาประชุมและออกเสียงคัดคานการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ

หรือหุนรองรับนั้น 

 (2)  หนังส ือนัดประชุมผู ถ ือห ุ นเพื ่อขออนุม ัต ิการออกหุ นกู แปลงสภาพและหุ นรองรับ  

ตองจัดสงไปยังผูถือหุนลวงหนาอยางนอย 14 วันกอนวันประชุม โดยมีขอมูลเพ่ิมเติมดังนี้ 

(ก)  วัตถุประสงคในการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ 

หุนรองรับ*- ESOP**     ≤     รอยละ 50 ของ (หุนที่จำหนายไดแลวทั้งหมด***) 
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  (ข)  รายละเอียดเกี ่ยวกับหุนกู แปลงสภาพที่ออกใหมและหุนรองรับในเรื่องจำนวน 

ที่เสนอขาย ราคาเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ และราคาใชสิทธิแปลงสภาพ ซึ่งเปนการระบุราคาที่แนนอน  

หรือระบุสวนลดสูงสุดที่แนนอน 

  (ค)  ราคาตลาดที ่ใชเปรียบเทียบกับราคาเสนอขายหุ นกู แปลงสภาพและราคาใชสิทธิ 

ที่จะซื้อหุนตามหุนกูแปลงสภาพ รวมทั้งวิธีการคำนวณ 

  (ง)  ในกรณีที่กำหนดราคาเสนอขายที่แนนอน ตองระบุกลุมบุคคลที่คาดวาจะเสนอขาย 

  (จ)  ผลกระทบที่มีตอผูถือหุ นจากการเสนอขายหุนกู แปลงสภาพในราคาต่ำที ่ขออนุมัติ 

ออกในครั้งนี้ โดยอยางนอยใหระบุผลกระทบตอราคาตลาดของหุน (price dilution) เมื่อมีการเสนอขายหุนกู

แปลงสภาพในราคาต่ำ และผลกระทบตอสวนแบงกำไรหรือสิทธิออกเสียงของผูถือหุนเดิม (control dilution) 

  (ฉ)  สิทธิของผูถือหุนในการคัดคานการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำตาม (1) 

  (ช)  ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทที่แสดงถึงความจำเปนในการเสนอขายหุนกู 

แปลงสภาพในราคาต่ำ โดยอธิบายถึงความคุ มคาของประโยชนที ่บริษัทจะไดร ับเปรียบเทียบกับสวนตาง 

ของราคาเสนอขายหุ นกู แปลงสภาพและราคาใช ส ิทธ ิแปลงสภาพกับราคาตลาดที ่บร ิษ ัทต องส ูญเส ียไป   

รวมทั้งความเหมาะสมและเหตุผลของราคาตลาดที่ใช และการกำหนดราคาเสนอขายดังกลาว 

  (ซ)  ขอมูลอ่ืนใดตามที่สำนักงานประกาศกำหนด 

  (3)  จัดสงหนังสือมอบฉันทะไปพรอมหนังสือนัดประชุมผูถือหุ น โดยมีการแสดงรายละเอียด

เกี ่ยวกับกรรมการอิสระอยางนอย 1 ราย ที ่ผู ถือหุนซึ่งไมสามารถเขาประชุมและใชสิทธิออกเสียงดวยตนเอง

สามารถมอบฉันทะใหเปนผูใชสิทธิแทนผูถือหุนได และในกรณีที่กรรมการอิสระดังกลาวเปนบุคคลที่อาจไดรับ 

การจัดสรรหุนกูแปลงสภาพที่ขออนุมัติ ใหแสดงสวนไดเสียพิเศษของกรรมการอิสระดังกลาวดวย 

 ขอ 8   หลักเกณฑตามขอ 2 ขอ 3 และขอ 7 ไมใชกับกรณตีอไปนี้ 

 (1)  การเสนอขายหุนกูแปลงสภาพและหุนรองรับของบริษัทที่ตองเพิ่มทุนตามแผนฟนฟูกิจการ

ตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว  ทั้งนี้ บริษัทตองจัดใหมีหุนรองรับการใชสิทธิ 

แปลงสภาพที่ออกใหมอยางเพียงพอ 

 (2)  กรณีอ่ืนใดที่มีเหตุจำเปนและสมควร โดยไดรับการผอนผันจากสำนักงาน 
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2.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

 ขอ 9   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหขอกำหนดสิทธิของหุ นกู แปลงสภาพ มีขอกำหนดเกี่ยวกับ 

การปรับสิทธิ เมื่อมีเหตุการณดังตอไปนี้ 

 (1)  ผูไดรับอนุญาตมีการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนของผูไดรับอนุญาตอันเปนผลมาจาก

การรวมหุนหรือแบงแยกหุน 

  (2)  ผูไดรับอนุญาตมีการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ำ 

  (3)  ผู ไดรับอนุญาตมีการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในราคาต่ำ หรือมีการเสนอขายใบสำคัญ

แสดงสิทธิที่จะซื้อหุนในราคาต่ำ 

  (4)  ผูไดรับอนุญาตจายเงินปนผลทั้งหมดหรือบางสวนเปนหุนที่ออกใหมใหแกผูถือหุน 

  (5)  ผูไดรับอนุญาตจายเงินปนผลเปนเงินซึ่งเกินกวาอัตราที่ระบุไวในขอกำหนดสิทธิ 

  (6)  กรณีอ่ืนใดในลักษณะเดียวกับ (1) ถึง (5) ที่ทำใหผลประโยชนตอบแทนใด ๆ 

ที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับเมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 

  ความในวรรคหนึ่งไมใชบังคบักับเหตุการณเฉพาะเจาะจงที่เขาลักษณะตาม (1) ถึง (6)  

ซึ่งไดรับผอนผันจากสำนักงาน โดยแสดงไดวาจะมีมาตรการอยางเพียงพอเพื่อใหผูลงทุนที่จะไดรับผลกระทบ 

จากการไมปรับสิทธินั้นทราบกอนการลงทุนวา ผูไดรับอนุญาตใหออกหุนกูแปลงสภาพจะไมดำเนินการปรับสิทธิ 

อันเนื่องมาจากเหตุการณดงักลาว 

  ขอ 10   เมื่อมีเหตุการณที่ตองปรับสิทธิ ผูไดรับอนุญาตตองแจงการปรับสิทธิใหสำนักงานทราบ

ภายใน 15 วันนับแตวันที่มีการปรับสิทธิ 

  ขอ 11   ในกรณีที ่มีการปรับสิทธิไมวาจะดวยเหตุที ่กำหนดไวในภาคผนวกนี ้หรือไมก็ตาม  

หากตองมีการออกหุนที ่ออกใหมเพิ ่มเติมเพื ่อรองรับการปรับสิทธิดังกลาว ผู ไดร ับอนุญาตจะสามารถออก 

หุนใหมเพื่อรองรับการปรับสิทธิได ตอเมื่อที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติใหออกหุนเพื ่อปรับสิทธิอยางเพียงพอและ 

ผูไดรับอนุญาตไดยื่นมติท่ีประชุมผูถือหุนดังกลาวตอสำนักงานแลว 

  ขอ 12   ในกรณีที ่หุ นกู แปลงสภาพกำหนดราคาและอัตราการแปลงสภาพไวแบบผันแปร 

ตามราคาตลาดของหุ นรองร ับ และจำเปนตองออกหุ นใหมเพิ ่มเต ิมเพื ่อรองร ับการใช ส ิทธิแปลงสภาพ  

ผู ไดรับอนุญาตจะสามารถออกหุนใหมเพิ ่มเติมดังกลาวไดตอเมื ่อไดมีการยื ่นมติที ่ประชุมผู ถือหุ นที ่อนุมัติ 

ใหออกหุนเพ่ือรองรับการใชสิทธิแปลงสภาพอยางเพียงพอตอสำนักงานแลว 
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  ขอ 13   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหขอกำหนดสิทธิมีขอตกลงเกี่ยวกับคาเสียหายที่ผู ถือหุ นกู 

แปลงสภาพจะไดรับ ในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตไมสามารถจัดใหมีหุนเพ่ือรองรับหุนกูแปลงสภาพได 

  ในการกำหนดคาเสียหายตามวรรคหนึ่ง ใหมีผลเปนจำนวนไมต่ำกวาสวนตางของราคาตลาด 

ของหุนของผูไดรับอนุญาตซึ่งเปนประเภทเดียวกับหุนที่ออกใหมเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพ ณ วันที่มีการใชสิทธิ

แปลงสภาพ กับราคาที่คำนวณไดจากอัตราการแปลงสภาพ 

  ขอ 14   ผู ไดร ับอนุญาตจะแกไขเพิ ่มเติมใหหุ นกู มีส ิทธิแปลงสภาพภายหลังการออกหุนกู 

ไดตอเมื ่อไดร ับอนุญาตจากสำนักงาน ในการนี ้ ใหนำหลักเกณฑการอนุญาตตามประกาศตราสารหนี ้ PO 

และภาคผนวกทายประกาศมาใชบังคับ โดยอนุโลม 

______________________ 
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สวนที่ 3 หุนกูที่ออกโดยกองทรัสต 

  หลักเกณฑสวนนี ้ใชบังคับกับหุ นกู ที ่ออกโดยกองทรัสตเพื ่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 

ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสตเพื่อการลงทุน 

ในอสังหาริมทรัพย และกองทรัสตเพื่อการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน 

วาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสตเพื่อการลงทุนในโครงสรางพื้นฐาน 

3.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   หุนกูที่ขออนุญาตตองไมมีลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 

 (1)  หุนกูที่ครบกำหนดไถถอนเมื่อเลิกกองทรัสต  

 (2)  หุนกูเพ่ือการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

 (3)  หุนกูที่มีอนุพันธแฝงตามสวนท่ี 6 ของภาคผนวกนี้ 

 ขอ 2   ผูจัดการกองทรัสตตองไมมปีระวัติดังน้ี 

 (1)  ภายในระยะเวลา 2 ปกอนวันยื่นคำขออนุญาต ผูจัดการกองทรัสตตองไมเคยเสนอขาย 

ตราสารหนี้ไมวาประเภทใด ๆ ตั๋วเงิน หรือศุกูก โดยฝาฝนขอกำหนดเกี่ยวกับลักษณะการเสนอขายที่จำกัด 

เฉพาะผู ลงทุนสถาบัน ผู ลงทุนรายใหญพิเศษ หรือผู ลงทุนรายใหญ  เวนแตไดรับการผอนผันจากสำนักงาน  

โดยผูจัดการกองทรัสตตองแสดงไดวามีเหตุจำเปนและสมควร  รวมทั ้งมีมาตรการปองกันการไมปฏิบัติดังกลาว 

อยางเหมาะสมแลว 

 (2)  ภายในระยะเวลา 5 ปกอนวันยื ่นคำขออนุญาตเสนอขายตราสารหนี้ผูจัดการกองทรัสต 

ตองไมเคยมีประวัติฝาฝนหลักเกณฑหรือเงื่อนไขเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพยในเรื่องที่มีนัยสำคัญ   

 ขอ 2/19   กองทรัสตตองจัดใหมีที่ปรึกษาทางการเงินเปนผูรวมจัดทำคำขออนุญาต  เวนแตเปน

กองทรัสตที่มีลักษณะอยางใดอยางหนึ่ง ดังตอไปนี้ 

(1)  กองทรัสตที่มีหนวยทรัสตเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

(2)  กองทรัสตที่จัดตั้งขึ ้นใหมและประสงคจะระดมทุนครั้งแรกโดยการเสนอขายหนวยทรัสต 

ที่ออกใหมและหุนกูที่ออกใหมในชวงเวลาเดียวกัน (concurrent offering) และมีผูจัดการกองทรัสตที่มีลักษณะ

ครบถวนดังนี้ 

 
9 แก ไขเพิ ่มเต ิมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 3/2568 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 10) ลงวันที่ 21 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ พ.ศ. 2568) 
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(ก)  เปนผู ไดร ับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวม   

และเริ่มประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทดังกลาวแลว 

(ข)  มิไดเปนหรือมีความเกี ่ยวของหรือมีสวนไดเส ียกับผู ท ี ่จะจำหนาย โอน ใหเชา  

หรือใหสิทธิในอสังหาริมทรัพยแกทรัสตเพื่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย ในลักษณะที่อาจเปนเหตุใหผูจัดการ 

ของกองทรัสตดังกลาวไมสามารถทำหนาที่อยางเปนอิสระในการตรวจสอบและสอบทาน (การทำ due diligence) 

อสังหาริมทรัพยที ่ทรัสตเพื ่อการลงทุนในอสังหาริมทรัพยจะลงทุน ตลอดจนการเปดเผยขอมูลเกี ่ยวกับ 

การเสนอขายหนวยทรัสต 

 ขอ 3   ในการจัดใหมีผู แทนผู ถือหุนกู นอกจากจะตองเปนบุคคลที ่มีลักษณะตามที่กำหนด 

ในหมวด 1 ของประกาศตราสารหนี้ PO แลว ตองไมเปนบุคคลเดียวกับทรัสตีของกองทรัสตดวย 

 ขอ 4   เพื ่อประโยชนในการพิจารณาหลักเกณฑตามหมวด 1 ของประกาศตราสารหนี ้ PO  

กรรมการ ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผู มีอำนาจควบคุมตามขอกำหนดในหมวด 1 ใหหมายถึงกรรมการ 

ผูบริหาร ผูถือหุนรายใหญ หรือผูมีอำนาจควบคุมของผูจัดการกองทรัสต 

3.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 5   กองทร ัสตท ี ่ ได ร ับอนุญาตใหเสนอขายหุ นก ู ท ี ่ออกใหมต องไม ขายหุ นก ู  ให กับ 

กลุ มผ ู ท ี ่จะจำหนาย จ าย โอน ให เช า หรือให ส ิทธ ิในทรัพย ส ินแกกองทรัสต และกลุ มบุคคลเดียวกัน 

ของบุคคลดงักลาว รวมกันเกินกวารอยละ 50 ของจำนวนหุนกูที่เสนอขายทั้งหมด 

เพื ่อประโยชนตามความในวรรคหนึ ่ ง คำวา “กลุ มบ ุคคลเดียวกัน” ให มีความหมาย 

เช นเด ียวกับบทนิยามของคำดังกลาวที ่กำหนดไวในประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนว าดวยการออก 

และเสนอขายหน วยทร ัสต ของทร ัสต  เพ ื ่อการลงท ุนในอส ังหาร ิมทร ัพย   หร ือประกาศคณะกรรมการ 

กำกับตลาดทุนวาดวยการออกและเสนอขายหนวยทรัสตของทรัสตเพื ่อการลงทุนในโครงสรางพื ้นฐาน  

แลวแตกรณี 

______________________ 
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สวนที่ 45 ตราสารหนี้ SLB 

4.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

ขอ 1   ตราสารหนี้ SLB ตองมีลักษณะดังตอไปนี้ 

(1)10 ยกเลิก 

(2)  ไมมีขอตกลงใด ๆ ที ่ทำใหตราสารนั ้นมีลักษณะทำนองเดียวกับหุ นกู ที ่มีอนุพันธแฝง 

ตามสวนที่ 6 ของภาคผนวกนี้ 

(2/1)12 จัดใหมีกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) โดยอยางนอยตองมีขอมูล

มาตรฐานที่อางอิง ซึ่งเปนมาตรฐานที่ไดรับการยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล และขอมูลตามองคประกอบ

ของมาตรฐานดังกลาว 

(3)  จัดใหมีผูประเมินภายนอกที่เปนอิสระ (external review provider) เพื่อทำหนาที่ดังนี้ 

(ก)  ใหความเห็นหรือรับรองเกี่ยวกับกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework)  

ว า เป นไปตามมาตรฐานสำหร ับตราสารหนี้  SLB ท ี ่ เป นท ี ่ยอมร ับในระด ับประเทศหร ือระด ับสากล  

เ ช  น  International Capital Market Association Sustainability - Linked Bond Principles (ICMA SLBP) 

หรือ ASEAN Sustainability - Linked Bond Standards (ASEAN SLBS) เปนตน 

(ข)  ใหความเห็นหรือรับรองเกี ่ยวกับผลความสำเร ็จและการดำเนินการตามตัวชี ้วัด 

และเปาหมายดานความยั่งยืนภายหลังการออกตราสาร  

(4)  ไมมลีักษณะเปนตราสารที่ซบัซอน เชน หุนกูดอยสิทธิ หุนกูแปลงสภาพ หุนกูที่มีอนุพันธแฝง  

หุนกูเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย ตราสารดอยสิทธิเพ่ือนับเปนเงินกองทุน หรือ perpetual bond เปนตน 

ความในวรรคหนึ่ง (3) มิใหนำมาใชบังคับกับกรณีการยื่นคำขออนุญาตในลักษณะรายโครงการ  

โดยประสงคจะเสนอขายตราสารหนี้  SLB ภายใตโครงการดังกลาว แตจะมีการออกและเสนอขายในอนาคต  

 
5 แก ไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ท ี ่  ทจ. 2/2567 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 7 มีนาคม พ.ศ. 2567 (มีผลใชบังคบัเมื่อวันที่ 1 เมษายน พ.ศ. 2567) 
10 ยกเล ิกโดยประกาศคณะกรรมการกำก ับตลาดท ุน ท ี ่  ทจ. 37/2568 เร ื ่อง การขออน ุญาตและการอน ุญาตให  เสนอขายตราสารหน ี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 11) ลงวันที่ 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคบัเมื่อวันที่ 16 พฤศจิกายน พ.ศ. 2568) 
12 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่  ทจ. 5/2569 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 13) ลงวันที่ 8 กันยายน พ.ศ. 2569 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2569) 
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ทั้งนี้ ผู ขออนุญาตตองแสดงไดวาจะสามารถจัดใหมีผู ประเมินภายนอกที่เปนอิสระเพื่อทำหนาที่ตามหลักเกณฑ 

ในวรรคหนึ่ง (3) เมื่อจะมีการออกและเสนอขายตราสารหนี้ SLB ในแตละครั้ง 

ข อ 2  ผ ู ประเม ินภายนอกที ่ เปนอ ิสระตองมีประสบการณ ความเช ี ่ยวชาญ หรือกลไก 

ในการดำเนินการอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  การประเมินหรือใหการรับรองที่เก่ียวของกับตราสารหนี้กลุมความยั่งยืน  

(2)  การประเมินหรือใหการรับรองในดานที ่เกี่ยวของกับความยั ่งยืน หรือการวัดผลความสำเร็จ 

ของตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืนซึ่งเปนที่ยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล 

4.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 312   ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ SLB ตองรายงานขอมูลตามรายการและหลักเกณฑ  

ดังตอไปนี้ ทั้งนี้ การรายงานใหปฏิบัติตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงาน 

ขอมูลท่ีตองรายงาน หลักเกณฑในการรายงาน 

(1)   ผลความคืบหนาหรือผลความสำเร็จ 

ตามตัวชี้วัดและเปาหมายดานความยั่งยืน 

(ก)   รายงานตอผูลงทุน ณ รอบปประเมินผล จนกวา 

จะครบอายุของตราสาร ตามวิธีการและระยะเวลา 

ที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข)   รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่ผูไดรับอนุญาต 

ไดมีการเปดเผยรายงานตาม (ก) ตอผูลงทุน 

(2)   ความเห็นหรือการรับรองเก่ียวกับ 

ผลความคืบหนาหรือผลความสำเร็จตามตัวชี้วัด

และเปาหมายดานความยั่งยืนซึ่งผูประเมินภายนอก

ที่เปนอิสระไดจัดทำขึ้น 

(3)   ผลการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย  

การจายผลตอบแทนทางการเงิน หรือแนวทาง 

การดำเนินการตามภาระผูกพัน แลวแตกรณี  

ของตราสาร 

______________________ 

  

 
12 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 5/2569 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 13) ลงวันที่ 8 กันยายน พ.ศ. 2569 (มีผลใชบังคบัเมื่อวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2569)  
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สวนที่ 5 หุนกูเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

5.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   หุ นกู ที่ออกเพื ่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยตองไมใชหุ นกู ท ี ่มีอนุพันธแฝง 

ตามสวนที่ 6 ของภาคผนวกนี้ซึ่งมีลักษณะเปนหุนกูแปลงสภาพ 

 ขอ 2   SPV ที ่ออกหุ นกู ตองเปนบริษัทที ่จัดตั ้งขึ ้นตามกฎหมายไทยที่มีว ัตถุประสงคจำกัด 

เฉพาะการประกอบธุรกิจเฉพาะเพ่ือการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย และเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

 (1)  ไมเคยไดรับอนุญาตจากสำนักงานใหออกและเสนอขายหุนกูตามโครงการแปลงสินทรัพย 

เปนหลักทรัพยอ่ืน  เวนแตสิทธิเรียกรองตามหุนกูดังกลาวจะระงับไปทั้งหมดแลว 

 (2)  มีวัตถุประสงคที่ชัดเจนในการนำเงินที่ไดจากการจำหนายหุนกูไปชำระใหแกผูมีสิทธิ 

เสนอโครงการเพื่อเปนคาตอบแทนในการโอนสินทรัพยตามโครงการ 

 ขอ 3   โครงการ Securitization ตองเปนไปตามขอกำหนดตามประกาศคณะกรรมการกำกับ

หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ เงื ่อนไข และวิธีการในการอนุมัติโครงการแปลงสินทรัพย 

เปนหลักทรัพย และไดรับอนุมัติจากสำนักงานแลว 

 ในกรณีสินทรัพยที ่จะโอนไปยัง SPV เปนสิทธิเร ียกรองที ่ เก ิดจากการอนุญาตใหใช ส ิทธิ 

จากทรัพยสินทางปญญาของ Originator ทรัพยสินทางปญญาดังกลาวตองจดทะเบียนหรือจดแจงกับกรมทรัพยสิน 

ทางปญญา หรือกับหนวยงานอื่นในประเทศหรือตางประเทศที่กำกับดูแลการจดทะเบียน จดแจง หรือการอื ่นใด 

ในทำนองเดียวกันเกี่ยวกับทรัพยสินทางปญญานั้นแลว 

 ขอ 3/18 9   หุนกูที่จะเสนอขายตองไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือของตราสาร (issue rating)  

อยู ในระดับที ่ลงทุนได (investment grade) โดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื ่อถือที ่จัดตั ้งขึ ้นตามกฎหมาย 

ตางประเทศ (international credit rating agency) ในกรณีที่ Originator มีลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ดังตอไปนี้ 

 (1)  Originator  เปนกิจการตางประเทศ   

 (2)  Originator  เปนกิจการไทย และสินทรัพยที่ใหไวเปนประกันแก SPV เปนสิทธิเรียกรอง 

ที่กอใหเกิดกระแสรายรับในตางประเทศ หรือเกิดจากทรัพยสินที่ตั้งอยูในตางประเทศ 

 
8 แก ไขเพิ ่มเต ิมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 1/2568 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 6 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 16 มกราคม พ.ศ. 2568) 
9 ยกเล ิกวรรคสองโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่  ทจ. 3/2568 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 10) ลงวันที่ 21 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ พ.ศ. 2568) 
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 ขอ 46   Originator ต องเปนไปตามหลักเกณฑท ี ่กำหนดในขอ 21 และขอ 22 ของประกาศ 

ตราสารหนี้ PO โดยอนุโลม 

 ขอ 5   ในกรณีที ่เปนการเสนอขายหุ นกู สกุลเงินตราตางประเทศในตางประเทศทั้งจำนวน  

ตองเปนไปตามหลักเกณฑดงันี้ 

 (1)  แสดงไดวาการซื้อขาย หรือการโอนหุนกูไมวาทอดใด ๆ จะกระทำในตางประเทศ 

 (2)  จัดใหมีการขอความเห็นชอบบุคคลที่จะแตงตั้งเปนผูแทนผูถือหุนกู  ทั้งนี้ บุคคลดังกลาว 

จะไดรับความเห็นชอบตอเมื่อสามารถแสดงไดวาบุคคลนั้นมีคุณสมบัติอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 

  (ก)  เปนทรัสตีไดตามกฎหมายแหงประเทศที่จะเสนอขายหุนกูนั ้นหรือประเทศที่จะนำหุ นกู 

ดังกลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย 

  (ข)  เปนสถาบันการเงินตามกฎหมายของประเทศที่จะเสนอขายหุ นกู นั ้นหรือประเทศ 

ที่จะนำหุนกูดังกลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย เมื ่อแสดงไดวากฎหมายของประเทศดังกลาว 

มีขอหามการจัดตั้งทรัสต 

  การให ความเห็นชอบผู แทนผ ู ถ ือห ุ นกู ตามวรรคหนึ ่ง (2) ไม อย ู ภายใต บ ังค ับของ 

ประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุนวาดวยคุณสมบัติของผูแทนผูถือหุนกูและการกระทำตามอำนาจหนาที่ 

ของผูแทนผูถือหุนกู 

5.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 6   SPV ที่ไดรับอนุญาตสามารถเสนอขายหุนกูได ในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1)  เสนอขายหุนกูรุนหนึ่งหรือหลายรุนในคราวเดียว 

(2)  เสนอขายหุ นกู ร ุ นใหมเพื ่อไถถอนหุ นกู ร ุ นเด ิมภายใตวงเง ินที ่ระบุไว ตามโครงการ  

โดยหุนกูที่เสนอขายเพ่ือไถถอนหุนกูเดิมนั้นจะตองเปนไปตามหลักเกณฑดังนี้ 

(ก)  มีกำหนดระยะเวลาการไถถอนไวไมเกินอายุโครงการ 

(ข)  เปนหุนกูที่เสนอขายภายใตขอกำหนดสิทธิหลักฉบับเดียวกันหรือที่ใหสิทธิประโยชน 

แกผู ถือหุ นกู ที ่ออกใหมไมดอยไปกวาผู ถือหุ นกู ร ุ นเดิมที ่จะไถถอน ทั ้งนี ้ หุ นกู แตละร ุ นอาจมีขอกำหนด 

ในเชิงพาณิชย (commercial terms) ที่แตกตางกันได เชน อัตราดอกเบ้ีย อายุ วันที่ออก วันที่ครบกำหนดไถถอน 

เปนตน 

 
6 ยกเลิกโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 12/2567 เรื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ที ่ออกใหมตอประชาชน 

เปนการทั่วไป (ฉบับที่ 7) ลงวันที่ 30 เมษายน พ.ศ. 2567 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 1 สิงหาคม พ.ศ. 2567) 



17 

 

สำนักงานอาจผอนผันการปฏิบัติตามหลักเกณฑตามวรรคหนึ ่งได หาก SPV แสดงไดวา 

การออกและเสนอขายหุนกูที่ขออนุญาตจะไมมีผลกระทบตอผูถือหุนกูที่ SPV เคยออกและเสนอขายไปแลว 

ขอ 6/19   หุนกูที ่ออกเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยสามารถกำหนดเงื่อนไขเกี่ยวกับ

โครงสรางการจายผลตอบแทนเปนลำดับขั้น (waterfall structure) ได 

ขอ 7   กอนการเสนอขายหุนกู SPV ตองมีคำรับรองมายังสำนักงานวาไดจัดใหมีขอกำหนดสิทธิ

ของหุนกูที่มีความชัดเจนและไมมีขอกำหนดที่เปนการเอาเปรียบคูสัญญาอยางไมเปนธรรม และมีการลงลายมือชื่อ

ผู มีอำนาจลงนามผูกพัน SPV และประทับตราสำคัญของ SPV (ถามี) ทั ้งนี ้ รายการและสาระสำคัญของ 

ขอกำหนดสิทธิใหเปนไปตามมาตรา 42 

นอกจากรายการตามวรรคหนึ่งแลว ขอกำหนดสิทธิของหุนกูอยางนอยตองมีรายการดังตอไปนี้ดวย 

(1)  รายการท ั ่วไปของโครงการ ซึ ่ งอย างนอยต องระบุถ ึงช ื ่อและท ี ่อย ู ของ Originator  

รวมทั้งประเภท ลักษณะและมูลคาของสินทรัพยที่ SPV รับโอนมาจาก Originator  

(2)  ขอกำหนดให SPV หรือผูแทนผู ถือหุ นกู ตองจัดใหมีการประชุมผู ถือหุ นกู เพื่อพิจารณา

ดำเนินการอันจำเปนตามควรโดยไมชักชา ในกรณีที่ Originator หรือ SPV หรือบุคคลอื่นใดที่เปนคูสัญญาที ่มี 

ภาระผูกพันตามสัญญาที่กอขึ้นเพ่ือประโยชนในการดำเนินการตามโครงการ ไมปฏิบัติตามสัญญาในสาระสำคัญ 

(3)  ชื่อและที่อยู ของ Servicer และ Servicer สำรอง (ถามี) รวมทั้งขอกำหนดใหการแตงตั้ง 

Servicer รายใหม ตองไดรับความเห็นชอบจากผูแทนผูถือหุนกูกอนการแตงตั้ง 

(4)  ขอกำหนดให SPV ตองรายงานใหผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) ทราบถึงการซื้อสินทรัพย รับโอน 

หรือโอนคืนสินทรัพยใหกับ Originator ภายในกำหนดระยะเวลา 15 วันนับแตวันสิ้นเดือนที่มีการทำรายการดังกลาว 

ขอ 8   มีขอกำหนดใหผู แทนผู ถือหุ นกู ตองติดตามให Originator หรือ SPV หรือ Servicer  

และ Servicer สำรอง (ถามี) หรือบุคคลอื่นใดที่เปนคูสัญญาที่มีภาระผูกพันตามสัญญาที่กอขึ้นเพื่อประโยชน 

ในการเสนอขายหุนกูตามโครงการดำเนินการตามสัญญาที่เก่ียวของกับโครงการ 

ขอ 9   SPV ที่ไดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามหลักเกณฑ ดังตอไปนี้ 

(1)  ดำเนินการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยใหเปนไปตามโครงการ โดยตองรับโอนสินทรัพย

ตามจำนวนขั ้นต่ำที ่ระบุไว ในโครงการใหแลวเสร ็จภายใน 6 เดือนนับแตวันที ่สำนักงานอนุมัติโครงการ   

ทั้งนี้ เวนแตจะไดรับการผอนผันจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 
9 แกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 3/2568 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมตอประชาชนเปน

การทั่วไป (ฉบับที่ 10) ลงวันที่ 21 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ พ.ศ. 2568) 
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(2)  เสนอขายหุนกูตามโครงการที่ไดรับอนุญาตใหแลวเสร็จภายใน 3 ปนับแตวันที่ไดรับอนุญาต  

เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูรุนใหมเพ่ือไถถอนหุนกูรุนเดิมตามขอ 6(2) 

(3)  จัดใหมี Servicer โดยจะจัดใหมี Servicer สำรองดวยก็ได   

      ในกรณทีี่ Servicer หรือ Servicer สำรอง (ถามี) ไมใช Originator ตองเปนบุคคลดังนี้ 

(ก)  สถาบันการเงิน 

(ข)  บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนนายหนา

ซื้อขายหลักทรัพย 

(ค)  หนวยงานท ี ่จ ัดต ั ้งข ึ ้นเพ ื ่อบร ิหารส ินทร ัพย ด อยคุณภาพของสถาบ ันการเงิน 

ตามกฎหมายหรือนโยบายของทางการ 

(ง)  นิติบุคคลที่มลีักษณะตามที่สำนักงานประกาศกำหนด ทั้งนี้ โดยคำนึงถึงความสามารถ 

ในการใหบริการหรือการจัดใหมีระบบเพ่ือรองรับการเรียกเก็บหนี้ 

        ความในวรรคสอง (3) ไม ใช บ ังค ับก ับการเสนอขายหุ นก ู สกุลเง ินตราต างประเทศ 

ในตางประเทศทั้งจำนวน 

(4)  ปฏิบัติใหเปนไปตามโครงการที่ไดรับอนุมัติจากสำนักงาน 

ขอ 9/18   SPV ตามขอ 3/1 ตองดำเนินการตามหลักเกณฑเพ่ิมเติม ดังตอไปนี้   

(1)  จัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือตามขอ 3/1 อยางตอเนื่องตลอดอายุของตราสาร 

(2)  ย่ืนคำขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณารับตราสารหนี้ที่เสนอขายเปนตราสารหนี้ 

ขึ้นทะเบียนภายใน 30 วันนับแตวันที่ออกตราสารหนี้ดังกลาว 

ขอ 10   ในกรณีที ่เปนหุ นกู ท ี ่ออกภายใตโครงการ Securitization ที ่ ไดร ับอนุญาตตาม 

กฎหมายวาดวยนิติบุคคลเฉพาะกิจเพ่ือการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยให SPV ตองดำเนินการดังตอไปนี้ดวย 

(1)  ระบุไวใหชัดเจนในคำเรียกชื่อหุนกูดวยวาเปนหุ นกู ที ่ออกภายใตโครงการ Securitization  

ที่ไดรับอนุมัติตามกฎหมายดังกลาว และเปน SPV ที่ไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลหรือไม 

(2)  โอนสินทรัพยและผลประโยชนคงเหลือทั้งหมดกลับคืน Originator และรายงานตอสำนักงาน 

ภายใน 30 วันนับแตวันที่สถานะ SPV สิ้นสุดลง ทั้งนี้ เวนแตในกรณีมีเหตุจำเปนและสมควรโดยไดรับการผอนผัน

จากสำนักงาน 

 

 
8 แกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 1/2568 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมตอประชาชนเปน

การทั่วไป (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 6 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 16 มกราคม พ.ศ. 2568) 
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ขอ 11   สัญญาแตงตั ้ง Servicer อยางนอยตองมีสาระสำคัญเกี ่ยวกับการปฏิบัติหนาที่ 

ของ Servicer ดังตอไปนี้ 

(1)  การจัดใหมีระบบบัญชีสำหรับการปฏิบัติหนาที่และจัดเก็บเอกสารที่เกี่ยวของแยกตางหาก

จากสวนงานอื่นของ Servicer 

(2)  หนาที ่ของ Servicer รายเดิมในการดำเนินการใด ๆ เพื ่อให Servicer รายใหมสามารถ

ปฏิบัติหนาที่ไดอยางตอเนื่องในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลง Servicer โดยตองกำหนดเหตุแหงการเปลี่ยนแปลง 

Servicer ไวใหชัดเจน 

(3)  การโอนเงินที ่เรียกเก็บไดจากสินทรัพยเขาบัญชีของ SPV ซึ ่งตองกระทำโดยเร็วที่สุด  

แตตองไมเกิน 15 วันทำการนับแตวันที่เรียกเก็บเงินไดดังกลาว โดยตองกำหนดขอหามนำเงนิซึ่งไดรับมาเพื่อ SPV 

ไปใชเพื่อการอื่นใด ในกรณีที่ SPV มีขอตกลงที่จะหักกลบลบหนี้คาซื ้อสินทรัพยหรือคาใชจายที่เกี ่ยวของ 

กับสินทรัพยกับ Originator ซึ่งทำหนาที่เปน Servicer ดวย Servicer มีสิทธิหักคาซื้อสินทรัพยจากเงินที่เรียกเก็บ

ไดแตตองโอนเงินสวนที่เหลือเขาบัญชีของ SPV ภายในระยะเวลาเดียวกัน 

(4)  การจัดทำและนำสงรายงานเปนรายไตรมาส ซึ่งอยางนอยตองแสดงรายละเอียดเกี่ยวกับ 

ผลการเรียกเก็บเงินจากสินทรัพย และยอดสินทรัพยคงเหลือของโครงการตอ SPV และผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) 

ภายใน 15 วันนับแตวันสิ้นไตรมาส 

  ในกรณีท ี ่ม ีการแตงต ั ้ง Servicer สำรอง ส ัญญาแตงต ั ้ง Servicer สำรองตองมีสาระสำคัญ 

เก่ียวกับการปฏิบัติหนาที่ของ Servicer สำรองตามวรรคหนึ่งดวย โดยอนุโลม 

ขอ 12   ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกู สกุลเงินตราตางประเทศในตางประเทศทั้งจำนวน  

ให SPV หรือบุคคลที ่ไดร ับมอบหมายจาก SPV แจงให ธนาคารแหงประเทศไทยทราบถึงการขายห ุ นกู  

ตอผูลงทุนในตางประเทศภายใน 3 วันทำการนับแตวันปดการเสนอขาย โดยใหแนบเอกสารประกอบการเสนอขาย

ไปพรอมกับการแจงดังกลาวดวย 

______________________ 
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สวนที่ 6 หุนกูที่มีอนุพันธแฝง 

หลักเกณฑเพิ ่มเติมตามสวนนี ้ใชบังคับกับการอนุญาตใหเสนอขายหุ นกู ที ่มีอนุพันธแฝง  

แตไมรวมถึงหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้  

(1)  ผูออกมีสิทธิในการบังคับไถถอนคืนกอนกำหนด (callable) หรือผูถือมีสิทธิเรียกใหผูออก

ชำระหนี้คืนกอนกำหนด (puttable) โดยมีการกำหนดผลตอบแทนไวอยางแนนอนหรือเปนอัตราที ่ผันแปร 

ตามอัตราดอกเบี้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น และไมมีการกำหนดเงื่อนไขการจายผลตอบแทน 

ที่อางอิงกับปจจัยอางอิงอ่ืนเพิ่มเติม  

(2)  สิทธิตามหุนกูดังกลาวมีลักษณะเปนหุนกูแปลงสภาพ และเปนไปตามเงื่อนไขครบถวนดังนี้ 

(ก)  กำหนดมูลคาผลตอบแทนกอนการใชสิทธิในการแปลงสภาพไวอยางแนนอนหรือ 

เปนอัตราที่ผันแปรตามอัตราดอกเบี ้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น และไมมีการกำหนดเงื่อนไข 

การจายผลตอบแทนที่อางอิงกับปจจัยอางอิงอ่ืนเพิ่มเติม 

(ข)  มีขอกำหนดในการแปลงสภาพที่ระบุใหแปลงสภาพเปนหุนของผูออกหุนกูเทานั้น 

(ค)  กำหนดราคาแปลงสภาพโดยไมผูกอยูกับปจจัยอางอิงอ่ืน 

6.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   ผูออกหุนกูที่มอีนุพันธแฝงตองเปนกิจการไทย และมีลักษณะอยางใดอยางหนึ่งดังนี้ 

 (1)  เปนผูไดรับอนุญาตหรือจดทะเบียนเปนผูคาสัญญาซื้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติ

สัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 

 (2)  แสดงไดว ามีความเสี ่ยงที ่เกี ่ยวของกับปจจัยอางอิง เชน มีธุรกิจหลักที ่เกี ่ยวของกับ 

สินคาโภคภัณฑหรือดัชนีที ่เปนปจจัยอางอิง เปนตน หรือจะมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนากับผูไดรับอนุญาต 

หรือจดทะเบียนเปนผู คาสัญญาซื ้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติสัญญาซื ้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546   

เพ่ือปองกันความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้นจากการออกและเสนอขายหุนกูที่มีอนุพันธแฝง   

 ขอ 2   ปจจัยอางอิงของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงจะตองเปนตัวแปร สินคา หรือดัชนี อยางใดอยางหนึ่ง

หรือหลายอยางประกอบกัน ตามที่กำหนดไวในบัญชีปจจัยอางอิงของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงทายสวนนี้ 

 ขอ 3   หุนกูที ่มีอนุพันธแฝงตองไมมีขอกำหนดที่ทำใหผูถือหุ นกูที ่มีอนุพันธแฝงซึ่งถือหุ นกู 

จนครบกำหนดอายุของหุนกูจะไดรับชำระเงินลงทุนคืนนอยกวารอยละ 80 ของจำนวนเงินซึ่งบริษัทที่ขออนุญาต 

ไดรับจากผูลงทุน  เวนแตไดรับการผอนผันจากสำนักงาน 
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 ขอ 4   หุ นกู ที ่มีอนุพันธแฝงซึ ่งมีการชำระหนี้ทั ้งหมดหรือบางสวนโดยการสงมอบเปนหุน  

ตองเปนไปตามหลักเกณฑดงัตอไปนี้ดวย 

 (1)  ผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตองไมเปนบุคคลภายในตามขอ 5 เวนแตไดดำเนินการตามเงื่อนไข

ครบถวนดังนี้ 

  (ก)  แสดงไดวามีหุ นอางอิงในจำนวนที่เพียงพอสำหรับสงมอบเพื ่อชำระหนี้ตามหุ นกู 

ที ่มีอนุพันธแฝง และมีกลไกในการดูแลรักษาหุ นอางอิงดังกลาว โดยกลไกนั ้นจะตองสามารถปองกันมิให 

มีการนำหุนอางอิงไปใชเพ่ือการอื่นได 

  (ข)  มีการเปดเผยขอมูลตอผู ลงทุนอยางชัดเจนวาบริษัทที่ขออนุญาตเปนบุคคลภายใน 

ของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

  (2)  ใหบริษัทขอตรวจสอบการใชหุ นอางอิงตอสำนักงาน พรอมทั ้งชำระคาธรรมเนียม 

การขอตรวจสอบการใชหุ นอางอิงตามประกาศคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวย 

การกำหนดคาธรรมเนียมเกี่ยวกับการขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหม และการขออนุมัติโครงการ 

แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย และไดรับการแจงผลการยืนยันใหใชหุนนั้นเปนปจจัยอางอิงจากสำนักงานแลว 

  ใหสำนักงานมีอำนาจประกาศกำหนดลักษณะของหุนอางอิงที่ไดรับยกเวนไมตองยื่นคำขอ

ตรวจสอบการใชหุนอางอิงตามวรรคหนึ่ง (2) 

 ขอ 5   บุคคลภายใน ไดแก บุคคลที ่อยู ในฐานะที่อาจมีโอกาสลวงรูขอมูลภายในของบริษัท 

ที ่ออกหุ นอางอิง อันเนื ่องมาจากการมีโครงสรางการถือหุ นหรือการจัดการรวมกับบริษัทที ่ออกหุ นอางอิง 

โดยเฉพาะอยางยิ่งบุคคลที่มีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ดวย 

(1)  ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 25 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียง

ทั้งหมดของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

(2)  มีบริษัทที่ออกหุนอางอิงเปนผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 25  

ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(3)  มีผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 25 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียง

ทั้งหมดเปนกลุมบุคคลเดียวกับผูถือหุนที่ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมในบริษัทที่ออกหุนอางอิงเกินกวา 

รอยละ 25 ของจำนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงท้ังหมด 

(4)  มีกรรมการหรือผูบริหารเปนกลุ มบุคคลเดียวกับกรรมการที ่มีอำนาจลงนามผูกพันหรือ

ผูบริหารของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

(5)  มีโครงสรางการถือหุนหรือการจัดการในลักษณะอื่นใดที่แสดงใหเห็นไดวาผูที ่ประสงคจะ 

ยื่นคำขออนุญาตมีอำนาจควบคุมบริษัทที่ออกหุนอางอิง หรือมีบริษัทที ่ออกหุนอางอิงเปนผูมีอำนาจควบคุม  

หรือมีผูมีอำนาจควบคุมเปนบุคคลเดียวกับผูมีอำนาจควบคุมบริษัทที่ออกหุนอางอิง 
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  การนับรวมจำนวนหุนตามวรรคหนึ่ง (1) (2) หรือ (3) ใหนับรวมหุนที่ถือโดยผูที ่เกี ่ยวของกับ

บุคคลดังกลาวดวย และในกรณีที ่บุคคลนั ้นเปนนิติบุคคล ใหนับรวมการถือหุ นของกรรมการและผู บริหาร 

ในสายงานที่เก่ียวของกับการออกและเสนอขายหุนกูที่มอีนุพันธแฝงของนิติบุคคลดงักลาวดวย 

  ขอ 6   ผูออกหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตองแสดงวาไดจัดใหมี issuer rating หรือ guarantor rating 

ของหุนกูที่มีอนุพันธแฝงที่ขออนุญาต   

6.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 7   กรณีที ่บริษัทที ่ไดร ับอนุญาตเปนบุคคลที ่ไดแสดงตอสำนักงานวาจะมีฐานะสัญญา 

ซื้อขายลวงหนาตามขอ 1 (2) ใหสงหลักฐานการมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาตอสำนักงานภายใน 15 วัน 

นับแตวันที่มีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา 

______________________ 
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บัญชีปจจัยอางอิงของหุนกูท่ีมีอนุพันธแฝง  

ทายสวนท่ี 6 ของภาคผนวก 2 แหงประกาศตราสารหนี้ PO  

_______________________ 

  ปจจัยอางอิงของหุนกูที ่มีอนุพันธแฝงจะตองเปนตัวแปร สินคา หรือดัชนี อยางใดอยางหนึ่ง 

หรือหลายอยางประกอบกันดังตอไปนี้  

  (1)  หลักทรัพยไทย*   

  (2)  หลักทรัพยตางประเทศ*  

  (3)  อัตราดอกเบี้ย  

  (4)  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  

  (5)  อัตราเงินเฟอ 

  (6)  เครดิตอื ่นใด เชน อันดับความนาเชื ่อถือ หรือเหตุการณที ่เกี ่ยวของกับความสามารถ 

ในการชำระหนี้ตามที่ระบุในขอตกลง 

  (7)  สินคาโภคภัณฑ เชน สินคาเกษตร ทองคำ น้ำมันดิบ เปนตน 

 (8)  ดัชนีอางอิงอ่ืนใดซึ่งมีคุณสมบัติครบถวนตามท่ีกำหนดดังนี้ 

  (ก)  มีองคประกอบของดัชนีที่สามารถใชเปนปจจัยอางอิงไดตาม (1) ถึง (7) 

  (ข)  มีการกำหนดวิธีการคำนวณดัชนีไวอยางช ัดเจน และมีการระบุถึงแหลงขอมูล 

ของปจจ ัยอางอิงหรือปจจัยตาง ๆ ที ่นำมาใช ในการคำนวณ รวมถึงม ีการคำนวณดัชนีให เปนปจจุบัน 

ตามความเหมาะสมขององคประกอบของดัชนี  ทั ้งนี้ ปจจัยอางอิงหรือปจจัยดังกลาวตองมีการเคลื่อนไหว 

ตามสภาวะตลาดอยางเปนอิสระดวย 

  (ค)  เปนดัชนีที่ไดรับการพัฒนาโดยสถาบันที่มีความนาเชื่อถือและทำหนาที่ไดอยางอิสระ

จากบริษัทที่ขออนุญาต  ทั้งนี้ หากปรากฏวาสถาบันดังกลาวเปนบริษัทในเครือของผูออกหุนกู บริษัทที่ออกหุนกู 

ไดจัดใหมีมาตรการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนที่มีประสิทธิภาพแลว 

  (ง)  มีการแสดงดัชนีนั้น ๆ อยางตอเนื่องเปนประจำทุกวันทำการผานสื่อที่มีการเสนอขอมูล

อยางทันเหตุการณ 

 
* ในกรณีห ุ นกูท ี ่ม ีอนุพันธ แฝงมีข อกำหนดใหสามารถชำระหนี ้ท ั ้ งหมดหร ือบางสวนดวยการสงมอบเปนหุ น ห ุ นท ี ่จะนำมาใช เปนปจจ ัยอางอิงได 

ตองเปนไปตามเงื่อนไขดังตอไปนี้ดวย 

(ก)  หุนที่เปนองคประกอบของดัชนีหลักทรัพย SET 50 ของตลาดหลักทรัพย 

(ข)  ห ุ นท ี ่ เป นองค ประกอบของด ัชน ีหล ักทร ัพย   SET 100 ของตลาดหล ักทร ัพย  โดยห ุ นในลำด ับท ี ่  51 ถ ึ ง 100 แต ละห ุ นด ังกล าว 

ตองมีมูลคาตลาดเฉลี่ยแตละไตรมาสไมต่ำกวา 10,000 ลานบาท รวมติดตอกัน 4 ไตรมาสลาสุด  

(ค)  หุนที่ออกโดยบริษัทตางประเทศ โดยหุนดังกลาวตองเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่มีมูลคาตลาดเฉลี่ยแตละไตรมาสไม

ต ่ำกว า 10,000 ล านบาท รวมติดต อก ัน 4 ไตรมาสล าส ุด และตลาดหล ักทร ัพย ต างประเทศด ังกล าวจะตองเปนสมาชิกของ World Federation of  

Exchanges (WFE)  
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สวนที่ 7 ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุน 

หลักเกณฑในสวนนี้ใชบังคับกับการอนุญาตใหเสนอขายตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุน

ของธนาคารพาณิชยหรือบริษัทประกันภัย ตอผูลงทุนในประเทศไทย โดยการอนุญาตใหเสนอขายตราสารดังกลาว  

ใหรวมถึงการอนุญาตใหเสนอขายหุนรองรับดวย 

การเสนอขายตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปนเงินกองทุนที ่เปนหุ นกู แปลงสภาพตอผู ถ ือหุน 

ของธนาคารพาณิชยหรือบริษัทประกันภัยตามสัดสวนการถือหุน ซึ่งผูที่จะใชสิทธิแปลงสภาพอาจไมใชผู ถือหุน 

ของธนาคารพาณิชยหรือบริษัทประกันภัย แลวแตกรณี ใหอยูภายใตบังคับของหมวดนี้ดวย 

  ธนาคารพาณิชยและบริษัทประกันภัยตามสวนนี้ ไมรวมถึงสาขาของธนาคารพาณิชยตางประเทศ 

และสาขาของบริษัทประกันภัยตางประเทศ 

7.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

 ขอ 1   ผู ขออนุญาตตองแสดงไดวาที ่ประชุมผู ถือหุ นของผูออกตราสารมีมติโดยชัดแจงให 

ออกตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนได โดยมติดังกลาวเปนไปตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจำกัด   

เวนแตกรณีที ่เปนการออกตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนตามแผนฟนฟูกิจการตามกฎหมายวาดวย

ลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว หรือกรณีอ่ืนใดที่ไดรับการผอนผันจากสำนักงาน 

  ขอ 2   ในกรณีที่ผูขออนุญาตเปนบริษัทประกันภัยตองไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการ

กำกับและสงเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัยใหสามารถออกตราสารตามวรรคหนึ่งดวย  

 ขอ 3   ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนตองมลีักษณะดังตอไปนี้ 

 (1)  มีการกำหนดอัตราดอกเบี ้ยไวอยางแนนอน หรือเปนอัตราที ่ผันแปรตามอัตราดอกเบี้ย 

ของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอื่น 

 (2)  มีการกำหนดเงื่อนไขใหผูถือตราสารปลดหนี้ใหแกธนาคารพาณิชย หรือบริษัทประกันภัย 

ภายหลังการลดทุนของธนาคารพาณิชย หรือบริษัทประกันภัย แลวแตกรณี โดยการปลดหนี้ดังกลาวตองกำหนดไว 

ไมมากกวาอัตราสวนการลดทุนนั้น 

  (3)  ไมมลีักษณะเปนหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตามสวนที่ 6  
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 ขอ 4   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนเปนหุนกูแปลงสภาพ ตองเปนไปตาม

หลักเกณฑดงัตอไปนี ้

 (1)  ผูขออนุญาตตองเปนบริษัทมหาชนจำกัด 

 (2)  กำหนดเงื่อนไขบังคับแปลงสภาพเปนหุนที่ออกใหมของผูออกหุนกูแปลงสภาพ 

 (3)  กำหนดอัตราและราคาแปลงสภาพไวอยางชัดเจนในขอกำหนดสิทธิ โดยจะกำหนดอัตรา 

ที่แนนอน หรือกำหนดเปนสูตรการคำนวณก็ได  ทั้งนี้ ราคาแปลงสภาพตองไมต่ำกวาอัตรา (floor conversion 

price) ดังตอไปนี ้  ทั้งนี้ ตามแนวทางที่กำหนดโดยสมาคมธนาคารไทย สมาคมประกันชีวิตไทย หรือสมาคม 

ประกันวินาศภัยไทย แลวแตกรณี  

  (ก)  รอยละ 50 ของราคาหุนสามัญของผูออกตราสารในชวงกอนหรือระหวางการเสนอขาย  

  (ข)  รอยละ 50 ของราคาหุนสามัญของผู ออกตราสารในชวงที ่มีเหตุแหงการปรับสิทธิ  

ในกรณีที่เปนการกำหนดราคาแปลงสภาพใหมเนื่องมาจากการปรับสิทธิดังกลาว  

  ขอ 5   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนที่ขออนุญาตเปนหุนกูแปลงสภาพ  

ใหนำหลักเกณฑการอนุญาตเพิ ่มเติมในสวนที ่ 2 หุ นกู แปลงสภาพที ่ออกใหม ในภาคผนวกนี ้มาใชบังคับ 

เทาที่ไมขัดหรือแยงกับหลักเกณฑในสวนนี้  เวนแตหลักเกณฑในเรื่องดังตอไปนี้ 

  (1)  จำนวนหุ นที ่รองร ับหุ นกู แปลงสภาพ การกำหนดอัตราและราคาแปลงสภาพ และ 

การบังคับแปลงสภาพ 

  (2)  การขออนุญาตและการอนุญาตใหออกหุนรองรับ และการกำหนดลักษณะของผูขออนุญาต

ตามประกาศหุน PO 

7.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

  ขอ 6   ผ ู  ได ร ับอนุญาตตองจัดให ตราสารดอยสิทธิเพื ่อน ับเปนเงินกองทุนมีคำเร ียกชื่อ 

ที่บงชี้ลักษณะเฉพาะของตราสาร ตามหลักเกณฑดงัตอไปนี้ 

  (1)  ระบุชื่อเรียกวา “ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนประเภทที่ 1” สำหรับตราสาร 

ที ่เสนอขายเพื ่อนับเปนเง ินกองทุนประเภทเงินกองทุนชั ้นที ่ 1 หรือเรียกวา “ตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปน 

เงนิกองทุนประเภทที่ 2” สำหรับตราสารที่เสนอขายเพ่ือนับเปนเงินกองทุนประเภทเงนิกองทุนชั้นที่ 2 แลวแตกรณ ี  

  (2)  ระบุขอความเพิ่มเติมตอทายชื่อตราสารตาม (1) เพื่อแสดงถึงคุณสมบัติและเงื ่อนไขของ 

ตราสารท่ีเสนอขายเพ่ือนับเปนเงินกองทุนชั้นที่ 1 หรือเงินกองทุนชั้นที่ 2 แลวแตกรณี  ทั้งนี้ หากตราสารดังกลาว 

มีกำหนดเวลาไถถอนใหระบุปที่ครบกำหนดไถถอนดวย ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหเอกสารประกอบการเสนอขาย  

ระบุรายละเอียดการดอยสิทธิ เงื่อนไขการปลดหนี้ หรือเงื่อนไขเก่ียวกับการแปลงสภาพไวใหชัดเจน   
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  ขอ 7   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหมีขอกำหนดสิทธิที่มรีายการอยางนอยตามที่กำหนดไวในมาตรา 42  

  ขอ 8   ใหผูไดรับอนุญาตมีหนังสือแจงใหผูถือตราสารทราบโดยไมชักชาเมื่อปรากฏขอเท็จจริง 

ที่เปนไปตามเงื่อนไขในการปลดหนี้ตามตราสารใหแกผูไดรับอนุญาต หรือเมื่อมีกรณีตองบังคบัแปลงสภาพตราสาร

เปนหุนสามัญของผูไดรับอนุญาต โดยตองระบุรายละเอียดในการดำเนินการในเรื่องดังกลาวไวใหชัดเจนในหนังสือท่ีแจง 

ขอ 9   ผู ไดรับอนุญาตตองจัดใหตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปนเงินกองทุนมีการจัดอันดับ 

ความนาเชื่อถือครบถวนตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ โดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเห็นชอบ 

จากสำนักงาน และจัดทำอยางตอเนื ่องตลอดอายุของตราสารหนี ้  ทั ้งนี ้ ในกรณีที ่เปนตราสารดอยสิทธิ 

เพื่อนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1 จะตองไดรับ issuer rating อยูในระดับที่ลงทุนไดดวย (investment grade) 

 
ลักษณะของตราสารหนี้ 

    การจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
ตราสาร  

(issue rating) 
ผูค้ำประกัน  
(guarantor 

rating) 

ผูออก  
(issuer rating) 

(1)  ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 1  -  
(2)  ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนชั้นท่ี 2  - - 

  ขอ 10   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหมีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับเงินกองทุนดังนี้ ไวบนเว็บไซตของ 

ผูไดรับอนุญาต โดยกรณีที่ผูไดรับอนุญาตเปนธนาคารพาณิชย ใหเปดเผยเปนรายเดือนภายในวันที่ 25 ของเดือนถัดไป 

และในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตเปนบริษัทประกันภัย ใหเปดเผยขอมูลของไตรมาส 1 ไตรมาส 2 และไตรมาส 3  

ภายใน 60 ว ันน ับแต ว ันส ิ ้นไตรมาส และเป ดเผยข อม ูลรายป  ภายใน 5 เด ือนน ับแต ว ันส ิ ้นป บ ัญชี 

  (1)  เงินกองทุนขั้นต่ำและเงินกองทุนสวนเพ่ิม (minimum capital requirement and capital 

buffer) ตามอัตราที่ธนาคารแหงประเทศไทยกำหนดดังนี้ 

(ก)  อัตราสวนเงินกองทุนชั้นที่ 1 ที่เปนสวนของเจาของ (common equity tier 1 ratio: 

CET1 ratio) 

(ข)  อัตราสวนเงินกองทุนชั้นที่ 1 (tier 1 ratio)  

(ค)  อัตราสวนเงินกองทุนทั้งสิ้น (total capital ratio) หรืออัตราสวนความเพียงพอของ

เงินกองทุน (capital adequacy ratio : CAR) แลวแตกรณี  

  (2)  อ ัตราส วนของเง ินกองท ุนตาม (1)  (ก ) (ข) และ (ค ) ท ี ่ ผ ู  ได  ร ับอน ุญาตดำรงได     

ณ สิ้นวันทำการสุดทายของแตละเดือน หรือวันทำการสุดทายของแตละไตรมาส หรือวันสิ้นปบัญชี แลวแตกรณี 
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  ขอ 11   กรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื ่อนับเปนเงินกองทุนที่เสนอขายเปนหุ นกูแปลงสภาพ  

ใหจัดใหมีขอตกลงเกี่ยวกับคาเสียหายหรือมาตรการเยียวยาอื่น ๆ ที่ผูถือตราสารจะไดรับ ในกรณีที่ผูออกตราสาร

ไมสามารถจัดใหมีหุนรองรับได 

  ขอ 12   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิเพื่อนับเปนเงินกองทุนที่ขออนุญาตเปนหุนกูแปลงสภาพ  

ใหนำหลักเกณฑการอนุญาตเพ่ิมเติมในสวนที่ 2 หุนกูแปลงสภาพที่ออกใหม ในภาคผนวกนี้มาใชบังคับเทาที่ไมขัด

หรือแยงกับหลักเกณฑในสวนนี้  

______________________ 
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สวนที่ 84 ตราสารหนี้ทีเ่สนอขายในประเทศไทยโดยกิจการตางประเทศ 

หลักเกณฑเพิ ่มเติมในสวนนี้ใหใชบังคับกับการเสนอขายตราสารหนี้สกุลเงินบาทในประเทศไทย 

โดยกิจการตางประเทศ และการเสนอขายตราสารหนี ้สกุลเงินตราตางประเทศในประเทศไทยโดยกิจการ

ตางประเทศ 

8.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

ขอ 19   ผูขออนุญาตเสนอขายตราสารหนี้ตามสวนนี้ตองจัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 

ของตราสาร (issue rating) และไดร ับการจ ัดอันดับความนาเชื ่อถืออย ู ในระดับที ่ลงทุนได (investment  

grade) โดยสถาบันจัดอันดับความนาเช ื ่อถือที ่จ ัดตั ้งขึ ้นตามกฎหมายตางประเทศ (international credit  

rating agency)  ทั้งนี้ ใหผูขออนุญาตยื่นขอมูลดังกลาวมาพรอมกับคำขออนุญาตดวย 

8.2 เงื่อนไขภายหลังการอนุญาต 

ขอ 2   ผู ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ตามสวนนี้ ตองดำเนินการตามหลักเกณฑเพิ่มเติม

ดังตอไปนี้ 

(1)  จัดใหมีการจัดอันดับความนาเชื่อตามขอ 1 อยางตอเนื่องตลอดอายุของตราสาร 

(2)  ยื่นคำขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณารับตราสารหนี้ที ่เสนอขายเปนตราสารหนี้ 

ขึ้นทะเบียนภายใน 30 วันนับแตวันที่ออกตราสารหนี้ดังกลาว 

______________________ 

  

 
4 แก ไขเพิ ่มเต ิมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 60/2566 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 5) ลงวันที่ 26 ธันวาคม พ.ศ. 2566 (มีผลใชบังคบัเมื่อวันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2567) 
9 ยกเลิกวรรคสองโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 3/2568 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 10) ลงวันที่ 21 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ พ.ศ. 2568) 
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9.112 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 1   ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ GSSB ตองปฏิบัติตามหลักเกณฑ ดังตอไปนี้ 

(1)   จัดใหมีกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) โดยอยางนอยตองมีข อมูล

มาตรฐานที่อางอิง  ซึ ่งเปนมาตรฐานที่ไดร ับการยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล และขอมูลตาม

องคประกอบของมาตรฐานดังกลาว 

(2)   จัดใหมีผูประเมินภายนอกที่เปนอิสระ (external review provider) เพื่อทำหนาที่ใหความเห็น 

หรือรับรองเกี่ยวกับกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) วาเปนไปตามมาตรฐานที่อางอิง ซึ่งเปน

มาตรฐานที่ไดรับการยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล 

ขอ  2  ผูประเมินภายนอกที่เปนอิสระตองมีประสบการณ ความเชี่ยวชาญ หรือกลไกในการดำเนินการ 

อยางใดอยางหนึ่ง ดังตอไปนี้ 

(1)   การประเมินหรือใหการรับรองที่เก่ียวของกับตราสารหนี้กลุมความยั่งยืน 

(2)   การประเมินหรือใหการรับรองในประเด็นดานความยั่งยืนที่เกี่ยวของกับโครงการหรือกิจกรรม 

ที่จะนำเงนิไปใช เชน กิจกรรมตาม Taxonomy การทวนสอบการลดกาซเรือนกระจก หรือการตั้งเปาหมายการลด 

กาซเรือนกระจกตามหลักวิทยาศาสตร เปนตน 

ขอ 3   ผู ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ GSSB ตองนำเงินที่ไดรับจากการเสนอขาย 

ไปใชตามวัตถุประสงคการใชเงินที่เปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล เวนแตมีการเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงค 

การใชเง ินเพื ่อนำเงินไปใชกับโครงการหรือกิจกรรมที ่ระบุไว ในกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร 

(framework) และไดดำเนินการตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในขอกำหนดสิทธิแลว ทั้งนี้ หากขอกำหนดสิทธิ 

มิไดกำหนดหลักเกณฑดังกลาวไว ใหนำหลักเกณฑตามขอกำหนดสิทธิมาตรฐานที ่กำหนดไวบนเว็บไซต 

ของสำนักงานมาใชบังคบั โดยอนุโลม 

ในกรณีที ่ผ ู ไดร ับอนุญาตเสนอขายตราสารหนี ้ GSSB ตามวรรคหนึ ่งโดยอางอิง ASEAN หรือ  

Thailand Taxonomy ซึ ่งไดร ับสิทธิการชำระคาธรรมเนียมการยื ่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขาย 

ตราสารหนี้ GSSB ในอัตรา 0 บาท ผูไดรับอนุญาตดังกลาวตองนำเงินที่ไดรับจากการเสนอขายไปใชกับโครงการ

หรือกิจกรรมที่สอดคลองกับ ASEAN หรือ Thailand Taxonomy เทานั้น 

 
12 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่ ทจ. 5/2569 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 13) ลงวันที่ 8 กันยายน พ.ศ. 2569 (มีผลใชบังคบัเมื่อวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2569) 

สวนที่ 9 ตราสารหนี้ GSSB 
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ขอ 4   ผู ไดร ับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ GSSB ตองรายงานขอมูลตามรายการและ

หลักเกณฑ ดังตอไปนี้ ทั้งนี้ การรายงานใหปฏิบัติตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงาน 

ขอมูลท่ีตองรายงาน หลักเกณฑในการรายงาน 

(1)   ความคืบหนาของการใชเงินและรายละเอียด

โครงการ ซึ่งมีรายการและสาระสำคัญอยางนอยดังนี้ 

1.  รายละเอียดโครงการ เชน ชื่อโครงการ

สถานที่ และลักษณะโครงการ เปนตน 

2.  วัตถุประสงคและประโยชนของโครงการ 

3.  จำนวนเงินที่จัดสรรและยอดเงนิคงเหลือ  

(ก)  รายงานตอผูลงทุนอยางนอยปละ 1 ครั้งจนกวาจะ

จัดสรรเงินครบ หรือจนกวาจะครบอายุของตราสาร 

แลวแตกรณีใดจะถึงกอน ทั้งนี้ ตามวิธีการและระยะเวลา

ที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข)  รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่ผูไดรับอนุญาตไดมีการเปดเผย

รายงานตาม (ก) ตอผูลงทุน 

(2) เหตุการณที่สงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอ

โครงการ เชน มีการเปลี่ยนแปลงผูรับผิดชอบ

โครงการ โครงการไมเปนไปตามมาตรฐาน  

หรือไมสามารถดำเนินการตอไปได เปนตน 

(ก)  รายงานตอผูลงทุนเมื่อเกิดเหตุการณตามวิธีการและ

ระยะเวลาที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดง

รายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข)  รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่เกิดเหตุการณดังกลาว  

ทั้งนี้ ใหผูไดรับอนุญาตรายงานตาม (ก) และ (ข)  

จนกวาจะครบอายุของตราสาร 

______________________ 
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หลักเกณฑในสวนนี้ใชบังคับกับการอนุญาตใหเสนอขายตราสารดอยสิทธิของผูประกอบธุรกิจ

หลักทรัพยหรือสัญญาซื ้อขายลวงหนา โดยกรณีตราสารที่ขออนุญาตเปนหุ นกู แปลงสภาพ การอนุญาตดังกลาว 

ใหรวมถึงการอนุญาตใหเสนอขายหุนรองรับดวย 

การเสนอขายตราสารดอยสิทธ ิของผู ประกอบธุรกิจหลักทรัพย หรือสัญญาซื ้อขายลวงหนา 

ที ่เปนหุ นกู แปลงสภาพตอผู ถ ือหุ นตามสัดสวนการถือหุ น ซึ ่งผู ที ่จะใชสิทธิแปลงสภาพอาจไมใชผู ถือหุน 

ของผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนา ใหอยูภายใตบังคับของสวนนี้ดวย 

10.1 หลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติม 

ขอ 1   ผ ู ขออนุญาตต องเป นผู ประกอบธุรก ิจหลักทรัพย หร ือส ัญญาซื ้อขายลวงหนา  

และตองแสดงไดวาที่ประชุมผูถือหุนของผูขออนุญาตมีมติโดยชัดแจงใหออกตราสารดอยสิทธิของผูประกอบธุรกิจ

หลักทรัพย หร ือส ัญญาซื ้อขายลวงหนาได  โดยมติด ังกล าวต องไดร ับอน ุม ัติตามหลักเกณฑ ดังต อไปนี้   

เว นแตกรณีที่เปนการออกตราสารดอยสิทธิของผู ประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือส ัญญาซื ้อขายลวงหนา 

ตามแผนฟนฟูกิจการตามกฎหมายวาดวยลมละลายซึ่งศาลเห็นชอบดวยแผนนั้นแลว หรือกรณีอื่นใดที่ไดรับ 

การผอนผันจากสำนักงานเนื่องจากมีเหตุจำเปนและสมควร 

(1)  หุนกู ที ่ออกโดยบริษัทจำกัด ตองไดรับมติโดยชัดแจงจากคณะกรรมการบริษัทที ่อนุมัติ 

การออกหุนกู 

(2)  หุนกูที ่ออกโดยบริษัทมหาชนจำกัด ตองไดรับมติตามที ่กำหนดในกฎหมายวาดวยบริษัท

มหาชนจำกัดที่อนุมตักิารออกหุนกู 

ข อ 2   ตราสารดอยสิทธิของผ ู ประกอบธุรก ิจหลักทรัพย หร ือส ัญญาซื ้อขายลวงหนา  

ตองมีลักษณะ ดังตอไปนี้ 

(1)  มีการกำหนดอัตราดอกเบี ้ยไว อยางแนนอน หรือเปนอัตราที ่ผ ันแปรตามอัตราดอกเบี้ย 

ของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอ่ืน 

(2)  มีการกำหนดเงื่อนไขใหผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนาเลื่อนหรือยกเลิก

การชำระดอกเบี้ย และเลื่อนการชำระเงินตน เมื่อเกิดเหตุการณใดเหตุการณหนึ่ง ดังตอไปนี้9 

 
9 แกไขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 3/2568 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมตอประชาชนเปน

การทั่วไป (ฉบับที่ 10) ลงวันที่ 21 มกราคม พ.ศ. 2568 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ พ.ศ. 2568) 

สวนที่ 109 ตราสารดอยสิทธิของผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนา 
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(ก)  ผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนาไมสามารถดำรงเงินกองทุนได 

(ข)  ผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนาผิดนัดชำระราคาหรือสงมอบ

หลักทรัพยตอสำนักหักบัญชีหรือตอลูกคา เวนแตการผิดนัดดังกลาวไมไดเกิดจากปญหาฐานะทางการเงิน 

หรือการขาดสภาพคลองของผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื ้อขายลวงหนาและไดรับความเห็นชอบ 

จากสำนักงานแลว 

(3)  ไมมีลักษณะเปนหุนกูที่มีอนุพันธแฝงตามสวนที่ 6 ของภาคผนวกนี้ 

ขอ 3   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิของผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนา 

เปนหุนกูแปลงสภาพ ผูขออนุญาตตองเปนบริษัทมหาชนจำกัด และหุนกูแปลงสภาพตองมีลักษณะ ดังตอไปนี้ 

(1)  มีการกำหนดเงื่อนไขแปลงสภาพเปนหุนที่ออกใหมของผูออกหุนกูแปลงสภาพ 

(2)  เงื ่อนไขในการแปลงสภาพตองไมขัดหรือแยงกับหลักเกณฑที่ผู ประกอบธุรกิจหลักทรัพย 

หรือสัญญาซื้อขายลวงหนาตองปฏิบัติ 

ขอ 4   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิของผู ประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื ้อขายลวงหนา 

เปนหุนกูแปลงสภาพ  ใหนำหลักเกณฑการอนุญาตเพิ่มเติมในสวนที่ 2 หุนกูแปลงสภาพ ของภาคผนวกนี้มาใชบังคับ

เทาที่ไมขัดหรือแยงกับหลักเกณฑในสวนนี้ เวนแตหลักเกณฑการขออนุญาตและการอนุญาตใหออกหุนรองรับ  

และการกำหนดลักษณะของผูขออนุญาตตามประกาศหุน PO 

ขอ 5   ผูขออนุญาตตองจัดใหตราสารดอยสิทธิของผู ประกอบธุรกิจหลักทรัพยหร ือสัญญา 

ซื้อขายลวงหนามีการจัดอันดับความนาเชื่อถือทั้งในสวนของ issue rating และ issuer rating โดยสถาบันจัดอันดับ

ความนาเชื ่อถือที ่ไดร ับความเห็นชอบจากสำนักงาน และในสวนของ issuer rating ตองไดร ับการจัดอันดับ 

ความนาเชื่อถืออยูในระดับที่ลงทุนได (investment grade) 

10.2 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 6   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหตราสารดอยสิทธิของผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญา 

ซื้อขายลวงหนา มีคำเรียกชื่อที่บงชี้ลักษณะเฉพาะของตราสาร ตามหลักเกณฑ ดังตอไปนี้ 

(1)  ระบุชื่อเรียกวา “ตราสารดอยสิทธิของผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ที่มีเงื่อนไขในการเลื่อนหรือการยกเลิกการชำระดอกเบี้ย และการเลื่อนการชำระเงินตน” 

(2)  ระบุขอความเพิ ่มเติมตอทายชื ่อตราสารตาม (1) เพื ่อแสดงถึงคุณสมบัติและเงื ่อนไข 

ของตราสาร เชน ระบุปที่ครบกำหนดไถถอนหรือลักษณะในเรื่องการแปลงสภาพ เปนตน 
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ขอ 7   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหมีขอกำหนดสิทธิที่มีรายการอยางนอยตามที่กำหนดไวในมาตรา 42 

แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 

ขอ 8   ผูไดรับอนุญาตตองมีหนังสือแจงใหผูถือตราสารทราบโดยไมชักชาเมื่อปรากฏขอเท็จจริง 

ที ่เปนไปตามเงื ่อนไขในการเลื ่อนหรือการยกเลิกการชำระดอกเบี ้ยตามตราสาร และการเลื ่อนการชำระเงินตน 

ตามตราสาร โดยตองระบุรายละเอียดในการดำเนินการในเรื่องดังกลาวไวใหชัดเจนในหนังสือที่แจง 

ขอ 9   ผูไดรับอนุญาตตองจัดใหตราสารดอยสิทธิของผูประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือสัญญา 

ซื้อขายลวงหนามีการจัดอันดับความนาเชื่อถือทั้งในสวนของ issue rating และ issuer rating อยางตอเนื่องตลอดอายุ

ของตราสาร โดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเห็นชอบจากสำนักงาน  

ขอ 10   ผู ไดร ับอนุญาตตองจัดใหมีการเปดเผยขอมูลเกี ่ยวกับเงินกองทุนเปนรายเดือน 

ไวบนเว็บไซตของผู ไดร ับอนุญาต ภายใน 5 วันทำการแรกของเดือนถัดไป ทั ้งนี ้ ขอมูลที ่เปดเผยบนเว็บไซต 

ตองเปนขอมูลเดียวกับท่ีผู ประกอบธุรกิจหลักทรัพยหรือส ัญญาซื ้อขายลวงหนามีหนาที ่นำสงตามประกาศ

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการดำรงเงินกองทุนของผูประกอบธุรกิจ 

ขอ 11   ในกรณีที่ตราสารดอยสิทธิของผู ไดรับอนุญาตเปนหุนกู แปลงสภาพ ใหผูไดรับอนุญาต

ดำเนินการ ดังตอไปนี้ 

(1)  จัดใหมีขอตกลงเกี ่ยวกับคาเสียหายหรือมาตรการเยียวยาอื่น ๆ ที่ผู ถือตราสารจะไดรับ  

ในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตไมสามารถจัดใหมีหุนรองรับได 

(2)  ใหนำเงื ่อนไขเพิ ่มเติมภายหลังการอนุญาตในสวนที ่ 2 หุ นกู แปลงสภาพ ของภาคผนวกนี้ 

มาใชบังคับเทาที่ไมขัดหรือแยงกับหลักเกณฑในสวนนี้ 

______________________ 
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11.1 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 1   ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ Transition ตองปฏิบัติตามหลักเกณฑ ดังตอไปนี้ 

(1)  จัดใหมีกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) โดยอยางนอยตองมีขอมูล

มาตรฐานที่อางอิง ซึ่งเปนมาตรฐานที่ไดรับการยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล และขอมูลตามองคประกอบ

ของมาตรฐานดังกลาว 

(2)  จ ัดใหมีผ ู ประเม ินภายนอกที ่ เป นอิสระ (external review provider) เพื ่อทำหน าที่  

ใหความเห็นหรือรับรองเกี่ยวกับกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) วาเปนไปตามมาตรฐาน 

Climate Transition Bond Guidelines โ ด ย  International Capital Market Association (ICMA) ห รื อ 

Climate Bonds Standard โดย Climate Bonds Initiative (CBI) 

ข อ 2   ผ ู ประเม ินภายนอกที ่ เป นอ ิสระต องม ีประสบการณ ความเช ี ่ยวชาญ หร ือกลไก  

ในการดำเนินการอยางใดอยางหนึ่ง ดังตอไปนี้ 

(1)  การประเมินหรือใหการรับรองที่เกี่ยวของกับตราสารหนี้กลุมความย่ังยืน  

(2)  การประเมินหรือใหการรับรองในประเด็นดานความยั่งยืนที่เกี่ยวของกับโครงการหรือกิจกรรม 

ที่จะนำเงนิไปใช เชน กิจกรรมตาม Taxonomy การทวนสอบการลดกาซเรือนกระจก หรือการตั้งเปาหมายการลด 

กาซเรือนกระจกตามหลักวิทยาศาสตร เปนตน   

ขอ 3   ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ Transition ตองนำเงินที่ไดรับจากการเสนอขายไปใช 

ตามวัตถุประสงคการใชเงินที่เปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล เวนแตมีการเปลี่ยนแปลงวัตถุประสงคการใชเงิน

เพื่อนำเงินไปใชกับโครงการหรือกิจกรรมที่ระบุไวในกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) และได

ดำเนินการตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในขอกำหนดสิทธิแลว ทั้งนี้ หากขอกำหนดสิทธิมิไดกำหนดหลักเกณฑดังกลาวไว  

ใหนำหลักเกณฑตามขอกำหนดสิทธิมาตรฐานที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงานมาใชบังคับ โดยอนุโลม 

  

 
12 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่  ทจ. 5/2569 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 13) ลงวันที่ 8 กันยายน พ.ศ. 2569 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2569) 

 

สวนที่ 1112 ตราสารหนี้ Transition 
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ขอ  4  ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ Transition ตองรายงานขอมูลตามรายการและ

หลักเกณฑ ดังตอไปนี้ ทั้งนี้ การรายงานใหปฏิบัติตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงาน 

ขอมูลท่ีตองรายงาน หลักเกณฑในการรายงาน 

(1)  ความคืบหนาของการใชเงินและรายละเอียด

โครงการ ซึ่งมีรายการและสาระสำคัญอยางนอยดังนี้ 

1.  รายละเอียดโครงการ เชน ชื่อโครงการ  

สถานที่ และลักษณะโครงการ เปนตน 

2.  วัตถุประสงคและประโยชนของโครงการ 

3.  จำนวนเงินที่จัดสรรและยอดเงินคงเหลือ 

(ก)  รายงานตอผูลงทุนอยางนอยปละ 1 ครั้งจนกวาจะ

จัดสรรเงินครบ หรือจนกวาจะครบอายุของตราสาร 

แลวแตกรณีใดจะถึงกอน ทั้งนี้ ตามวิธีการและระยะเวลา

ที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข)  รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่ผูไดรับอนุญาตไดมีการเปดเผย

รายงานตาม (ก) ตอผูลงทุน 

(2)  เหตุการณที่สงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอ

โครงการ เชน มีการเปลี่ยนแปลงผูรับผิดชอบ

โครงการ โครงการไมเปนไปตามมาตรฐาน  

หรือไมสามารถดำเนินการตอไปได เปนตน 

(ก)  รายงานตอผูลงทุนเมื่อเกิดเหตุการณตามวิธีการและ

ระยะเวลาที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดง

รายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข)  รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่เกิดเหตุการณดังกลาว  

ทั้งนี้ ใหผูไดรับอนุญาตรายงานตาม (ก) และ (ข)  

จนกวาจะครบอายุของตราสาร 

______________________ 
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12.1 เงื่อนไขเพิ่มเติมภายหลังการอนุญาต 

ขอ 1   ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ Thailand Amber ตองปฏิบัติตามหลักเกณฑ 

ดังตอไปนี้ 

(1)  จัดใหมีกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) โดยอยางนอยตองมีขอมูล

มาตรฐานที่อางอิง ซึ่งเปนมาตรฐานที่ไดรับการยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล และขอมูลตามองคประกอบ

ของมาตรฐานดังกลาว 

(2)  จ ัดให ม ีผ ู ประเม ินภายนอกท ี ่ เป นอ ิสระ (external review provider) เพ ื ่อทำหน าที่  

ให ความเห ็นหร ือร ับรองเก ี ่ยวก ับกรอบและล ักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) ว าเป นไปตาม 

มาตรฐานที ่อ างอิง ซ ึ ่งเปนมาตรฐานที ่ได ร ับการยอมรับในระดับประเทศหรือระดับสากล และเปนกิจกรรม 

สีเหลืองที่สอดคลองกับ Thailand Taxonomy  

ขอ 2   ผ ู ประเมินภายนอกที ่เปนอิสระตองมีประสบการณ ความเช ี ่ยวชาญ หรือกลไก 

ในการดำเนินการอยางใดอยางหนึ่ง ดังตอไปนี้ 

(1)  การประเมินหรือใหการรับรองที่เก่ียวของกับตราสารหนี้กลุมความยั่งยืน  

(2)  การประเมินหรือใหการรับรองในประเด็นดานความยั่งยืนที่เกี่ยวของกับโครงการหรือกิจกรรม 

ทีจ่ะนำเงินไปใช เชน กิจกรรมตาม Taxonomy การทวนสอบการลดกาซเรือนกระจก หรือการตั้งเปาหมายการลด

กาซเรือนกระจกตามหลักวิทยาศาสตร เปนตน 

ขอ 3   ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ Thailand Amber ตองนำเงินที่ไดรับจากการ

เสนอขายไปใชตามวัตถุประสงคการใชเงินที่เปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล เวนแตมีการเปลี ่ยนแปลง

วัตถุประสงคการใชเง ิน โดยยังคงเปนการนำเงินไปใชกับโครงการหรือกิจกรรมที ่สอดคลองกับ Thailand 

Taxonomy ในสวนของกิจกรรมสีเหลืองซึ่งระบุไวในกรอบและลักษณะการเสนอขายตราสาร (framework) และ

ไดดำเนินการตามหลักเกณฑที่กำหนดไวในขอกำหนดสิทธิแลว ทั้งนี้ หากขอกำหนดสิทธิมิไดกำหนดหลักเกณฑ

ดังกลาวไว ใหนำหลักเกณฑตามขอกำหนดสิทธิมาตรฐานที่กำหนดไวบนเว็บไซตของสำนักงานมาใชบังคับ  

โดยอนุโลม 

  

 
12 แกไขเพิ ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที ่  ทจ. 5/2569 เร ื ่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ท ี ่ออกใหม 

ตอประชาชนเปนการทั่วไป (ฉบับที่ 13) ลงวันที่ 8 กันยายน พ.ศ. 2569 (มีผลใชบังคับเมื่อวันที่ 16 กันยายน พ.ศ. 2569) 

สวนที่ 1212 ตราสารหนี้ Thailand Amber 
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ขอ 4   ผู ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี ้ Thailand Amber ตองรายงานขอมูลตาม

รายการและหลักเกณฑ ดังตอไปนี้ ทั้งนี้ การรายงานใหปฏิบัติตามหลักเกณฑและวิธีการที่กำหนดไวบนเว็บไซต 

ของสำนักงาน 

ขอมูลท่ีตองรายงาน หลักเกณฑในการรายงาน 

(1)  ความคืบหนาของการใชเงินและรายละเอียด

โครงการ ซึ่งมีรายการและสาระสำคัญอยางนอยดังนี้ 

1.  รายละเอียดโครงการ เชน ชื่อโครงการ 

สถานที่ และลักษณะโครงการ เปนตน 

2.  วัตถุประสงคและประโยชนของโครงการ 

3.  จำนวนเงินที่จัดสรรและยอดเงนิคงเหลือ 

(ก)  รายงานตอผูลงทุนอยางนอยปละ 1 ครั้งจนกวาจะ

จัดสรรเงินครบ หรือจนกวาจะครบอายุของตราสาร 

แลวแตกรณีใดจะถึงกอน ทั้งนี้ ตามวิธีการและระยะเวลา

ที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดงรายการขอมูล 

การเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข)  รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่ผูไดรับอนุญาตไดมีการเปดเผย

รายงานตาม (ก) ตอผูลงทุน 

(2)  เหตุการณที่สงผลกระทบอยางมีนัยสำคัญตอ

โครงการ เชน มีการเปลี่ยนแปลงผูรับผิดชอบ

โครงการ โครงการไมเปนไปตามมาตรฐาน  

หรือไมสามารถดำเนินการตอไปได เปนตน 

(ก)  รายงานตอผูลงทุนเมื่อเกิดเหตุการณตามวิธีการและ

ระยะเวลาที่ผูไดรับอนุญาตเปดเผยไวในแบบแสดง

รายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี้ 

(ข)  รายงานตอสำนักงานและผูแทนผูถือหุนกู 

ภายใน 15 วันนับแตวันที่เกิดเหตุการณดังกลาว  

ทั้งนี้ ใหผูไดรับอนุญาตรายงานตาม (ก) และ (ข)  

จนกวาจะครบอายุของตราสาร 

______________________ 

 


