
 
 
  

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์  
ท่ี อธ. 27/2543 

เร่ือง แนวทางในการก าหนดมาตรการป้องกนัการใชข้อ้มูลภายใน 
เพื่อประโยชน์ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

 

โดยท่ีประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 42/2543 
เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการคา้หลกัทรัพย ์ 
ท่ีมิใช่ตราสารแห่งหน้ี ลงวนัท่ี 26 กนัยายน 2543 และประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 43/2543 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการคา้หลกัทรัพยอ์นัเป็น 
ตราสารแห่งหน้ี ลงวนัท่ี 26 กนัยายน 2543 ก าหนดหา้มมิใหบ้ริษทัหลกัทรัพยซ้ื์อหรือขายหลกัทรัพย์
โดยใชข้อ้มูลภายใน และให้บริษทัหลกัทรัพยก์ าหนดมาตรการป้องกนัการล่วงรู้ขอ้มูลภายในระหวา่ง 
หน่วยงานและบุคลากรของบริษทัหลกัทรัพย ์ส านกังานจึงไดว้างแนวทางใหบ้ริษทัหลกัทรัพยใ์ช ้
ในการก าหนดมาตรการป้องกนัการใชข้อ้มูลภายในของบริษทั ทั้งน้ี เพื่อป้องกนัมิให้เกิดการกระท า 
ท่ีฝ่าฝืนประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยด์งักล่าว และเพื่อส่งเสริม 
จรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจ  ไวด้งัต่อไปน้ี 

 ขอ้ 1   ในประกาศน้ี  “ขอ้มูลภายใน”  หมายความวา่ ขอ้เท็จจริงอนัเป็นสาระส าคญั  
ต่อการเปล่ียนแปลงราคาของหลกัทรัพยท่ี์ยงัมิไดเ้ปิดเผยต่อประชาชนและบริษทัหลกัทรัพยไ์ดล้่วงรู้มา
เน่ืองจากการประกอบธุรกิจ 

                             ขอ้ 2   บริษทัหลกัทรัพยค์วรมีวิธีการจดัการท่ีรัดกุมและเพียงพอแก่การป้องกนัการ
เปิดเผยขอ้มูลภายในระหวา่งหน่วยงานและบุคลากรท่ีมีโอกาสไดรั้บขอ้มูลภายในเก่ียวกบับริษทัผูอ้อก
หลกัทรัพย ์เช่น งานดา้นวาณิชธนกิจ  งานดา้นการใหสิ้นเช่ือ หรืองานดา้นอ่ืนท่ีมีโอกาสไดรั้บขอ้มูล 
ภายใน กบัหน่วยงานและบุคลากรท่ีมีโอกาสใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลภายใน เช่น งานดา้นการติดต่อหรือ
ใหค้  าแนะน าเก่ียวกบัการลงทุน  งานดา้นการวิเคราะห์การลงทุน  งานดา้นการคา้หลกัทรัพยห์รือบริหาร
สินทรัพยข์องบริษทัหลกัทรัพย ์หรืองานดา้นอ่ืนท่ีมีโอกาสใชป้ระโยชน์จากขอ้มูลภายใน 

  ขอ้ 3  บริษทัหลกัทรัพยค์วรก าหนดระเบียบปฏิบติัส าหรับหน่วยงานท่ีอาจไดรั้บขอ้มูล
ภายในเก่ียวกบับริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยเ์พื่อจ ากดัขอบเขตการใชข้อ้มูลภายในเฉพาะเท่าท่ีจ าเป็นแก่การ
ปฏิบติังาน 
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ในการน้ี หน่วยงานท่ีรับผิดชอบดา้นการบริหารความเส่ียงสามารถใชข้อ้มูลภายใน 
เก่ียวกบัลูกหน้ีสินเช่ือในการปรับวงเงินส าหรับการท าธุรกรรมท่ีท าใหบ้ริษทัหลกัทรัพยมี์ความเส่ียง 
ต่อลูกหน้ีรายนั้นได ้แต่ควรระมดัระวงัมิใหก้ารปรับวงเงินดงักล่าวเป็นการสั่งการโดยตรงใหมี้การ 
ซ้ือหรือขายหลกัทรัพยท่ี์ออกโดยลูกหน้ีรายนั้น 

การกระท าในลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ีเป็นตวัอยา่งของการปรับวงเงิน 
ตามวรรคสองท่ีไม่ถือวา่เป็นการสั่งการโดยตรงใหมี้การซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์

(1)  การปรับวงเงินตามรอบระยะเวลาท่ีก าหนดไวล้่วงหนา้อยา่งสม ่าเสมอ 
 (2)  การปรับวงเงินส าหรับกลุ่มหลกัทรัพยโ์ดยรวม 

 (3)  การปรับวงเงินรวม (credit/ issuer limit) โดยใหห้น่วยงานดา้นการคา้หลกัทรัพย ์
ใชดุ้ลยพินิจในการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยไ์ดโ้ดยอิสระ เช่น กรณีบริษทัหลกัทรัพยมี์การใหสิ้นเช่ือและ 
ลงทุนในหลกัทรัพยข์องลูกหน้ีรายใดรายหน่ึงเตม็วงเงินท่ีก าหนดไวแ้ลว้ ต่อมาบริษทัหลกัทรัพย ์
ไดป้รับลดวงเงินรวม ซ่ึงส่งผลใหต้อ้งมีการขายหลกัทรัพยอ์อกไป และบริษทัหลกัทรัพยไ์ดใ้หห้น่วยงาน 
ดา้นการคา้หลกัทรัพยใ์ชดุ้ลยพินิจในการขายหลกัทรัพยโ์ดยใหเ้วลาในการตดัสินใจขายหลกัทรัพย  ์
ดงักล่าวพอสมควร 

 ขอ้ 4   บริษทัหลกัทรัพยค์วรมอบหมายใหห้น่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังาน
(compliance unit) จดัท าและดูแลบญัชีรายช่ือหลกัทรัพยซ่ึ์งหน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังาน 
ตอ้งติดตามการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยใ์นบญัชีดงักล่าว (watch list) และบญัชีรายช่ือ 
หลกัทรัพยท่ี์บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งจ ากดัการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยใ์นบญัชีดงักล่าว 
(restricted list) โดยควรก าหนดหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการขึ้นบญัชีและการเพิกถอนรายช่ือหลกัทรัพย ์
จากบญัชีดงักล่าว  รวมทั้งหลกัเกณฑก์ารติดตามตรวจสอบการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพย ์
ในบญัชี watch list และการจ ากดัการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยใ์นบญัชี restricted list 
ตลอดจนการเผยแพร่รายช่ือหลกัทรัพยใ์นบญัชีดงักล่าว ตามแนวทางดงัต่อไปน้ี   

(1) บญัชี watch list   
(ก)  การขึ้นบญัชีรายช่ือหลกัทรัพย ์ 

หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรขึ้นบญัชีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นบญัชี 
watch list เม่ือบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยมี์ลกัษณะดงัต่อไปน้ี 

1. บริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยไ์ดท้ าขอ้ตกลงหรือสัญญาวา่จา้งเก่ียวกบั 
การใหบ้ริการทางการเงินหรืออยูร่ะหวา่งการติดต่อเพื่อท าขอ้ตกลงหรือสัญญาดงักล่าวกบั 
บริษทัหลกัทรัพยใ์นลกัษณะท่ีบริษทัหลกัทรัพยไ์ดรั้บหรือมีโอกาสท่ีจะไดรั้บขอ้มูลภายใน 
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เก่ียวกบับริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย ์เช่น การท าหนา้ท่ีเป็นท่ีปรึกษาทางการเงิน ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์  
ตวัแทนจ าหน่ายหลกัทรัพย ์เป็นตน้ โดยความสัมพนัธ์ระหวา่งบริษทัหลกัทรัพยแ์ละบริษทัผูอ้อก 
หลกัทรัพยย์งัมิไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชน หรือ 

2. บริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยมิ์ไดมี้ความสัมพนัธ์กบับริษทัหลกัทรัพยใ์นลกัษณะ 
ท่ีกล่าวตาม 1. แต่บริษทัหลกัทรัพยไ์ดรั้บหรือมีโอกาสท่ีจะไดรั้บขอ้มูลภายในเก่ียวกบับริษทัผูอ้อก 
หลกัทรัพย ์เช่น บริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยเ์ป็นกิจการเป้าหมายท่ีลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพยมี์แผนท่ีจะ 
เขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ  

(ข) การเพิกถอนรายช่ือหลกัทรัพย ์
หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรเพิกถอนรายช่ือหลกัทรัพยอ์อกจาก 

บญัชี watch list  เม่ือการใหบ้ริการทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยใ์นบญัชีดงักล่าวไดมี้การเปิดเผย
ต่อสาธารณชน และไดย้า้ยรายช่ือหลกัทรัพยน์ั้นไปอยูใ่นบญัชี restricted list แลว้  หรือเม่ือเห็นวา่ 
ไม่มีความจ าเป็นท่ีตอ้งติดตามการท าธุรกรรมเก่ียวกบัหลกัทรัพยด์งักล่าวแลว้ 

        (ค)  การติดตามตรวจสอบการท าธุรกรรม 
                    ควรหา้มพนกังานท่ีรับผิดชอบหรือทราบขอ้มูลเก่ียวกบัการใหบ้ริการ 
ทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยใ์นบญัชี watch list ซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นเพื่อบญัชีตนเอง   
แต่ไม่ควรจ ากดับุคคลอ่ืนท่ีมิไดเ้ก่ียวขอ้งจากการซ้ือขายหลกัทรัพยด์งักล่าวไม่วา่เพื่อบญัชีตนเองหรือ         
เพื่อบญัชีบริษทั เน่ืองจากหากท าเช่นนั้นอาจท าใหบุ้คคลท่ีมิไดเ้ก่ียวขอ้งคาดหมายไดถึ้งการใหบ้ริการ
ทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยด์งักล่าวซ่ึงยงัไม่ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณชน อยา่งไรก็ตาม หน่วยงาน
ก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรติดตามตรวจสอบการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นบญัชีดงักล่าวไม่วา่โดยพนกังาน
หรือบริษทั รวมทั้งตรวจสอบการประกอบกิจการอ่ืน เช่น การจดัท ารายงานวิจยัหลกัทรัพย ์การให ้      
ค  าแนะน าแก่ลูกคา้ เป็นตน้ เพื่อป้องกนัมิใหมี้การใชข้อ้มูลภายในเพื่อประโยชน์ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ 

         (ง)  การเผยแพร่รายช่ือหลกัทรัพย ์
               หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรจ ากดัการเผยแพร่รายช่ือหลกัทรัพย  ์

ในบญัชี watch list เฉพาะผูดู้แลการปฏิบติังาน (compliance officer) และผูท่ี้เก่ียวขอ้งโดยตรงเท่านั้น  
(2) บญัชี restricted list     

(ก)  การขึ้นบญัชีรายช่ือหลกัทรัพย ์
หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรขึ้นบญัชีรายช่ือหลกัทรัพยใ์นบญัชี 

restricted list เม่ือหลกัทรัพยข์องบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยมี์ลกัษณะดงัต่อไปน้ี 



 4 

1. หลกัทรัพยข์องบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยเ์คยอยูใ่นบญัชี watch list   
แต่ต่อมาการใหบ้ริการทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยด์งักล่าวไดรั้บการเปิดเผยต่อสาธารณชนแลว้  

              2.  หลกัทรัพยข์องบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยมิ์ไดมี้ลกัษณะตามท่ีกล่าวใน 1.  
แต่บริษทัหลกัทรัพยไ์ดรั้บหรือมีโอกาสท่ีจะไดรั้บขอ้มูลภายในเก่ียวกบับริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยด์งักล่าว 
และหากบริษทัหลกัทรัพยท์ าธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยน์ั้นอาจถูกพิจารณาไดว้า่ไม่เหมาะสม  

 (ข)  การเพิกถอนรายช่ือหลกัทรัพย ์
              หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรเพิกถอนรายช่ือหลกัทรัพยอ์อก 

จากบญัชี restricted list  เม่ือความสัมพนัธ์ระหวา่งบริษทัหลกัทรัพยแ์ละบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพย  ์
ส้ินสุดลง หรือเม่ือบริษทัหลกัทรัพยไ์ม่มีโอกาสใชข้อ้มูลภายในเพื่อประโยชน์ในการซ้ือขายหลกัทรัพย ์

       (ค)  การจ ากดัการท าธุรกรรม 
               เวน้แต่หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานเห็นควรอนุญาตเป็นรายกรณี 

บริษทัหลกัทรัพยค์วรจ ากดัการท าธุรกรรมท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยใ์นบญัชี restricted list  
อยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
                               1. หา้มซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นเพื่อบญัชีบริษทั  เวน้แต่กรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยใ์น
ฐานะผูค้า้หลกัทรัพยซ้ื์อขายกบัลูกคา้ตามความประสงคข์องลูกคา้ โดยมิไดเ้กิดจากการชกัชวนของบริษทั
หลกัทรัพย ์ 

    2. หา้มพนกังานซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้นเพื่อบญัชีตนเอง 
               3. หา้มชกัชวนใหลู้กคา้ซ้ือขายหลกัทรัพยน์ั้น 
    4. หา้มแนะน าหรือเปล่ียนแปลงค าแนะน าในรายงานวิจยัเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น 

ทั้งน้ี หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรตรวจสอบใหมี้การปฏิบติัตาม 
ขอ้จ ากดัดงักล่าวขา้งตน้ และในกรณีท่ีหน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานเห็นควรอนุญาตใหท้ าธุรกรรม 
ดงักล่าวได ้ หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานจะตอ้งระมดัระวงัมิใหมี้การใชข้อ้มูลภายในเพื่อประโยชน์ 
ในการซ้ือขายหลกัทรัพยด์ว้ย 

       (ง)  การเผยแพร่รายช่ือหลกัทรัพย ์ 
หน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังานควรจ ากดัการเผยแพร่รายช่ือหลกัทรัพย์ 

ในบญัชี restricted list  เฉพาะภายในบริษทัเท่านั้น 
อน่ึง บญัชี watch list และ restricted list ดงักล่าวขา้งตน้  ควรมีรายละเอียดอยา่งนอ้ย

ประกอบดว้ย ช่ือหลกัทรัพย ์วนัท่ีขึ้นบญัชี เหตุผลท่ีขึ้นบญัชี และช่ือพนกังานในสายงานท่ีใหบ้ริการ 
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ทางการเงินท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยด์งักล่าวซ่ึงรับผิดชอบในการแจง้เก่ียวกบัการขึ้นบญัชีหรือเพิกถอน 
รายช่ือหลกัทรัพยจ์ากบญัชีดงักล่าวต่อหน่วยงานก ากบัดูแลการปฏิบติังาน   

   ขอ้ 5   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัประกาศในราชกิจจานุเบกษาเป็นตน้ไป 

    ประกาศ   ณ   วนัท่ี   8   ธนัวาคม   พ.ศ. 2543 
 
 
 
 
               (นายประสาร  ไตรรัตน์วรกุล) 
                      เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


