
  

 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ท่ี สน. 18/2542 
เร่ือง   หลกัเกณฑใ์นการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ในการลงทุน 

ในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อบริษทัจดัการ 

 
  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 126 (1) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  และขอ้ 7 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี กน. 16/2542  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือ 
ทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อบริษทัจดัการ  ลงวนัท่ี 14 สิงหาคม พ.ศ. 2542  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพยอ์อกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “บริษทัจดัการ” หมายความว่า   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ 
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
  “กองทุนรวม” หมายความวา่   กองทุนปิดและกองทุนเปิด 
  “กองทุนปิด” หมายความวา่   กองทุนรวมประเภทไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีจดัตั้งและ
จดัการโดยบริษทัจดัการ 
  “กองทุนเปิด” หมายความวา่   กองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีจดัตั้งและ 
จดัการโดยบริษทัจดัการ 
  “ประกาศ ท่ี กน. 16/2542” หมายความวา่   ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ ท่ี กน. 16/2542  เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการลงทุนในหรือ 
มีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อบริษทัจดัการ  ลงวนัท่ี 14 สิงหาคม พ.ศ. 2542 
  “ตวัแทนสนบัสนุน” หมายความวา่   ตวัแทนเพื่อท าหนา้ท่ีสนบัสนุนการจ าหน่าย 
หน่วยลงทุนของกองทุนปิด ตวัแทนเพื่อท าหนา้ท่ีสนบัสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน 
ของกองทุนเปิด หรือตวัแทนเพื่อท าหนา้ท่ีรับค าสั่งซ้ือขายหน่วยลงทุนของกองทุนปิด แลว้แต่กรณี 
  “ส านกังาน” หมายความวา่   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์

  ขอ้ 2   ใหบ้ริษทัจดัการจดัให้มีขอ้ก าหนดในการป้องกนัมิใหบ้ริษทัจดัการลงทุน 
ในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนตามขอ้ 3 แห่งประกาศ ท่ี กน. 16/2542  เพื่อบริษทัจดัการก่อนท่ี 
บริษทัจดัการจะลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนนั้นเพื่อกองทุนรวมในประการท่ีจะเป็น 
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การเอาเปรียบต่อกองทุนรวมหรืออาจเป็นผลใหบ้ริษทัจดัการไดรั้บประโยชน์จากการลงทุนในหรือมีไว้ 
ซ่ึงหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนดงักล่าว (front running)  และขอ้ก าหนดในการป้องกนัมิใหบ้ริษทัจดัการ 
น าขอ้มูลท่ีไดรั้บจากการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อกองทุนรวมไปใชป้ระโยชน์    

  ขอ้ 3   ในการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนตามขอ้ 3(2) ถึง (6)  
แห่งประกาศ ท่ี กน. 16/2542  เพื่อบริษทัจดัการ  ใหบ้ริษทัจดัการถือหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนนั้น  
(holding period)ไวเ้ป็นระยะเวลาไม่ต ่ากวา่สามเดือนนบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัท่ีไดม้า   เวน้แต่กรณี 
มีเหตุจ าเป็นและสมควรโดยไดรั้บการผ่อนผนัจากส านกังาน  
 

  ขอ้ 4  บริษทัจดัการจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดท่ีบริษทัจดัการเป็น 
ผูรั้บผิดชอบด าเนินการเพื่อบริษทัจดัการไดเ้ฉพาะเม่ือบริษทัจดัการไม่สามารถรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของ
กองทุนเปิดไดอ้ยา่งเหมาะสม อนัเน่ืองมาจากไม่สามารถจ าหน่าย จ่าย โอนหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นของ
กองทุนเปิดไดอ้ยา่งสมเหตุสมผล หรือเน่ืองจากมีเหตุจ าเป็นอ่ืนใดเพื่อรักษาประโยชน์ของ 
ผูถื้อหน่วยลงทุน ทั้งน้ี บริษทัจดัการตอ้งกระท าดว้ยความระมดัระวงัและเป็นธรรม โดยตอ้งค านึงถึง
ประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั และเม่ือบริษทัจดัการสามารถรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนไดอ้ยา่ง
เหมาะสมแลว้ บริษทัจดัการตอ้งจ าหน่ายหน่วยลงทุนท่ีลงทุนไวเ้พื่อบริษทัจดัการดงักล่าวออกไปใน
โอกาสแรกท่ีสามารถท าได ้โดยตอ้งไม่มีลกัษณะเป็นการเอาเปรียบผูถื้อหน่วยลงทุนรายอ่ืน พร้อมทั้ง 
รายงานใหส้ านกังานทราบตามแบบ 126 (1) – 5 ภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีจ าหน่าย 

  ขอ้ 5   หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อบริษทัจดัการ 
ในลกัษณะท่ีเป็นรายการระหวา่งบริษทัจดัการกบักองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ   
เวน้แต่กรณีมีเหตุจ าเป็นและสมควรโดยไดรั้บการผอ่นผนัจากส านกังาน 

  ขอ้ 6   บริษทัจดัการอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน   
เพื่อบริษทัจดัการในระหวา่งท่ีบริษทัจดัการด าเนินการจดัการใหไ้ดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงหลกัทรัพย ์
หรือทรัพยสิ์นอ่ืนดงักล่าวเพื่อกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการนั้นเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการได ้
ตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (1)  ในกรณีท่ีมีการจดัการให้ไดม้าซ่ึงหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีเป็นหลกัทรัพยห์รือ
ทรัพยสิ์นท่ีออกใหม่ (primary market)  เพื่อกองทุนรวมและเพื่อบริษทัจดัการ บริษทัจดัการตอ้งจดัสรร
หลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนดงักล่าว เพื่อกองทุนรวมจนเตม็จ านวนก่อนจึงจดัสรรเพื่อบริษทัจดัการ 
  (2)  ในกรณีท่ีมีการจดัการให้ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืน 
ท่ีมิใช่หลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีออกใหม่ตาม (1) (secondary market)  เพื่อกองทุนรวมและ 
เพื่อบริษทัจดัการ  บริษทัจดัการตอ้งใหค้วามส าคญักบัการจดัการเพื่อกองทุนรวมก่อน จึงด าเนินการ 
เพื่อบริษทัจดัการ 
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  ขอ้ 7   ใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยขอ้มูลการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือ 
ทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อบริษทัจดัการตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1) เปิดเผยในหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญัท่ีผูล้งทุนควรทราบ หากปรากฏวา่ใน 
ขณะจดัท าหนงัสือช้ีชวน บริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนตามขอ้ 3 แห่ง
ประกาศ กน. 16/2542  เพื่อบริษทัจดัการเกินหน่ึงร้อยลา้นบาท โดยมีขอ้ความดงัต่อไปน้ี 
          “บริษทัจดัการอาจลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อบริษทัจดัการ 
เช่นเดียวกนักบัท่ีบริษทัจดัการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนเพื่อกองทุนรวมตามหลกัเกณฑท่ี์ 
ส านกังานก าหนด  ทั้งน้ี ผูท่ี้สนใจจะลงทุนท่ีตอ้งการทราบขอ้มูลการลงทุนเพื่อบริษทัจดัการในรายละเอียด 
สามารถขอดูขอ้มูลไดท่ี้บริษทัจดัการ ตวัแทนสนบัสนุนท่ีใชใ้นการซ้ือขายหน่วยลงทุน และส านกังาน 
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย”์ 

(2) จดัท าและจดัส่งรายงานเก่ียวกบัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือ 
ทรัพยสิ์นอ่ืนตามขอ้ 3(2) ถึง (6) แห่งประกาศ ท่ี กน. 16/2542 ใหส้ านกังานทราบภายในวนัท าการถดั
จากวนัลงทุนตามแบบ 126 (1) - 5 และค าอธิบายประกอบการจดัท าแบบรายงานดงักล่าวทา้ยประกาศน้ี 

(3) จดัใหมี้ขอ้มูลการลงทุนตามขอ้ (2) ท่ีเป็นปัจจุบนัไว ้ณ ท่ีท าการทุกแห่งของ 
บริษทัจดัการและ ณ สถานท่ีติดต่อทุกแห่งของตวัแทนสนบัสนุนท่ีใชใ้นการซ้ือขายหน่วยลงทุน เพื่อให้ 
ผูท่ี้สนใจจะลงทุนสามารถตรวจดูไดต้ลอดเวลาท่ีเสนอขายหน่วยลงทุน 

  ขอ้ 8   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 22 กนัยายน พ.ศ.2542  เป็นตน้ไป 

    ประกาศ   ณ   วนัท่ี   9   กนัยายน   พ.ศ. 2542 
 
 
 
 
 (นายปกรณ์  มาลากุล ณ อยธุยา) 
 เลขาธิการ 

                                   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์


