
 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

ท่ี กน. 43/2541 
เร่ือง   หลกัเกณฑแ์ละวิธีการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน 

แทนการช าระหน้ีตามตราสารแห่งหน้ี 
 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 14 และมาตรา 117 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535   คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยอ์อกขอ้ก าหนดไว  ้
ดงัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  “กองทุนรวม” หมายความวา่   กองทุนปิดและกองทุนเปิด 
  “กองทุนปิด” หมายความวา่   กองทุนรวมประเภทไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีจดัตั้งและ 
จดัการโดยบริษทัจดัการ 
  “กองทุนเปิด” หมายความวา่   กองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนท่ีจดัตั้ง 
และจดัการโดยบริษทัจดัการ 
  “บริษทัจดัการ” หมายความว่า   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจ 
หลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
  “ผูดู้แลผลประโยชน์” หมายความวา่   ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
  “ตลาดหลกัทรัพย”์ หมายความวา่   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
  “ตวัแทนสนบัสนุน” หมายความวา่   ตวัแทนเพื่อท าหนา้ท่ีสนบัสนุนการจ าหน่าย 
หน่วยลงทุนของกองทุนปิด ตวัแทนเพื่อท าหนา้ท่ีสนบัสนุนการขายและรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนของ 
กองทุนเปิด หรือตวัแทนเพื่อท าหนา้ท่ีรับค าสั่งซ้ือขายหน่วยลงทุนของกองทุนปิด แลว้แต่กรณี 
  “การประเมินค่า” หมายความวา่   การค านวณมูลค่าอสังหาริมทรัพยห์รือสิทธิการเช่า 
อสังหาริมทรัพยข์องกองทุนรวมเพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะในการเปิดเผยขอ้มูลต่อประชาชนโดยเป็น 
การประเมินอยา่งเตม็รูปแบบ  ซ่ึงตอ้งมีการตรวจสอบเอกสารสิทธิ ขอ้จ ากดัสิทธิครอบครองในทรัพยสิ์น 
เง่ือนไขและขอ้ก าหนดทางกฎหมาย ขอ้จ ากดัอ่ืนของการใชป้ระโยชน์ รายละเอียดการใชป้ระโยชน์ 
ในปัจจุบนั และรายละเอียดอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง  รวมทั้งการส ารวจทรัพยสิ์นตามสภาพท่ีเป็นอยู ่
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  “ผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์น” หมายความวา่   นิติบุคคลท่ีมีวตัถุประสงคใ์นการ 
ประเมินค่าทรัพยสิ์นเป็นทางคา้ปกติและไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศวา่ดว้ยการให้ 
ความเห็นชอบผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์น 
  “เงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีแทน” หมายความวา่  เงินไดจ้ากการ
จ าหน่ายทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บมาจากการช าระหน้ีแทน  รายไดท่ี้เกิดจากการจดัหาผลประโยชน์จากทรัพยสิ์น
ดงักล่าว และจ านวนเงินท่ีตั้งส ารองเพื่อเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหารทรัพยสิ์นนั้น (ถา้มี) หลงัจากหกั 
ค่าใชจ่้ายท่ีเก่ียวขอ้งกบัทรัพยสิ์นและค่าใชจ่้ายในการคืนเงินใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุน 
  “ส านกังาน” หมายความวา่   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์

  ขอ้ 2   ในการจดัการกองทุนรวม   บริษทัจดัการอาจรับช าระหน้ีเพื่อกองทุนรวม 
ดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนแทนการช าระหน้ีตามตราสารแห่งหน้ีดว้ยเงินสดในกรณีท่ีมีการผิดนดัช าระหน้ีหรือ 
มีพฤติการณ์วา่ผูอ้อกตราสารแห่งหน้ีจะไม่สามารถช าระหน้ีได ้  ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ี 
ก าหนดในประกาศน้ี 

  ขอ้ 3   การรับช าระหน้ีเพื่อกองทุนรวมดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนแทนการช าระหน้ีตามตราสาร 
แห่งหน้ีดว้ยเงินสด  บริษทัจดัการจะกระท าไดต่้อเม่ือไดร้ะบุรายละเอียดเก่ียวกบัการรับช าระหน้ีดว้ย 
ทรัพยสิ์นอ่ืนซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งแสดงถึงแนวทางในการด าเนินการตามขอ้ 6 ไวใ้นโครงการจดัการ 
กองทุนรวมหรือในโครงการจดัการกองทุนรวมท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม และการรับช าระหน้ีดงักล่าวตอ้งไดรั้บ 
ความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ก่อนทุกคร้ัง 

  ขอ้ 4   ในการขอความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ตามขอ้ 3  บริษทัจดัการตอ้ง 
ระบุรายละเอียดเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมจะไดรั้บมาจากการรับช าระหน้ีแทนการช าระหน้ีตาม 
ตราสารแห่งหน้ีดว้ยเงินสด มูลค่าของทรัพยสิ์น สิทธิในทรัพยสิ์นดงักล่าวของผูถื้อหน่วยลงทุน  ค่าใชจ่้าย 
ในการไดม้าซ่ึงกรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์น ค่าใชจ่้ายในการบริหารทรัพยสิ์นหรือจ านวนเงินท่ีตั้งส ารอง 
เพื่อเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหารทรัพยสิ์นกรณีกองทุนเปิด (ถา้มี)  ค่าใชจ่้ายในการจ าหน่ายทรัพยสิ์นและ 
การเฉล่ียเงินคืนใหผู้ถื้อหน่วยลงทุน  พร้อมเหตุผลและความจ าเป็นในการรับช าระหน้ีและการตั้งส ารอง 
ดงักล่าว รวมทั้งตอ้งจดัใหมี้หรือจดัท าเอกสารหลกัฐานดงัต่อไปน้ี  
  (1)  เอกสารหลกัฐานซ่ึงแสดงใหเ้ห็นไดว้า่มีการผิดนดัช าระหน้ีเกิดขึ้น หรือ 
  (2)  บทวิเคราะห์และเหตุผลประกอบบทวิเคราะห์ท่ีบริษทัจดัการจดัท าซ่ึงแสดงให้ 
เห็นไดว้า่มีพฤติการณ์วา่ผูอ้อกตราสารแห่งหน้ีจะไม่สามารถช าระหน้ีเกิดขึ้น  
  ในกรณีท่ีมีการตั้งส ารองเพื่อเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหารทรัพยสิ์น  หา้มมิให้ 
บริษทัจดัการน าเงินท่ีมีการตั้งส ารองไวด้งักล่าวไปลงทุนหรือหาดอกผลโดยวิธีอ่ืนนอกจากการน าไป 
ฝากไวก้บัธนาคารพาณิชยห์รือธนาคารอ่ืนท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น  
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  ขอ้ 5   ในการรับช าระหน้ีเพื่อกองทุนรวมดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนแทนการช าระหน้ีตาม 
ตราสารแห่งหน้ีดว้ยเงินสดตามขอ้ 4   บริษทัจดัการจะกระท าไดต้่อเม่ือผูดู้แลผลประโยชน์ไดต้รวจสอบ 
และแสดงความเห็นพร้อมเหตุผลวา่ในขณะนั้นการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นดงักล่าวเป็นประโยชน์ต่อ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนมากกวา่การถือตราสารแห่งหน้ีนั้น ไว ้

  ขอ้ 6   เม่ือมีการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนแทนการช าระหน้ีตามตราสารแห่งหน้ี  
ดว้ยเงินสด ใหบ้ริษทัจดัการแจง้รายละเอียดเก่ียวกบัทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บ มูลค่าทรัพยสิ์นดังกล่าว สิทธิใน         
ทรัพยสิ์นดงักล่าวของผูถื้อหน่วยลงทุน ค่าใชจ่้ายในการไดม้าซ่ึงกรรมสิทธ์ิในทรัพยสิ์น ค่าใชจ่้ายในการ     
บริหารทรัพยสิ์นหรือจ านวนเงินท่ีตั้งส ารองเพื่อเป็นค่าใชจ่้ายในการบริหารทรัพยสิ์นกรณีกองทุนเปิด (ถา้มี)      
ค่าใชจ่้ายในการจ าหน่ายทรัพยสิ์นและการเฉล่ียเงินคืนให้ผูถื้อหน่วยลงทุน ไปยงัส านกังาน  รวมทั้งจดัใหมี้     
รายละเอียดดงักล่าวไวท่ี้ส านกังานใหญ่ ส านกังานสาขาของบริษทัจดัการ และสถานท่ีติดต่อทุกแห่งของ           
ตวัแทนสนบัสนุนท่ีใชใ้นการซ้ือขายหน่วยลงทุน เป็นระยะเวลาอยา่งนอ้ยสามสิบวนัถดัจากวนัท่ีไดรั้บ         
ทรัพยสิ์นนั้นมา และใหบ้ริษทัจดัการและตวัแทนสนบัสนุนช้ีแจงใหผู้ล้งทุนทราบถึงขอ้มูลดงักล่าวดว้ย 
  นอกจากการด าเนินการตามวรรคหน่ึงแลว้  ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการเปิดเผย 
รายละเอียดตามวรรคหน่ึงตามวิธีการดงัต่อไปน้ีดว้ย 
  (1)  แจง้เป็นหนงัสือไปยงัผูถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ือในทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน  
ณ วนัท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นดงักล่าวมา ภายในสิบหา้วนันบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นนั้นมา  หรือ 
  (2)  ประกาศในหนงัสือพิมพร์ายวนัแห่งทอ้งถ่ินอยา่งนอ้ยหน่ึงฉบบั ภายในสิบหา้วนั 
นบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นนั้นมา 
  ในกรณีท่ีหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ 
หรือหลกัทรัพยข์ึ้นทะเบียนในศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพย ์  ใหบ้ริษทัจดัการจดัส่งหนงัสือสรุปขอ้มูลท่ีเป็น 
สาระส าคญัตามวรรคหน่ึงให้ตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพยภ์ายในวนัท าการถดัจากวนัท่ี 
ไดรั้บทรัพยสิ์นนั้นมา   ทั้งน้ี ก่อนเวลาท าการท่ีตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพยก์ าหนด  และ
เม่ือบริษทัจดัการไดด้ าเนินการดงักล่าวแลว้ใหห้นา้ท่ีในการเปิดเผยรายละเอียดตามวิธีการท่ีก าหนดใน
วรรคสองเป็นอนัส้ินสุดลง  

  ขอ้ 7   ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นท่ีรับช าระหน้ีเป็นอสังหาริมทรัพย ์บริษทัจดัการตอ้งจดั 
ใหมี้การประเมินค่าอสังหาริมทรัพยโ์ดยผูป้ระเมินราคาทรัพยสิ์นตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี  
  (1)  ก่อนการรับเอาอสังหาริมทรัพยแ์ทนการช าระหน้ีตามตราสารแห่งหน้ี 
  (2)  ก่อนการจ าหน่ายอสังหาริมทรัพยท่ี์ไดม้าจากการช าระหน้ีแทน 
  (3)  ทุกสองปีนบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัประเมินค่าคร้ังหลงัสุด 
  ความใน (1) และ (2) มิใหน้ ามาใชบ้งัคบัในกรณีท่ีไดมี้การประเมินค่าอสังหาริมทรัพย์ 
นั้นมาแลว้ยงัไม่พน้ก าหนดหกเดือนนบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัประเมินจนถึงวนัท่ีไดรั้บมาหรือจ าหน่ายไป 
ซ่ึงอสังหาริมทรัพยด์งักล่าว   
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  ขอ้ 8   ใหบ้ริษทัจดัการก าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียน 
ผูถื้อหน่วยลงทุน  เป็นผูมี้สิทธิในเงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีแทน ตามหลกัเกณฑ์
ดงัต่อไปน้ี 
  (1)  กรณีเป็นกองทุนปิด  ให้ผูถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน 
ณ วนัเลิกโครงการจดัการกองทุนปิด เป็นผูมี้สิทธิในเงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีแทน 
  (2)  กรณีเป็นกองทุนเปิด  ให้ผูถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน 
ณ วนัท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นนั้นมา เป็นผูมี้สิทธิในเงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีแทน 
  (3)  กรณีท่ีกองทุนรวมไดรั้บทรัพยสิ์นดงักล่าวมาในขณะท่ีเป็นกองทุนปิด แต่ต่อมาได้
ขอแกไ้ขเป็นกองทุนเปิดโดยมิไดจ้ าหน่ายทรัพยสิ์นดงักล่าวก่อนการเปล่ียนประเภทโครงการจดัการ 
กองทุนรวมเป็นกองทุนเปิด   ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน ณ วนั
ครบก าหนดอายโุครงการจดัการกองทุนปิดเดิม เป็นผูมี้สิทธิในเงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับ
ช าระหน้ีแทน  เวน้แต่ในกรณีท่ีมีการเปล่ียนประเภทโครงการดงักล่าวก่อนครบก าหนดอายโุครงการ 
จดัการกองทุนปิดเดิม  ใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุนในสองวนัก่อน 
วนัท่ีบริษทัจดัการยืน่ค  าขอแกไ้ขเพิ่มเติมรายการทางทะเบียนต่อส านกังานเป็นโครงการจดัการกองทุนเปิด 
เป็นผูมี้สิทธิในเงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีแทน 

  ขอ้ 9   ในการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมท่ีมีการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน   
ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการดงัน้ี  
  (1)  กรณีกองทุนปิด  บริษทัจดัการไม่ตอ้งน ามูลค่าทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บมาจากการช าระหน้ีแทน  
มารวมค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม   แต่เม่ือมีรายไดท่ี้เกิดจากการหาผลประโยชน์ตามขอ้ 11 
หรือไดมี้การจ าหน่ายทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บมาจากการช าระหน้ีแทน  ใหน้ ารายไดแ้ละเงินท่ีไดรั้บจากการจ าหน่าย
ทรัพยสิ์นดงักล่าวมารวมค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมดว้ย 

(2) กรณีกองทุนเปิด  บริษทัจดัการไม่ตอ้งน ามูลค่าทรัพยสิ์นท่ีไดม้าจากการช าระหน้ีแทน  
และเงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีแทน มารวมค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 

  ขอ้ 10   ในการจดัท ารายงานประจ าปีและหนงัสือช้ีชวนฉบบัใหม่   ใหบ้ริษทัจดัการ 
เปิดเผยขอ้มูลตามขอ้ 6 วรรคหน่ึง และราคาประเมินคร้ังล่าสุด ตามขอ้ 7 ไวด้ว้ย 

  ขอ้ 11   การจดัหาผลประโยชน์เพื่อกองทุนรวมจากทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บจากการรับช าระหน้ี
แทน  บริษทัจดัการตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานก่อน 

  ขอ้ 12   ในการจ าหน่ายทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บมาจากการรับช าระหน้ีแทน ใหบ้ริษทัจดัการ 
ค านึงถึงประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั โดยให้จ าหน่ายทรัพยสิ์นดงักล่าวภายในสองปีนบัตั้งแต่ 
วนัถดัจากวนัท่ีไดรั้บทรัพยสิ์นนั้นมา  เวน้แต่ส านกังานจะสั่งการเป็นอยา่งอ่ืนในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควร 
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  เม่ือไดมี้การจ าหน่ายทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึงในแต่ละคร้ัง    ใหบ้ริษทัจดัการเฉล่ีย 
เงินไดสุ้ทธิจากทรัพยสิ์นท่ีไดจ้ากการรับช าระหน้ีแทนคืนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดตาม 
ขอ้ 8(2) และ (3) แลว้แต่กรณี ภายในส่ีสิบหา้วนันบัตั้งแต่วนัท่ีจ าหน่ายทรัพยสิ์นดงักล่าว เวน้แต่ส านกังาน 
จะสั่งการเป็นอยา่งอ่ืนในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควร 

  ขอ้ 13   ประกาศน้ีใหมี้ผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัถดัจากวนัประกาศในราชกิจจานุเบกษา 
เป็นตน้ไป 

     ประกาศ   ณ   วนัท่ี  15  พฤศจิกายน  พ.ศ. 2541 
 
 
 
 
                 (นายธารินทร์  นิมมานเหมินท)์ 
                รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั 

ประธานกรรมการ คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
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