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เรียน ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
 

ท่ี น.(ว)            12/2547  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 
 

 ดว้ยคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยไ์ดอ้อกประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ท่ี กน. 20/2547 เร่ือง หลกัเกณฑก์ารจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 16 เมษายน  
พ.ศ. 2547 (“ประกาศ ท่ี กน. 20/2547”)  

  เพื่อใหเ้กิดความเขา้ใจท่ีตรงกนัในการปฏิบติัตามประกาศดงักล่าว ส านกังานขอซกัซอ้ม
ความเขา้ใจและแนวทางในการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปน้ี 
 

1. เหตุผลในการออกประกาศ 
 เพื่อก าหนดกรอบของกฎเกณฑท่ี์เป็นมาตรฐานในการจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ซ่ึงจะท าใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สามารถจดัการเงินทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนอยา่งเหมาะสมโดย 
มุ่งคุม้ครองและรักษาผลประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของผูล้งทุนภายใตค้วามเส่ียงท่ียอมรับได ้ ทั้งน้ี โดยตั้งอยูบ่น
หลกัแห่งความซ่ือสัตยสุ์จริต  และความระมดัระวงั  โดยไดใ้ชค้วามรู้ความสามารถเยีย่งผูป้ระกอบวิชาชีพ 
 

2. ขอบเขตการถือปฏิบัติ 
  ประกาศน้ีใชบ้งัคบักบับุคคลดงัต่อไปน้ี 
 2.1 ผูท่ี้ไดรั้บใบอนุญาตหรือจดทะเบียนประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภท 
ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
 2.2 ผูท่ี้ไดมี้การจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอยูภ่ายใตพ้ระราชบญัญติัสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้อยูก่่อนหรือในวนัท่ีพระราชบญัญติัมีผลใชบ้งัคบัและอยูร่ะหวา่งการยื่นค าขอรับใบอนุญาต
หรือจดทะเบียนประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
 

3. เน้ือหา 

ส านกังานไดอ้อกประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน. 20/2547โดยยดึหลกั objective 
based ซ่ึงจะระบุใหท้ราบถึงวตัถุประสงคข์องการก าหนดเกณฑท่ี์ชดัเจน ส่วนวิธีปฏิบติัในรายละเอียดจะ
ก าหนดในระดบัประกาศส านกังาน โดยหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีสาระส าคญั
สรุปไดด้งัน้ี 
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  3.1 เพ่ือให้ผู้จัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าประกอบกจิการสมกบัที่ได้รับความไว้ 
วางใจจากผู้ลงทุนในฐานะผู้มีวิชาชีพ  ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
 3.1.1 จดัใหมี้ความพร้อมดา้นระบบงานและบุคลากร 
 3.1.2 จดัใหมี้บุคลากรท่ีท าหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการลงทุนหรือท าหนา้ท่ีในการการชกัชวน 
ผูล้งทุนใหเ้ขา้ท าสัญญากบัผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยมีการวางแผนการลงทุนให ้ซ่ึงเป็น 
ผูมี้ความรู้ ความสามารถ และความเขา้ใจธุรกิจ โดยตอ้งเป็นบุคคลท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตาม
หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการท่ีส านกังานประกาศก าหนด 
 3.1.3 ก ากบัดูแลใหบุ้คลากรปฏิบติังานตามกฎหมายและหลกัเกณฑท่ี์สมาคมก ากบั 
ผูป้ระกอบธุรกิจจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (“สมาคม”) ก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบของ
ส านกังาน 
 3.1.4 เป็นสมาชิกของสมาคม และตอ้งไม่ปฏิบติัฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐาน 
การประกอบวิชาชีพท่ีสมาคมก าหนดในส่วนท่ีเป็นสาระส าคญัต่อการด ารงความเป็นผูมี้วิชาชีพ  หรือ 
ในส่วนท่ีจะมีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือโดยรวมของความเป็นผูมี้วิชาชีพ 

3. 2 การรับลูกค้า  
 3.2.1 Know Your Customer & Suitability 
  ในการชกัชวนใหผู้ล้งทุนเขา้เป็นคู่สัญญาจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้   
ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งท าความรู้จกัผูล้งทุนและเสนอนโยบายการลงทุนท่ีเหมาะสมกบั 
ผูล้งทุน 
 3.2.2 Disclosure 
  ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งเปิดเผยขอ้มูลท่ีจ าเป็นต่อการ 
ตดัสินใจเขา้ท าสัญญาจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ต่อผูล้งทุนอยา่งเพียงพอและภายในระยะเวลา 
ท่ีเหมาะสม 
 3.3 การโฆษณา 
  การโฆษณาเก่ียวกบัการใหบ้ริการการจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งไม่ใช้
ถอ้ยค าหรือขอ้ความใดท่ีเกินความจริง หรือเป็นเทจ็ หรืออาจท าใหบุ้คคลอ่ืนส าคญัผิด 
 3.4 สัญญาการจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า  
  สัญญาจะตอ้งมีลกัษณะและเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  3.4.1 มีกรอบหรือขอบเขตการลงทุนหรือขอ้หา้มการลงทุนท่ีชดัเจน 
  3.4.2 ไม่มีขอ้ตกลงในลกัษณะท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์กบั 
บุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง เวน้แต่ไดรั้บความยนิยอมจากลูกคา้ 
  3.4.3 ก าหนดสิทธิของลูกคา้อยา่งชดัเจน  
  3.4.4 ขอ้มูลและค าเตือนต่าง ๆ ท่ีจ าเป็นท่ีลูกคา้ตอ้งรับรู้และท าความเขา้ใจเก่ียวกบั 
การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
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 3.5 การจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
  ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งลงทุนโดยตั้งอยู่บนหลกัแห่งความซ่ือสัตย์
สุจริต และความระมดัระวงั โดยใชค้วามรู้ความสามารถเยีย่งผูป้ระกอบวิชาชีพภายใตก้รอบนโยบาย 
การลงทุนและวตัถุประสงคข์องลูกคา้ 
 3.6 การก าหนดประเภทสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าท่ีสามารถลงทุนได้ 
  ส านกังานมีอ านาจก าหนดประเภทสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีลูกคา้แต่ละประเภท 
จะลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ในกรณีท่ีผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จะมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ท่ีผูอ้อกหรือศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้นท าการซ้ือขายมิไดอ้ยู่
ภายใตก้ารก ากบัดูแลของส านกังาน   
 3.7 การคุ้มครองทรัพย์สินของลูกค้า 
  ในกรณีท่ีลูกคา้ประสงคจ์ะเก็บรักษาทรัพยสิ์นไวท่ี้ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้  ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งปฏิบติัตามบทบญัญติัในส่วนท่ี 3 การปฏิบติัต่อ 
ทรัพยสิ์นของลูกคา้ และส่วนท่ี 4 การคุม้ครองทรัพยสิ์นของลูกคา้ ของหมวด 2  แห่งกฎหมายวา่ดว้ย 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และตอ้งด ารงฐานะการเงินเพื่อรองรับการจดัเก็บทรัพยสิ์นของลูกคา้ตามท่ี 
คณะกรรมการ ก.ล.ต.ประกาศก าหนด 
 3.8 การเปิดเผยข้อมูลการลงทุนและการเปิดเผยผลการด าเนินงาน 
  ใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เปิดเผยขอ้มูลการลงทุน ผลการด าเนินงาน 
หลกัเกณฑแ์ละวิธีการค านวณมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และขอ้มูลอ่ืนใดท่ีมีผลกระทบต่อการจดัการ 
ใหลู้กคา้ทราบ  โดยการค านวณมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และการวดัผลการด าเนินการใหด้ าเนินการ 
ดงัน้ี 
  3.8.1 ค านวณมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีสมาคมประกาศ
ก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน และหากสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทใดท่ีสมาคมมิได้
ประกาศก าหนดวิธีการค านวณมูลค่าไว ้ ใหก้ารค านวณมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นไปตามวิธีการท่ีได้
ตกลงกบัลูกคา้ 
  3.8.2 วดัผลการด าเนินงาน (Performance Measurement) ของการลงทุนในหรือมีไว ้
ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีสมาคมประกาศก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบจาก
ส านกังาน 
 3.9 การมอบหมายการจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
  ในกรณีท่ีผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จะมอบหมายการจดัการในส่วนท่ี
เก่ียวกบัการจดัการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ บคุคลท่ีไดรั้บมอบหมายตอ้งเป็นบุคคลท่ีสามารถ
ใหบ้ริการเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และตอ้งไดรั้บความยนิยอมจากลูกคา้ นอกจากน้ี การตั้ง
ใหบุ้คคลใดเป็นตวัแทนการตลาด บุคคลนั้นตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 
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  ในการมอบหมายการจดัการลงทุน การตั้งตวัแทนการตลาด และการปฏิบติัการ 
ดา้นงานสนบัสนุน ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งพิจารณาดว้ยความระมดัระวงัในการ 
คดัเลือกบุคคลท่ีมีคุณสมบติัเหมาะสมท่ีจะด าเนินการตามท่ีไดรั้บมอบหมาย และตอ้งดูแลใหบุ้คคล 
ท่ีรับมอบหมายด าเนินงานตามท่ีไดรั้บมอบหมายใหเ้ป็นไปตามกฎหมายวา่ดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 3.10 อ านาจของส านักงานในการก าหนดหลกัเกณฑ์ในรายละเอยีด 
   ส านกังานมีอ านาจก าหนดหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการ ในรายละเอียดเก่ียวกบั 
การจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อวางแนวทางปฏิบติัท่ีสอดคลอ้งกบัวตัถุประสงคใ์นการก ากบั 
ดูแลของประกาศ ท่ี กน. 20/2547 และเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบการปฏิบติันั้นได ้ทั้งน้ี ในการน้ี 
ส านกังานจะไดก้ าหนดรายละเอียดแนวทางในการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ในเร่ืองต่าง ๆ ต่อไป โดยมีสาระส าคญั ดงัน้ี 
  (1) หลกัปฏิบัติท่ีแสดงว่ามีความพร้อมด้านระบบงานและบุคลากร (ตามขอ้ 2(1) ของ
ประกาศ ท่ี กน. 20/2547) ไดแ้ก่ 
    1. โครงสร้างองคก์ร (Organizational Struture)  
  2. ขอบเขตของการท าธุรกิจและความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้ง (Business Profile and Risk 
Profile) 
 3. ระบบการก ากบัดูแลการบริหารความเส่ียง (Management Oversight) 
 4. ระบบการบริหารความเส่ียง (Risk Management and Control Strategy)  
ในดา้นต่าง ๆ ดงัน้ี 
 5. ระบบควบคุมภายในและการก ากบัดูแลการปฏิบติังาน (Internal Audit and 
Compliance Functions) 
 6. มาตรการป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ (Conflict of Interest) 
 7. การสนบัสนุนดา้นเทคโนโลยสีารสนเทศ (Information Technology Support) 
 8. บุคลากรท่ีมีคุณสมบติัท่ีเหมาะสม (Qualified Staff) 
 (2)  หลกัปฏิบัติในการชักชวนลูกค้าเข้าเป็นคู่สัญญาจัดการเงินทุนสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหน้า (ตามขอ้ 3 ของประกาศ ท่ี กน. 20/2547) ไดแ้ก่ 
   1. การท าความรู้จกัลูกคา้  
   2. การเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกบัผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหลู้กคา้ทราบ  
   3. การจดัท าขอ้มูลของลูกคา้เป็นลายลกัษณ์อกัษร  
   4. การเสนอนโยบายการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัลูกคา้  
 (3) หลกัปฏิบัติเกีย่วกบัการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าโดยตั้งอยู่บนหลักแห่ง
ความซ่ือสัตย์สุจริต ความระมัดระวัง และความไว้วางใจท่ีได้รับมอบหมายให้จัดการลงทุน (ตามขอ้ 6 ของ
ประกาศ ท่ี กน. 20/2547) 
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 ทั้งน้ี ส านกังานจะน าส่งแนวทางในการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัการเงินทุนสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงมีเน้ือหาโดยละเอียดใหแ้ก่บริษทัท่านต่อไป โดยในกรณีท่ีผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ไดป้ฏิบติัใหเ้ป็นไปตามแนวทางดงักล่าว ส านกังานจะถือวา่ผูป้ระกอบธุรกิจไดมี้การปฏิบติัท่ีเป็นไป
ตามขอ้ก าหนดตามประกาศท่ี กน. 20/2547 แลว้ 
 

วันเร่ิมต้นถือปฏิบัติ 
 ตั้งแต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2547 เป็นตน้ไป 
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

(นางสาวดวงมน  ธีระวิคาวี) 
                                     ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
                         แทน 
  เลขาธิการ 

 

 

 ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย ส าเนาประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน. 20/2547 เร่ือง หลกัเกณฑก์ารจดัการเงินทุน
   สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 16 เมษายน พ.ศ. 2547   

   
ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2252-3223 ต่อ 2719 
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