
   
                                                                                           27 พฤษภาคม 2547 
 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
                            บริษทัหลกัทรัพยท์ุกบริษทั 

 

ท่ี กลต.ธ.(ว)  27 /2547  เร่ือง  การค านวณมูลค่าหุ้นท่ีเป็นประกนัภายใต ้

บญัชีมาร์จ้ินกรณีการควบรวมกิจการของธนาคาร ดีบีเอสไทยทนุ จ ากดั (มหาชน) 
และบรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย กบัธนาคารทหารไทย จ ากดั (มหาชน)   
 

ดว้ยธนาคาร ดีบีเอสไทยทนุ จ ากดั (มหาชน) (ธ. ดีบีเอส) และบรรษทัเงินทุน 

อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (บรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรม) จะควบรวมกิจการกบัธนาคารทหารไทย 
จ ากดั (มหาชน) (ธ. ทหารไทย) โดย ธ. ทหารไทย จะท าค าเสนอซ้ือหุ้นของ ธ. ดีบีเอส และบรรษทัเงินทุน
อุตสาหกรรม ดว้ยการแลกเปล่ียนหุน้กนั โดยมีอตัราส่วนการแลกเปล่ียนหุน้เท่ากบัหุ้น ธ. ดีบีเอส 1 หุน้ 
ต่อหุ้น ธ. ทหารไทย 0.900 หุ้น และหุน้บรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรม 1 หุ้น ต่อหุน้ ธ. ทหารไทย 1.124 หุน้
โดยผูถื้อหุ้นของ ธ. ดีบีเอส  และบรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรม สามารถแสดงความจ านงในการแลกเปล่ียน
หุน้ไดต้ั้งแต่วนัท่ี  21 พฤษภาคม 2547 ถึงวนัท่ี 25 มิถุนายน 2547  ทั้งน้ี ธ. ดีบีเอส และบรรษทัเงินทุน   
อุตสาหกรรม จะถูกยกเลิกการเป็นบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยเ์ม่ือกระบวนการควบรวมกิจการ
เสร็จส้ิน 

  
ส านกังานพิจารณาแลว้เห็นว่า เน่ืองจากปัจจุบนัมีบริษทัหลกัทรัพยบ์างรายมีหุน้ของ     

ธ. ดีบีเอส และบรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรม เป็นหลกัประกนัในบญัชีมาร์จ้ิน  ดงันั้น เพื่อไม่ใหลู้กคา้ไดรั้บ
ผลกระทบจากการควบรวมกิจการดงักล่าว รวมทั้งมีโอกาสท่ีจะน าหุน้ของ ธ. ดีบีเอส และบรรษทัเงินทุน
อุตสาหกรรม ไปท าการแลกเปลี่ยนกบัหุน้ของ ธ. ทหารไทย ได ้โดยไม่ถูก call margin หรือ force sale   
จึงใหบ้ริษทัหลกัทรัพยส์ามารถน ามูลค่าหุน้ของ ธ. ทหารไทย ท่ีคาดวา่จะไดรั้บจากการแลกเปล่ียนหุน้มา
ค านวณเป็นมูลค่าหลกัประกนัตามเกณฑ ์call margin หรือ force sale รวมทั้งค  านวณอ านาจซ้ือหรือ
อ านาจขายชอร์ตได ้โดยใหบ้ริษทัหลกัทรัพยด์ าเนินการดงัต่อไปน้ี 

1. ค านวณวา่ลูกคา้จะไดรั้บหุน้ของ ธ. ทหารไทย จากการแลกเปล่ียนหุน้เป็น 

 จ านวนเท่าใด 
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2. ในการค านวณมูลค่าหลกัประกนัตามเกณฑ ์call margin หรือ force sale และ 
การค านวณอ านาจซ้ือหรือขายชอร์ต ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยท์ าการค านวณมูลค่าของหุน้ของ 
ธ. ทหารไทยท่ีคาดวา่จะไดรั้บตาม 1. โดยถือเสมือนหน่ึงวา่ลูกคา้มีหุน้ของ ธ. ทหารไทย ดงักล่าว 
เป็นประกนัในบญัชีมาร์จ้ินแลว้  

ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยด์ าเนินการดงักล่าวขา้งตน้ไดก้็ต่อเม่ือบริษทัหลกัทรัพย ์
มีมาตรการท่ีท าใหม้ัน่ใจไดว้่าลูกคา้จะน าหุน้ของ ธ. ทหารไทยท่ีไดจ้ากการแลกเปลี่ยนหุน้มาจดจ าน า  
ภายใตบ้ญัชีมาร์จ้ินกบับริษทัหลกัทรัพย ์เช่น การมีขอ้ตกลงใหลู้กคา้ระบุในใบจองซ้ือหลกัทรัพยแ์ละ 
แบบตอบรับค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยข์อง  ธ. ทหารไทย วา่ ใหโ้อนหุน้ของ ธ. ทหารไทย ท่ีลูกคา้ไดรั้บ 

จากการแลกเปลี่ยนหุน้เขา้บญัชีฝากหลกัทรัพยข์องบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อลูกคา้ ท่ีบริษทัหลกัทรัพยเ์ปิด 

ไวท่ี้บริษทัศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จ ากดั และมีการมอบอ านาจใหบ้ริษทัหลกัทรัพย์ 
ท าการจดจ าน าหุน้ดงักล่าวเป็นหลกัประกนัในบญัชีมาร์จ้ิน เป็นตน้  ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยใ์ชวิ้ธี 
การค านวณขา้งตน้ตั้งแต่วนัท่ีลูกคา้ไดข้อปลดจ าน าเพื่อน าหุน้ของ ธ. ดีบีเอส และบรรษทัเงินทุน 

อุตสาหกรรมไปแลกเปล่ียนกบัหุน้ของ ธ. ทหารไทย จนถึงวนัก่อนวนัท่ี ธ. ทหารไทย ไดน้ าส่ง 
หุน้ของ ธ. ทหารไทย ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ธ. ดีบีเอส และบรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมท่ีน าหุน้มา 
แลกเปล่ียน 

 

                         จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั  
 

             ขอแสดงความนบัถือ 
 

        
 

 

             (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
               เลขาธิการ 

 

 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจนายหนา้และคา้หลกัทรัพย ์
โทร. 0-2252-3223 ต่อ 1214 
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