
 
 
 

14  พฤษภาคม  2547 
 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
  บริษทัหลกัทรัพยท์ุกบริษทั 
 

ท่ี กลต.ธ. (ว)         24 /2547  เร่ือง  การซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการค านวณ 
              เงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิส าหรับการซ้ือขายตราสารหน้ีภาครัฐ     

 

ดว้ยปัจจุบนัการซ้ือขายตราสารหน้ีภาครัฐ ไดมี้ระบบการช าระราคาและส่งมอบ 
หลกัทรัพยท่ี์มีลกัษณะ DVP (delivery versus payment) โดยท าผา่นระบบ Bahtnet 2 ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย  จึงท าใหมี้ประเด็นท่ีตอ้งพิจารณาวา่การท าธุรกรรมดงักล่าวยงัมีความจ าเป็นตอ้งค านวณ
ค่าความเส่ียงกรณี settlement risk หรือไม่ 
 

ส านกังานพิจารณาแลว้ขอเรียน ดงัน้ี 
1. การซ้ือขายตราสารหน้ีภาครัฐท่ีมีการช าระราคาและส่งมอบแบบ DVP ยงัคงมี 

ความเส่ียงดา้น settlement risk จากการท าธุรกรรมดงักล่าวอยู ่ เพราะรายการซ้ือขายไดเ้กิดขึ้นตั้งแต่ 
วนัท่ีมีการท ารายการแลว้ การช าระราคาและส่งมอบแบบ DVP จึงเป็นเพียงการสร้างความมัน่ใจวา่ 
เม่ือผูซ้ื้อหรือผูข้ายไดมี้การส่งมอบเงินหรือหลกัทรัพยแ์ลว้  จะไดรั้บหลกัทรัพยห์รือเงินในทนัที  
  2. เพื่อใหบ้ริษทัหลกัทรัพยส์ามารถค านวณค่าความเส่ียงท่ีเกิดจากการท ารายการ 
ซ้ือขายตราสารหน้ีภาครัฐไปในแนวทางเดียวกนั  ส านกังานขอเรียนช้ีแจงวิธีการค านวณค่าความเส่ียง
ของการท ารายการดงักล่าว ดงัน้ี  

    2.1 วนัท่ีเร่ิมคิดค่าความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นจากการท าธุรกรรม  ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ร่ิมคิด 
ค่าความเส่ียงท่ีเกิดจากการท ารายการตั้งแต่วนัท่ีท ารายการซ้ือขาย (trade date) เน่ืองจากเป็นวนัท่ีรายการ 
ซ้ือขายเกิดขึ้นแลว้  บริษทัหลกัทรัพยจึ์งเร่ิมมีความเส่ียงจากการท าธุรกรรมดงักล่าว ซ่ึงหากบริษทัหลกัทรัพย์
ไม่รับรู้รายการท่ีเกิดขึ้นตั้งแต่วนัดงักล่าวแลว้อาจท าใหบ้ริษทัหลกัทรัพยมี์สินทรัพยส์ภาพคล่องสูงหรือต ่ากวา่
ความเป็นจริงได ้ 
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    2.2 การคิดค่าความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นจากการท าธุรกรรม  ตามเกณฑก์ารค านวณเงินกองทุน

สภาพคล่องสุทธิ  บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งรับรู้รายการซ้ือขายตราสารหน้ีเป็นเงินลงทุนและตอ้ง mark to 
market รายการดงักล่าว  ซ่ึงหากในวนั settlement date เกิดมีการผิดนดั  ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูซ้ื้อ 
ตราบใดท่ีเงินลงทุนตามราคาตลาดท่ีบริษทัหลกัทรัพยรั์บรู้หลงัหกัค่าความเส่ียงแลว้ยงัเท่ากบัหรือต ่ากวา่ 
เงินค่าซ้ือ  หากตอ้งมีการ reverse รายการเน่ืองจากเกิดการผิดนดั  สถานะ NC ของบริษทัหลกัทรัพยจ์ะไม่ 
เลวร้ายลง  และในทางกลบักนั กรณีบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูข้าย ตราบใดท่ีเงินค่าขายท่ีบริษทัหลกัทรัพยรั์บรู้ 
เท่ากบัหรือต ่ากวา่ราคาตลาดของหลกัทรัพยท่ี์ขายหลงัหกัค่าความเส่ียงแลว้  หากตอ้งมีการ reverse รายการ
เน่ืองจากเกิดการผิดนดั สถานะ NC ของบริษทัหลกัทรัพยก์็จะไม่เลวร้ายลงเช่นกนั  ดงันั้น ส านกังานจึง
ก าหนดใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ร่ิมคิดค่าความเส่ียงกรณี settlement risk ดงัน้ี 

          1) กรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูซ้ื้อ  เน่ืองจากบริษทัหลกัทรัพยบ์นัทึกมูลค่าของ
หลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน ดงันั้น ในการพิจารณาวา่บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งค านวณค่าความเส่ียงทางดา้น 
settlement risk หรือไม่ ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยพ์ิจารณามูลค่าของเงินลงทุนเปรียบเทียบกบัเงินค่าซ้ือตาม
วิธีการค านวณ ดงัต่อไปน้ี 

       (1) ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกั 
ค่าความเส่ียงทางดา้น investment risk แลว้กบัเงินค่าซ้ือ โดย 

      ก. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – investment risk > เงินค่าซ้ือ 
           ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์ิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติม

ตามวิธีการค านวณในขอ้ (2) 
       ข.  ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – investment risk  <  เงินค่าซ้ือ 
      บริษทัหลกัทรัพยไ์ม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และให้
บนัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาด – investment risk 

        (2) ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ปรียบเทียบมูลค่าเงินลงทุนตามราคาตลาดหลงัหกั 
ค่าความเส่ียงดา้น investment risk และ settlement risk แลว้กบัเงินค่าซ้ือ โดย 
         ก.  ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – investment risk – settlement > เงินค่าซ้ือ 
         ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยบ์นัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัเงินลงทุนตามราคา
ตลาดหลงัหกั investment risk และ settlement risk  

ข. ถา้เงินลงทุนตามราคาตลาด – investment risk – settlement risk  <  เงินค่าซ้ือ 
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยบ์นัทึกมูลค่าเงินลงทุนเท่ากบัเงินค่าซ้ือ 
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 ทั้งน้ี การคิดค่าความเส่ียงของ settlement risk ใหใ้ชอ้ตัราเดียวกบัท่ีก าหนดตามตาราง 
ท่ี 6 : อตัราความเส่ียง specific risk ของตราสารหน้ี และเทียบเท่า (หนา้ 17/29 ของค าอธิบายประกอบ 
การค านวณ NC) 

2) กรณีบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูข้าย  เน่ืองจากบริษทัหลกัทรัพยห์ยดุรับรู้มูลค่าของ 
หลกัทรัพยเ์ป็นเงินลงทุน และไดบ้นัทึกเงินค่าขายท่ีคาดว่าจะไดรั้บเป็นลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ 
ดงันั้น ในการพิจารณาวา่บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งค านวณค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk หรือไม่  
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยพ์ิจารณามูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์(เงินค่าขาย) เปรียบเทียบกบัมูลค่าของ 
หลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น investment risk ตามวิธีการค านวณดงัต่อไปน้ี 
      (1) ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยก์บัมูลค่าของ 
หลกัทรัพยห์ลงัหกัค่าความเส่ียง investment risk แลว้ โดย 
   (ก)  ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์ >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด -  
      investment risk 
    ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์ิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เพิ่มเติม ตาม
วิธีการค านวณในขอ้ (2) 
   (ข)  ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์<  มูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาด - 
       investment risk 
    บริษทัหลกัทรัพยไ์ม่ตอ้งคิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk และให ้
บริษทัหลกัทรัพย ์บนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยไ์ดเ้ตม็จ านวน โดยไม่ตอ้งหกัค่าความเส่ียงใด ๆ 

(2) ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์ปรียบเทียบมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยห์ลงัหกัค่า 
ความเส่ียงทางดา้น settlement risk กบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์ามราคาตลาดหลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น 
investment risk  โดย 

(ก) ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  >  มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 
                               ราคาตลาด – investment risk 

    ให ้บริษทัหลกัทรัพย ์บนัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยเ์ท่ากบัมูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจ
หลกัทรัพยห์ลงัหกัค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk แลว้ 

(ข) ถา้มูลค่าของลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์– settlement risk  <   มูลค่าของหลกัทรัพยต์าม 
      ราคาตลาด – investment risk  
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 ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยบ์นัทึกลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพยไ์ดเ้ท่ากบัมูลค่าของหลกัทรัพยต์าม

ราคาตลาด – investment risk 
 ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยค์ิดค่าความเส่ียงทางดา้น settlement risk เช่นเดียวกบักรณีตามขอ้ 1) 
 

จึงเรียนมาเพื่อทราบและถือปฏิบติัต่อไป 
 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
 
           (นายธีระชยั ภูวนาถนรานุบาล) 
 เลขาธิการ  
 
ฝ่ายก ากบัธุรกิจนายหนา้และคา้หลกัทรัพย ์
โทร. 0-2252-3223 ต่อ 1214  
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