
      
 
 

21  พฤษภาคม  2547 
 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
 บริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่ง 

 

  ท่ี กลต.ธ.(ว)  26/2547  เร่ือง  การซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการเขา้ร่วม 
ประมูลซ้ือสิทธิเรียกร้องในลูกหน้ีประเภทสินเช่ือเพื่อการซ้ือขายหลกัทรัพย ์
ของสถาบนัการเงินท่ีถูกปิดกิจการ 
 

ดว้ยมีบริษทัหลกัทรัพยห์ลายแห่งไดส้อบถามวา่ บริษทัหลกัทรัพยส์ามารถเขา้ประมูล 
ซ้ือสิทธิเรียกร้องในลูกหน้ีประเภทสินเช่ือเพื่อการซ้ือขายหลกัทรัพย ์(margin loan) ของสถาบนัการเงิน 
ท่ีถูกปิดกิจการไดห้รือไม่ 
 

  ส านกังานขอเรียนดงัน้ี 
1.   คณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดมี้มติอนุมติัใหบ้ริษทัหลกัทรัพยส์ามารถประกอบกิจการอ่ืน 

เป็นการทัว่ไปไดต้ามมาตรา 98(8) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 หาก
ธุรกิจนั้นเขา้ลกัษณะดงัต่อไปน้ี (1) ไม่มีความเส่ียงต่อทรัพยสิ์นของลูกคา้ ฐานะของบริษทัหลกัทรัพย ์
และระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์หรือหากมีความเส่ียง บริษทัหลกัทรัพยจ์ะตอ้งมีระบบ 
ท่ีเพียงพอท่ีสามารถจดัการความเส่ียงดงักล่าวได ้(2) ไม่ก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ และ  
(3) เป็นธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ืองและช่วยสนบัสนุนการใหบ้ริการในธุรกิจหลกัทรัพยต์ามประเภทท่ีไดรั้บ 
ใบอนุญาตใหมี้ความสมบูรณ์และครบวงจรยิง่ขึ้น หรือเป็นการบริหารจดัการทรัพยากรบุคคล สถานท่ี 
หรือเคร่ืองมือเคร่ืองใชต้่าง ๆ ท่ีมีอยูข่องบริษทัหลกัทรัพยใ์หเ้กิดประโยชน์อยา่งเตม็ท่ี 

2.  ส านกังานขอเรียนวา่ โดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยป์ระกอบธุรกิจการให ้margin loan  
อยูแ่ลว้ ดงันั้น การท่ีบริษทัหลกัทรัพยเ์ขา้ร่วมประมูลซ้ือสิทธิเรียกร้องในลูกหน้ีประเภท margin loan  
จึงถือเป็นการบริหารจดัการทรัพยากรท่ีบริษทัหลกัทรัพยมี์อยูใ่หเ้กิดประโยชน์เตม็ท่ีมากขึ้นและ 
ไม่ก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ และหากบริษทัหลกัทรัพยมี์ระบบการควบคุมความเส่ียงของ 
การประมูลซ้ือสิทธิเรียกร้องดงักล่าวไดอ้ยา่งเพียงพอ ก็พิจารณาไดว้า่เป็นการประกอบกิจการอ่ืนท่ีไดรั้บ
อนุญาตเป็นการทัว่ไปตามมาตรา 98(8) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยฯ์  ทั้งน้ี ส านกังานจะพิจารณาวา่
บริษทัหลกัทรัพยมี์ระบบการควบคุมความเส่ียงท่ีเพียงพอต่อเม่ือบริษทัหลกัทรัพยป์ฏิบติัดงัน้ี 
        ก.  บริษทัหลกัทรัพยจ์ะตอ้งด าเนินการจดจ าน าหลกัประกนัของลูกหน้ีท่ีประมูลซ้ือมา
เพื่อใหบ้ริษทัหลกัทรัพยมี์บุริมสิทธิเหนือหลกัประกนันั้น เน่ืองจากหลกัประกนัดงักล่าวไม่ไดเ้กิดจาก 
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การใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยใ์นตลาดหลกัทรัพย ์จึงไม่เขา้ข่ายไดรั้บประโยชน์ตามมาตรา 195  
แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยฯ์  
       ข.  บริษทัหลกัทรัพยจ์ะตอ้งปฏิบติัตามขอ้ก าหนดของประกาศส านกังานวา่ดว้ย 
การปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์(บญัชีมาร์จ้ิน) โดยอนุโลม ยกเวน้ขอ้ก าหนด 
เร่ืองอตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ และ 
       ค.   บริษทัหลกัทรัพยจ์ะตอ้งปฏิบติัตามขอ้บงัคบัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศ
ไทยวา่ดว้ยการซ้ือขายหลกัทรัพยป์ระเภทมาร์จ้ินในส่วนท่ีเก่ียวกบัการค านวณมูลค่าหลกัประกนัท่ีลูกคา้
ตอ้งด ารงไว ้ มูลค่าหลกัประกนัขั้นต ่าในบญัชีมาร์จ้ิน การเรียกใหลู้กคา้วางหลกัประกนัเพิ่ม และการ
บงัคบัช าระหน้ีจากทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัโดยอนุโลม 
  อยา่งไรก็ดี  เน่ืองจากการประมูลซ้ือสิทธิเรียกร้องในลูกหน้ีประเภท margin loan  ถือ
เป็นลูกหน้ีประเภทอ่ืนท่ีมิใช่ลูกหน้ีธุรกิจหลกัทรัพย ์จึงไม่สามารถน ามานบัเป็นสินทรัพยส์ภาพคล่องได้
ตามท่ีก าหนดในแบบการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ (แบบ บล.4/1) ดงันั้น บริษทัหลกัทรัพยต์อ้ง
พิจารณาถึงความเพียงพอของเงินกองทุนของบริษทัหลกัทรัพยก่์อนการท าธุรกรรมดงักล่าวดว้ย 
   

  จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
 

      ขอแสดงความนบัถือ 

 
       เลขาธิการ 

 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจนายหนา้และคา้หลกัทรัพย ์
โทร. 0-2252-3223 ต่อ 1228,1229   
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