
 
 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ี กน.  20/2547 

เร่ือง  หลกัเกณฑก์ารจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 
 

เพื่อเป็นการสร้างความเช่ือมัน่แก่ผูล้งทุนวา่ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
จะจดัการเงินทุนให้แก่ผูล้งทุนอยา่งเหมาะสมโดยมุ่งคุม้ครองและรักษาผลประโยชน์ท่ีดีท่ีสุดของผูล้งทุน
ภายใตค้วามเส่ียงท่ียอมรับได ้ ในการก ากบัดูแลธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการจดัการเงินทุน
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จึงตอ้งก าหนดกรอบของกฎเกณฑท่ี์เป็นมาตรฐานในการจดัการเงินทุนสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ เพื่อใหก้ารจดัการในฐานะท่ีไดรั้บความไวว้างใจในการจดัการลงทุนตั้งอยูบ่นหลกั 
แห่งความซ่ือสัตยสุ์จริต  และความระมดัระวงั  โดยไดใ้ชค้วามรู้ความสามารถเยีย่งผูป้ระกอบวิชาชีพ 
เพื่อพิทกัษผ์ลประโยชน์ของผูล้งทุนอยา่งเตม็ท่ี และไดมี้การเปิดเผยขอ้มูลใหผู้ล้งทุนไดรั้บขอ้มูล 
อยา่งเหมาะสมและเพียงพอ  

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 9 มาตรา 18 มาตรา 31 และมาตรา 41 แห่ง 
พระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546  คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1  ในประกาศน้ี 
  “ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้”  หมายความวา่   ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  หรือผูจ้ดทะเบียน
การประกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  “ลูกคา้”  หมายความวา่  บุคคลซ่ึงมอบหมายใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
เป็นผูใ้หบ้ริการแก่ตนในการจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  “ผูจ้ดัการลงทุน”  หมายความวา่  บุคคลท่ีผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
มอบหมายใหมี้อ านาจตดัสินใจลงทุนเพื่อแสวงหาประโยชน์จากสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหแ้ก่ผูอ่ื้น 
  “สมาคม”  หมายความวา่  สมาคมก ากบัผูป้ระกอบธุรกิจจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.   
  “กองทุนรวม”  หมายความวา่  กองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์
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“ตวัแทนการตลาดของผูจ้ดัการเงินทุน”  หมายความวา่  บุคคลซ่ึงผูจ้ดัการเงินทุนสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้ตั้งใหเ้ป็นตวัแทนในการชกัชวนผูล้งทุนใหเ้ขา้ท าสัญญากบัผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้  เพื่อให้ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จดัการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ให ้ โดย
ในการชกัชวนไดมี้การวางแผนการลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุนดว้ย 

“ส านกังาน ก.ล.ต.”  หมายความวา่  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์

  ขอ้ 2  เพื่อใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประกอบกิจการสมกบัท่ีไดรั้บ 
ความไวว้างใจจากผูล้งทุนในฐานะผูมี้วิชาชีพ  ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งด าเนินการ 
ดงัต่อไปน้ี 
  (1)  จดัใหมี้ระบบงานท่ีแสดงใหเ้ห็นไดว้า่มีการแบ่งหนา้ท่ีและความรับผิดชอบของ 
แต่ละหน่วยงาน การก ากบัดูแลการปฏิบติังาน การบริหารความเส่ียง การคดัเลือกและดูแลใหบุ้คลากร 
มีคุณสมบติัเป็นไปตามลกัษณะงานท่ีปฏิบติั มาตรการควบคุมภายในเพื่อตรวจสอบและถ่วงดุล 
การปฏิบติังานและเพื่อป้องกนัมิใหเ้กิดการท าธุรกรรมท่ีมีลกัษณะอนัอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ 
ทางผลประโยชน์ รวมทั้งการจดัเก็บเอกสารหลกัฐานในการปฏิบติังานเพื่อใหส้ามารถตรวจสอบ 
การปฏิบติังานได ้
  (2)  จดัใหมี้บุคลากรท่ีท าหนา้ท่ีเป็นผูจ้ดัการลงทุน หรือท าหนา้ท่ีในการชกัชวน 
ผูล้งทุนใหเ้ขา้ท าสัญญากบัผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยมีการวางแผนการลงทุนให ้ 
ซ่ึงเป็นผูมี้ความรู้ ความสามารถ และความเขา้ใจธุรกิจ โดยตอ้งเป็นบุคคลท่ีไดรั้บความเห็นชอบจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
  (3)  ก ากบัดูแลใหบุ้คลากรปฏิบติังานตามกฎหมายวา่ดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และ 
หลกัเกณฑท่ี์ออกตามกฎหมายดงักล่าว รวมทั้งหลกัเกณฑท่ี์สมาคมก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบ 
ของส านกังาน ก.ล.ต.   
  (4)  เป็นสมาชิกของสมาคม และตอ้งไม่ปฏิบติัฝ่าฝืนจรรยาบรรณและมาตรฐาน 
การประกอบวิชาชีพท่ีสมาคมก าหนดในส่วนท่ีเป็นสาระส าคญัต่อการด ารงความเป็นผูมี้วิชาชีพ  หรือ 
ในส่วนท่ีจะมีผลกระทบต่อความน่าเช่ือถือโดยรวมของความเป็นผูมี้วิชาชีพ  

  ขอ้ 3  ในการชกัชวนใหผู้ล้งทุนเขา้เป็นคู่สัญญาจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้   
ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

(1)  เสนอนโยบายการลงทุนท่ีเหมาะสมกบัผูล้งทุน 
(2)  เปิดเผยหรือด าเนินการใหมี้การเปิดเผยขอ้มูลท่ีจ าเป็นต่อการตดัสินใจเขา้ท าสัญญา

จดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ต่อผูล้งทุนอยา่งเพียงพอและภายในระยะเวลาท่ีเหมาะสม   
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  ในกรณีท่ีผูล้งทุนเป็นกองทุนรวมและไดมี้การระบุเก่ียวกบันโยบายการลงทุน ขอ้จ ากดั
การลงทุน และประเด็นอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งไวอ้ยา่งชดัเจนในรายละเอียดโครงการแลว้  ใหผู้จ้ดัการเงินทุน
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งปฏิบติัตามวรรคหน่ึง  หากไดรั้บความยนิยอมจากกองทุนรวม 

  ขอ้ 4   การโฆษณาเก่ียวกบัการใหบ้ริการการจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้ง 
ไม่ใชถ้อ้ยค าหรือขอ้ความใดท่ีเกินความจริง หรือเป็นเท็จ หรืออาจท าใหบุ้คคลอ่ืนส าคญัผิด  

  ขอ้ 5  สัญญาจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหมี้ลกัษณะและเป็นไปตาม 
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (1)  มีกรอบหรือขอบเขตการลงทุนหรือขอ้หา้มการลงทุนท่ีชดัเจน 
  (2)  ไม่มีขอ้ตกลงในลกัษณะท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ระหวา่ง 
ลูกคา้กบัผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งตามท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศ
ก าหนด เวน้แต่ไดรั้บความยินยอมจากลูกคา้ 
  (3)  ก าหนดสิทธิของลูกคา้อยา่งชดัเจน โดยเฉพาะอยา่งยิ่งสิทธิในการไดรั้บขอ้มูล 
เก่ียวกบัการจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
  (4)  มีขอ้มูลและค าเตือนต่าง ๆ ท่ีจ าเป็นท่ีลูกคา้ตอ้งรับรู้และท าความเขา้ใจเก่ียวกบั 
การลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

  ขอ้ 6  ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในฐานะท่ีไดรั้บความไวว้างใจให้จดัการ
เงินทุนของลูกคา้  ตอ้งลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยใชค้วามสามารถเพื่อพิทกัษผ์ลประโยชน์ของ
ลูกคา้อยา่งเตม็ท่ี เพื่อค านึงถึงและรักษาผลประโยชน์สูงสุดใหแ้ก่ลูกคา้ และตั้งอยูบ่นหลกัแห่งความ 
ซ่ือสัตยสุ์จริต และความรอบคอบระมดัระวงั 

  ขอ้ 7  ในกรณีท่ีผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จะมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ท่ีผูอ้อกหรือศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้นท าการซ้ือขายมิไดอ้ยู่
ภายใตก้ารก ากบัดูแลของส านกังาน ก.ล.ต.  ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. มีอ านาจก าหนดประเภทสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ท่ีลูกคา้แต่ละประเภทจะลงทุนหรือมีไวไ้ด ้  

  ขอ้ 8  ในกรณีท่ีลูกคา้ประสงคจ์ะเก็บรักษาทรัพยสิ์นไวท่ี้ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้  ใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อยูภ่ายใตบ้งัคบัของบทบญัญติัในส่วนท่ี 3  
การปฏิบติัต่อทรัพยสิ์นของลูกคา้ และส่วนท่ี 4 การคุม้ครองทรัพยสิ์นของลูกคา้ ของหมวด 2  แห่ง
กฎหมายวา่ดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้   

ขอ้ 9  ในกรณีท่ีผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นผูเ้ก็บรักษาทรัพยสิ์นของ 
ลูกคา้ใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ด ารงฐานะทางการเงินเพื่อรองรับการจดัเก็บทรัพยสิ์น 
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ของลูกคา้ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยเ์ก่ียวกบัการด ารงฐานะการเงิน
ของผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดว้ย 

  ขอ้ 10  ใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ค  านวณมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามหลกัเกณฑท่ี์สมาคมประกาศก าหนด 
โดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต.  และหากสญัญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทใดท่ีสมาคมมิได้
ประกาศก าหนดวิธีการค านวณมูลค่าไว ้ ใหก้ารค านวณมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นไปตามวิธีการ 
ท่ีไดต้กลงกบัลูกคา้ 
  (2)  วดัผลการด าเนินงาน (Performance Measurement) ของการลงทุนในหรือมีไว ้
ซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามหลกัเกณฑท่ี์สมาคมประกาศก าหนดโดยไดรั้บความเห็นชอบจาก 
ส านกังาน ก.ล.ต.  
  ใหผู้จ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เปิดเผยขอ้มูลการลงทุน ผลการด าเนินงาน 
หลกัเกณฑแ์ละวิธีการค านวณมูลค่าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และขอ้มูลอ่ืนใดท่ีมีผลกระทบต่อ 
การจดัการใหลู้กคา้ทราบ 
  การใหค้วามเห็นชอบตามวรรคหน่ึง จะตอ้งพิจารณาถึงแหล่งท่ีมาและความเป็นสากล 
รวมทั้งความครอบคลุมของหลกัเกณฑท่ี์สมาคมก าหนด 

  ขอ้ 11  ในกรณีท่ีผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จะมอบหมายการจดัการ 
ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหบุ้คคลอ่ืนกระท าแทน  การมอบหมาย 
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1) บุคคลท่ีไดรั้บมอบหมายการจดัการดงักล่าวตอ้งเป็นบุคคลท่ีสามารถใหบ้ริการ 
เป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ได ้และ 

(2)  ตอ้งไดรั้บความยนิยอมจากลูกคา้  
การตั้งใหบุ้คคลใดเป็นตวัแทนการตลาดของผูจ้ดัการเงินทุน  บุคคลดงักล่าวตอ้งไดรั้บ

ความเห็นชอบจากส านกังาน ก.ล.ต. ทั้งน้ี  ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
  ในการมอบหมายการจดัการลงทุนตามวรรคหน่ึง  การตั้งตวัแทนการตลาดของผูจ้ดัการ
เงินทุนตามวรรคสอง  และการปฏิบติัการดา้นงานสนบัสนุน (back office)  ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ตอ้งพิจารณาดว้ยความระมดัระวงัในการคดัเลือกบุคคลท่ีมีคุณสมบติัเหมาะสมท่ีจะด าเนินการ
ตามท่ีไดรั้บมอบหมาย และตอ้งดูแลใหบุ้คคลดงักล่าวด าเนินงานตามท่ีไดรั้บมอบหมายใหเ้ป็นไปตาม
กฎหมายวา่ดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

  ขอ้ 12  นอกจากท่ีระบุไวเ้ป็นการเฉพาะแลว้  ใหส้ านกังาน ก.ล.ต. มีอ านาจก าหนด 
หลกัเกณฑใ์นรายละเอียดเก่ียวกบัเร่ืองท่ีก าหนดในประกาศน้ีเพื่อให้เกิดความชดัเจนในทางปฏิบติั   
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และเพื่อใหส้ านกังาน ก.ล.ต. สามารถตรวจสอบการปฏิบติันั้นได ้

  ขอ้ 13   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม พ.ศ. 2547 เป็นตน้ไป 

ประกาศ   ณ   วนัท่ี 16 เมษายน พ.ศ. 2547 
 
 
 
          ร้อยเอก  
            (สุชาติ  เชาวว์ิศิษฐ) 
               รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั 
            ประธานกรรมการ  คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์


