
 
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สธ.  20/2542 
   เร่ือง  ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย 

 
 
           

 อาศัยอํานาจตามความในขอ 9(1) และ (3) แหงประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย ที่ กด. 29/2540 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการประกอบกิจการการยืมและใหยืม
หลักทรัพย ลงวันที่ 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2540 สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลัก
ทรัพยออกขอกําหนดไว ดังตอไปนี้ 
 
 ขอ 1 ใหยกเลิก 
 
 (1) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ สด. 36/2540 
เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย ลงวันท่ี 8 ตุลาคม พ.ศ. 
2540 
 
 (2) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่ สด. 7/2541 เร่ือง 
ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 27 มีนาคม 
พ.ศ. 2541 
 
 ขอ 2 ในประกาศนี้ คําวา"ผูประกอบกิจการ" หมายความวา ผูไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยประเภทกิจการการยืมและใหยืมหลักทรัพย 
 
 ขอ 3 นอกเหนือจากหลักประกันที่เปนเงินสดสกุลบาท เล็ตเตอรออฟเครดิต และพันธบัตรรัฐ
บาลไทยแลว ผูประกอบกิจการอาจดําเนินการใหมีการวางหรือเรียกทรัพยสินดังตอไปนี้เพื่อเปนหลัก
ประกันการใหยืมหลักทรัพยได 
 
 (1) เงินสดสกุลดอลลาหสหรัฐอเมริกา เฉพาะกรณีที่ผูยืมเปนบุคคลที่ไมมีภูมิลําเนาในประเทศ
ไทย 
 



 (2) ตั๋วเงินคลัง 
 
 (3) พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
 
 (4) พันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้ท่ีกระทรวงการคลังเปนผูรับอาวัลทั้งจํานวน หรือผูค้ําประกัน
ตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนอยางไมมีเง่ือนไข หรือที่กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบัน
การเงินเปนผูออกหรือค้ําประกันตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข 
 
 (5) ตราสารแหงหนี้ที่ตัวตราสารนั้นเอง หรือผูออกตราสาร หรือผูค้ําประกันตนเงินและดอกเบี้ย
เต็มจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข หรือผูรับรองโดยเปนการรับรองตลอดไป หรือผูรับอาวัลทั้งจํานวน หรือผู
สลักหลังโอนประเภทมีสิทธิไลเบี้ยทั้งจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือตั้งแต
ระดับบีบีบี (BBB) ขึ้นไปหรือเทียบเทา 
 
 (6) ตั๋วสัญญาใชเงินที่บริษัทเงินทุนหรือบริษัทเครดิตฟองซิเอร เปนผูออก 
 
 (7) บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยหรือบริษัทเงินทุนเปนผูออก 
 
 (8) หุนจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
 (9) หนังสือค้ําประกันที่สถาบันการเงินออกใหไวแกผูใหยืมหลักทรัพยเพื่อเปนประกันการยืม
หลักทรัพยของผูยืม โดยสถาบันการเงินน้ันยินยอมรับผิดในฐานะลูกหนี้ช้ันตน (LETTER OF 
GUARANTEE) 
 
 ขอ 41 เวนแตกรณีท่ีกําหนดไวในขอ 4/1 ผูประกอบกิจการที่กระทําการในฐานะดังตอไปนี้ ตอง
ดําเนินการให ณ ขณะใดขณะหนึ่ง การดํารงมูลคาหลักประกันที่ผูใหยืมไดรับอยูในระดับไมต่ํากวารอย
ละหนึ่งรอยของมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม 
 
 (1)2 ตัวแทนของผูใหยืม 

                                                        
1ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืม
หลักทรัพยและ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

2ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 



 
 (2)3 ผูยืมหรือตัวแทนของผูยืม ในกรณีที่ผูใหยืมมิไดเปนผูประกอบกิจการหรือมิไดมีการแตงตั้ง
ผูประกอบกิจการเปนตัวแทนในการใหยืมหลักทรัพย” 
 
 ขอ 4/14 ในกรณีที่เปนการยืมหลักทรัพยภายใตหลักเกณฑดังตอไปนี้ ผูประกอบกิจการที่กระทํา
การในฐานะเดียวกับที่กําหนดในขอ 4(1) หรือ (2) ตองดําเนินการให ณ ขณะใดขณะหนึ่ง การดํารงมูล
คาหลักประกันที่ผูใหยืมไดรับอยูในระดับไมต่ํากวาราคาใชสิทธิซ้ือหลักทรัพยตามสิทธิที่ผูยืมไดรับจาก
บริษัทมหาชนจํากัดหรือจากผูถือหุนเดิมของบริษัทดังกลาวคูณดวยจํานวนหลักทรัพยที่ยืม 
 
 (1)5 ผูยืมเปนผูจัดหาหุนสวนเกินตามประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต.วาดวยการจัดสรรหุนเกิน
กวาจํานวนที่จัดจําหนาย 
 
 (2)6 ผูยืมทําการยืมหลักทรัพยดังกลาวเพื่อวัตถุประสงคในการสงมอบหลักทรัพยใหแกผูไดรับ
การจัดสรรหุนสวนเกินในกรณีที่มีการจองซื้อหุนเกินกวาจํานวนที่จัดจําหนาย 
 
 (3)7 ผูยืมไดวางเงินสดสกุลบาทไวแกผูใหยืมเพื่อเปนหลักประกันการยืมหลักทรัพย 
 
 (4)8 ผูยืมไดเปดเผยขอมูลความเสี่ยงตอผูใหยืมเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงมูลคาของหลักทรัพยท่ี
ใหยืมซึ่งอาจทําใหหลักประกันที่ผูใหยืมไดรับไวไมเพียงพอที่จะไปซ้ือหลักทรัพยดังกลาวคืนในกรณีที่
ผูยืมไมสามารถคืนหลักทรัพยแกผูใหยืมได 
 
 (5)9 ผูยืมไดดําเนินการใหผูใหยืมรับทราบถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นตาม (4) ไวเปนลายลักษณ
อักษรเปนรายกรณีและ 
                                                        
3ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

4ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

5ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

6ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

7ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

8ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 



 
 (6)10 ผูยืมไดดําเนินการแยกหลักทรัพยที่ไดซ้ือมาเพื่อการสงคืนใหแกผูใหยืมไวตางหากจาก
ทรัพยสินของผูยืมและไดจัดทําบัญชีทรัพยสินดังกลาวแยกออกจากบัญชีทรัพยสินของตนในระหวางที่ผู
ยืมทําการทยอยซื้อหลักทรัพยคืนแกผูใหยืม โดยผูยืมจะไมนําหลักทรัพยที่แยกไวเพ่ือการสงคืนดังกลาว
ไปใชเพื่อการอื่น 
 
 ขอ 51112 ใหผูประกอบกิจการคํานวณมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืม และมูลคาปลักประกันที่มิใชเงิน
สด เล็ตเตอรออฟเครดิต หรือหนังสือค้ําประกันที่ออกโดยสถาบันการเงินที่เปนสกุลบาทตามวธีใดวิธี
หนึ่งดังตอไปนี้ 
 (1) ใหใชราคาปด ณ ส้ินวันทําการกอนหนาวันที่คํานวณมูลคาที่ประกาศโดยตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย หรือราคาอางอิง ณ ส้ินวันทําการกอนหนาวันที่คํานวณมูลคาที่ประกาศโดยศูนยซ้ือ
ขายตราสารหนี้ไทย REuters  Bloomberg หรือผูประกอบธุรกิจใหบริการขอมูลเกี่ยวกับการซื้อขายหลัก
ทรัพยที่สํานักงานยอมรับ หรือ 
 
 (2) ใหใชราคาที่เห็นวาสามารถสะทอนถึงมูลคาตลาดในปจจุบัน (current market price) ของ
หลักทรัพยหรือหลักประกันแตละประเภท 
 
 ขอ 6 ประกาศนี้ใหใชบังคับตั้งแตวันถัดจากวันประกาศในราชกิจจานุเบกษาเปนตนไป 
  ประกาศ ณ วันที่ 4 ตุลาคม พ.ศ. 2542 

      
 
 
 

(นายปกรณ มาลากุล ณ อยุธยา) 
เลขาธิการ 

                                                                                                                                                                      
9ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

10ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 10/2548 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย
และ(ฉบับท่ี 4) ลงวันท่ี 12/05/2548 

11ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 15/2543 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืม
หลักทรัพย (ฉบับท่ี 2) ลงวันท่ี 27/04/2543 

12ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 70/2543 เรื่อง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันในธุรกรรมการยืมและใหยืม
หลักทรัพย (ฉบับท่ี 3) ลงวันท่ี 27/12/2543 



สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 
 

หมายเหตุ: 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ.  20/2542 เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันใน
ธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย ลงวันที่ 04/10/2542 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 8 
ต.ค.42 ฉบับที่ 116 ตอนพิเศษ 77ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 15/2543 เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันใน
ธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 27/04/2543 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ 
วันที่ 30 พ.ค. 43 ฉบับที่ 117 ตอนที่ 43ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ 70/2543 เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันใน
ธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 27/12/2543 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ 
วันที่ 1 ก.พ. 44 ฉบับที่ 118 ตอนพิเศษ 10ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 10/2548 เร่ือง ขอกําหนดเกี่ยวกับหลักประกันใน
ธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพยและ(ฉบับที่ 4) ลงวันที่ 12/05/2548 ประกาศในราชกิจานุเบกษา 
เมื่อ วันที่ 27 กรกฎาคม 2548 ฉบับที่ 122 ตอนพิเศษ 55ง 
 


