
 
ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

ที่ สธ.  42/2540 
   เร่ือง  การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและ 
การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต 

 
 
           

 อาศัยอํานาจตามความในขอ 5 แหงประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย ที่ กธ. 39/2540  เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการใหกูยืมเงนิเพื่อซ้ือหลักทรัพย   
ลงวันที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2540  และขอ 4 (2) แหงประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย ที่ กด. 30/2540  เร่ือง  การขายหลักทรพัยโดยที่บริษทัหลักทรัพยยงัไมมีหลักทรพัย 
นั้นอยูในครอบครอง  ลงวันที่ 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2540  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้
 
 ขอ 1 ในประกาศนี้  เวนแตขอความจะแสดงใหเห็นเปนอยางอื่น 
 1 "บริษัทหลักทรัพย" หมายความวา   บริษทัที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย
ประเภทการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย  การคาหลักทรัพย  หรือการยืมและใหยืมหลักทรัพย   
แตไมรวมถึงบริษัทที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการใหสินเชือ่เพื่อธุรกิจ
หลักทรัพยดวย 
 "การขายชอรต"  หมายความวา  การขายหลักทรัพยที่ตองยืมหลักทรพัยมาเพื่อการสงมอบ 
 2 “ลูกคา”  หมายความวา   ผูที่ทําสัญญากูยืมเงินกับบริษัทหลักทรัพยเพื่อใชในการซื้อ
หลักทรัพย หรือผูที่ทําสัญญายืมหลักทรัพยกับบริษัทหลักทรัพยเพื่อใชในการขายชอรต แตไมรวมถึง 
ผูยืมหลักทรัพยที่มีฐานะเปนลูกคาสถาบัน 
 3 คําวา “ลูกคาสถาบัน”  ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามคําวา “ผูลงทุนสถาบัน”  ตาม
มาตรา 3 แหงพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546 และประกาศที่ออกโดยอาศัยอํานาจตาม
บทบัญญัติแหงกฎหมายดังกลาว 

                                                        
1ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 14/2543 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 27/04/2543 
2ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
3ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
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 "บัญชีมารจิ้น"  หมายความวา  บัญชีที่บันทึกรายการการใหลูกคากูยืมเงนิเพื่อการซื้อหลักทรัพย
หรือการใหลูกคายืมหลักทรพัยเพื่อการขายชอรต 
 4 “อัตรามารจิ้นเริ่มตน" หมายความวา   อัตราสวนขั้นต่ําของจํานวนเงินที่ลูกคาตองชําระหรือ
หลักทรัพยจดทะเบียนที่ลูกคาตองวางเปนประกันเพื่อซ้ือหลักทรัพย  หรือทรัพยสินสวนเกนิของลูกคาที่
ลูกคาตองมีในบัญชีมารจิ้น ตอมูลคาซื้อหลักทรัพยรายการใดรายการหนึ่งกอนที่จะซือ้หลักทรัพย
รายการนั้น  หรืออัตราสวนขั้นต่ําของจํานวนเงินหรือหลักทรัพยจดทะเบียนที่ลูกคาตองวางเปนประกัน
เพื่อขายชอรต  หรือทรัพยสินสวนเกินของลูกคาที่ตองมีในบัญชีมารจิน้ตอมูลคาขายชอรตรายการใด
รายการหนึ่ง กอนที่จะขายชอรตรายการนัน้ แลวแตกรณ ี
 "ทรัพยสินสวนเกินของลูกคา"  หมายความวา  ทรัพยสินของลูกคารายใดรายหนึ่งในสวนที ่
เกินกวาจํานวนที่ลูกคาตองดํารงไวตามอตัราสวนที่บริษัทหลักทรัพยกําหนด 
 "ทรัพยสินของลูกคา"  หมายความวา  มูลคาสุทธิของเงินสด หลักทรพัย และทรัพยสินอื่นที่เปน
ประกันการชําระหนีใ้นบัญชมีารจิ้นของลูกคารายใดรายหนึ่ง เมื่อหักภาระหนี้ทีเ่กิดจากการซื้อหรือขาย
หลักทรัพยในบัญชีมารจิ้นของลูกคารายนัน้แลว 
 "มูลคาซื้อ"  หมายความวา  จาํนวนเงินคาซื้อหลักทรัพยแตละรายการทีซ้ื่อจากบัญชีมารจิ้น   
ซ่ึงรวมคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยรายการนั้นแลว 
 "มูลคาขายชอรต"  หมายความวา  จํานวนเงินคาขายชอรตหลักทรัพยแตละรายการทีข่ายชอร
ตจากบัญชีมารจิ้น  ซ่ึงหักคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยรายการนั้นแลว 
 "อํานาจซื้อ"  หมายความวา  จํานวนเงินสูงสุดที่ลูกคาอาจสั่งซื้อหลักทรัพยจากบัญชีมารจิ้นได 
ณ ขณะใดขณะหนึ่ง  ซ่ึงรวมคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแลว 
 "อํานาจขายชอรต"  หมายความวา  จํานวนเงินสูงสุดทีลู่กคาอาจสั่งขายชอรตจากบญัชีมารจิ้น
ได ณ ขณะใดขณะหนึ่ง  ซ่ึงรวมคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแลว 
 5  "เงินกองทุน" หมายความวา ผลรวมของ 
      (1) สวนของผูถือหุนตามแบบรายงานฐานะการเงนิ (บล. 2) ณ วนัสิ้นเดือนลาสุด ทั้งนี้ ใน
ระหวางที่บริษทัยังอยูระหวางการจัดทํารายงานตามแบบ บ.ล. 2 ใหบริษัทนั้นใชขอมูลสวนของผูถือหุน
ตามแบบ บ.ล. 2 ณ วนัสิ้นเดอืนกอนหนาวนัสิ้นเดือนลาสุดได จนถึงวนักอนหนาวนัที่บริษัทไดยืน่
รายงานตามแบบ บ.ล. 2 ณ วันสิ้นเดือนลาสุดตอสํานักงานแลว หรือจนถึงวันที่ยี่สิบของเดือนปจจุบนั 
แลวแตวันใดจะถึงกอน 

                                                        
4ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 17/2545 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต ลงวันที่ 07/03/2545 
5ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ.  41/2541 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 08/09/2541 



 3

       (2) ทุนที่ออกและชําระแลว ซ่ึงรวมสวนเกินมูลคาหุนและหกัสวนลดมูลคาหุนแลว ทั้งนี้ 
เฉพาะสวนที่เพิ่มขึ้นหรือลดลงอันเนื่องมาจากการเพิ่มทนุหรือลดทุนของบริษัทภายหลังวันที่ระบ ุ
ในแบบรายงานตาม (1) 
        (3) เงินที่บริษัทหลักทรพัยไดรับจากการออกใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนของบริษัท
หลักทรัพยนั้นภายหลังวันที่ระบุในแบบรายงานตาม (1) 
       แตสําหรับบริษัทหลักทรพัยที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจเงนิทนุดวย  
      "เงินกองทนุ" ใหหมายถงึ ผลรวมของ 
        (1) สวนของผูถือหุนที่ไดรับการจัดสรรไวในบัญชดีานธุรกิจหลักทรัพย ตามแบบรายงาน
ฐานะการเงิน (ชุดแยกธุรกิจ) (แบบ บ.ง. 3 ชุดแยกธุรกิจ) ซ่ึงเปนขอมูล ณ วันสิ้นเดือนลาสุดที่คํานวณได
โดยถือปฏิบัติตามหลักเกณฑที่ธนาคารแหงประเทศไทยกําหนด ทั้งนี ้ในระหวางทีบ่ริษัทยังอยูระหวาง
การจัดทํารายงานตามแบบ บ.ง. 3 ชุดแยกธุรกิจ ใหบริษัทนั้นใชขอมูลสวนของผูถือหุนตามแบบ บ.ง. 3 
ชุดแยกธุรกิจ ณ วนัสิ้นเดือนกอนหนาวันสิน้เดือนลาสุดได จนถึงวนักอนหนาวันที่บริษัทจัดทําแบบ 
บ.ง. 3 ชุดแยกธุรกิจ ณ วนัสิ้นเดือนลาสุดแลวเสร็จ หรือจนถึงวันที่สิบสี่ของเดือนปจจบุนั แลวแตวนัใด
จะถึงกอน 
        (2) ทุนที่บริษัทไดจดัสรรไวในบัญชดีานธุรกิจหลักทรัพยเพิ่มขึ้นหรือลดลงตามหลักเกณฑ
ที่ธนาคารแหงประเทศไทยกาํหนดภายหลังวันที่ระบใุนแบบรายงานตาม (1) 
       "ประกาศคณะกรรมการ"  หมายความวา  ประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย ที่ กธ. 39/2540  เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพย   
ลงวันที่ 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2540 
 6 ยกเลิกทั้งนิยาม "ศูนยซ้ือขายหลักทรัพย" 
 "สํานักงาน"  หมายความวา  สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
 
 ขอ 2 กอนที่บริษัทหลักทรัพยจะอนุมัติใหบุคคลใดกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือยมื
หลักทรัพยเพือ่ขายชอรต  บริษัทหลักทรัพยตองดําเนนิการดังนี้

                                                        
6ถูกยกเลิก โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
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 (1) จัดใหมีขอมูลเกี่ยวกับบุคคลดังกลาวที่เพียงพอในการวิเคราะหความเหมาะสมในการให
กูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือการใหยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรต  และความสามารถในการชําระหนี้
ของบุคคลนั้น  เพื่อใชประกอบการพิจารณาอนุมัติใหบคุคลดังกลาวกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือยืม
หลักทรัพยเพือ่ขายชอรต  ทั้งนี้ ขอมูลขั้นต่ําที่บริษัทหลักทรัพยตองใชประกอบการพิจารณา  ไดแก 
  (ก) รายได ฐานะการเงนิ และวัตถุประสงคของการลงทุน 
  (ข) ความรูและความเขาใจเกี่ยวกับการลงทุน ประวัตกิารลงทุน และประวัติการกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรต 
  (ค) ความพรอมและความเขาใจในการปฏิบัติตามกฎระเบียบเกีย่วกับการกูยืมเงินเพื่อ
ซ้ือหลักทรัพยหรือการยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรต 
 (2) ตรวจสอบเยี่ยงผูประกอบวิชาชีพพึงกระทําวา  บุคคลที่ขอกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือขอ
ยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรตเปนผูที่มีอํานาจตัดสินใจสั่งซื้อขายหลักทรัพย  และมีความสามารถในการ
ชําระหนี้ที่เกิดจากการซื้อขายดังกลาว  ทั้งนี้ หามมิใหบริษัทหลักทรัพยใหกูยืมเงินเพือ่ซ้ือหลักทรัพย
หรือใหยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรตแกบุคคลที่บริษัทหลักทรัพยรูหรือควรรูวาเปนตวัแทนของบุคคลอื่น
ในการซื้อขายหลักทรัพย 
 
 ขอ 3 เมื่อบริษัทหลักทรัพยอนุมัติใหบุคคลใดกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือยืมหลักทรัพยเพื่อ
ขายชอรตแลว  บริษัทหลักทรัพยตองดําเนนิการดังนี ้
 (1) กําหนดวงเงินสูงสุดที่ลูกคาอาจเปนหนีบ้ริษัทหลักทรพัยได ณ ขณะใดขณะหนึ่งเนื่องจาก
การกูยืมเงนิเพือ่ซ้ือหลักทรัพยหรือการยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรต  โดยพิจารณาตามความเหมาะสม
ของลูกคารายนั้น  ทั้งนี้ สําหรับลูกคารายที่ไดรับอนุมัติใหทําธุรกรรมทั้งสองลักษณะ  ใหบริษัท
หลักทรัพยกําหนดวงเงินสูงสุดเปนวงเงนิรวม 
 (2) จัดใหลูกคาทําสัญญากูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรตเปนลาย
ลักษณอักษร  โดยสัญญาดังกลาวตองมีขอความที่ลูกคาแสดงความยินยอมใหบริษัทหลักทรัพยยดึถือ
หลักทรัพยที่ซ้ือจากบัญชีมารจิ้นหรือเงินคาขายชอรตไวเพื่อเปนประกนัการชําระหนีใ้นบัญชีมารจิน้ของ
ลูกคารายนั้น  ทั้งนี้ สําหรับลูกคารายที่ไดรับอนุมัติใหทําธุรกรรมทั้งสองลักษณะ  สัญญาที่บริษัท
หลักทรัพยจัดใหลูกคาลงนามตองมีขอความที่ลูกคาแสดงความยินยอมใหบริษัทหลักทรัพยยดึถือ 
ทั้งหลักทรัพยที่ซ้ือจากบัญชีมารจิ้นและเงนิคาขายชอรตไวเพื่อเปนประกันการชําระหนี้ในบัญชีมารจิ้น 
ของลูกคารายนั้น
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 (3) แจงใหลูกคาเขาใจและลงนามรับทราบถึงลักษณะความเสี่ยงของการกูยืมเงินเพื่อซ้ือ
หลักทรัพยหรือการยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรต  รวมทั้งความเสี่ยงจากการวางเงินไวกับบริษัท
หลักทรัพย  ซ่ึงเงินดังกลาวจะไมไดรับความคุมครองจากกองทุนเพื่อการฟนฟูและพฒันาระบบสถาบัน
การเงิน  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรพัยตองทําความเขาใจกับลูกคาเกี่ยวกับกฎระเบียบในการกูยืมเงินเพื่อซ้ือ
หลักทรัพยหรือการยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรตดวย 
 (4) รวบรวมขอมูลและหลักฐานที่เกีย่วกับลูกคาไวในแฟมรายตัว  และปรับปรุงใหแฟมดังกลาว
เปนปจจุบนัอยูเสมอ 
 (5) ทบทวนวงเงินตาม (1) ของลูกคาอยางนอยปละหนึ่งครั้ง  เวนแตในกรณีที่มกีารเปลี่ยนแปลง
ขอมูลเกี่ยวกับลูกคาอยางมีนยัสําคัญ  ใหบริษัทหลักทรัพยพิจารณาทบทวนวงเงินนัน้ เมื่อพบการ
เปลี่ยนแปลงดงักลาว 
 
 ขอ 4 ใหบริษทัหลักทรัพยกาํหนดรายชื่อหลักทรัพยทีจ่ะอนุญาตใหลูกคาซื้อหรือขายชอรตจาก
บัญชีมารจิ้นและอัตรามารจิ้นเริ่มตนสําหรับแตละหลักทรัพยนั้นไวเปนลายลักษณอักษร  โดยในการ
กําหนดรายชื่อหลักทรัพยและอัตรามารจิ้นเริ่มตนดังกลาว  บริษัทหลักทรัพยตองคํานึงถึงสภาพคลอง 
ความผันผวนของราคา และความเสี่ยงของแตละหลักทรพัยเปนสําคัญ 
 อัตรามารจิ้นเริ่มตนสําหรับแตละหลักทรัพยที่บริษัทหลักทรพัยกําหนดตามวรรคหนึ่งตอง
เปนไปตามหลักเกณฑดังนี ้
 (1) กรณีเปนการซื้อหลักทรัพย  อัตรามารจิ้นเริ่มตนตองไมต่ํากวาอัตราที่กําหนดในประกาศ
คณะกรรมการ 
 (2) กรณีเปนการขายชอรต  อัตรามารจิ้นเริ่มตนตองไมต่าํกวาอัตราที่กาํหนดในประกาศ
คณะกรรมการโดยอนุโลม 
 
 ขอ 5 ในการใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือการใหยืมหลักทรัพยเพือ่ขายชอรต  ใหบริษัท
หลักทรัพยปฏิบัติดังนี ้
 (1)7จัดใหมีบัญชีมารจิ้นสําหรับลูกคาแตละราย 
 (2)8 ดําเนินการใหลูกคานําเงนิหรือหลักทรพัยจดทะเบยีนมาวางไวในบญัชีมารจิ้นเพื่อเปน
ประกันการซื้อขายหลักทรพัย กอนที่จะใหลูกคาเริ่มซื้อหลักทรัพยหรือขายชอรตจากบัญชีมารจิ้น 

                                                        
7ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
8ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 17/2545 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต ลงวันที่ 07/03/2545 
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คร้ังแรก  ทั้งนี ้ ในการคํานวณมูลคาหลักทรัพยจดทะเบยีนที่วางเปนประกัน ใหบริษัทหลักทรัพย
คํานวณมูลคาตามวิธีการที่กาํหนดใน (5)  โดยอนุโลม 
 (3)9 ไมยินยอมใหลูกคากูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือขายชอรตจากบญัชีมารจิ้นเกินกวาอํานาจ
ซ้ือหรืออํานาจขายชอรตที่คํานวณได ณ ขณะใดขณะหนึง่ 
  ในการคํานวณอํานาจซื้อและอํานาจขายชอรตของลูกคา ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ใหบริษทั
หลักทรัพยคํานึงถึงทรัพยสินสวนเกินของลูกคาในขณะนั้น  เวนแตเปนกรณีที่ลูกคาไมมีทรัพยสิน
สวนเกนิ  แตไดนําเงินหรือหลักทรัพยจดทะเบียนมาวางเปนประกันการซื้อขายหลักทรัพยเฉพาะคราว  
ใหบริษัทหลักทรัพยคํานวณอํานาจซื้อหรืออํานาจขายชอรตของลูกคาจากจํานวนเงนิหรือหลักทรัพยจด
ทะเบียนที่ลูกคานํามาวางไวเฉพาะคราวทีม่ีอยูในขณะนัน้  ทั้งนี้ เมื่อส้ินวันทําการของวันที่ลูกคานําเงิน
หรือหลักทรัพยจดทะเบยีนมาวางเปนประกันแลว หากมเีงินหรือหลักทรัพยจดทะเบยีนคงเหลืออยูจาก
การที่ลูกคาซื้อหรือขายชอรตไมเต็มตามจาํนวนเงนิหรือตามมูลคาหลักทรัพยจดทะเบยีนที่วางไว ให
บริษัทหลักทรพัยคืนเงนิหรือหลักทรัพยจดทะเบียนคงเหลือนั้นใหแกลูกคาหรือโอนไปบันทึกในบญัชี
มารจิ้นของลูกคาเสมือนวาลูกคาไดนําเงนิหรือหลักทรัพยจดทะเบยีนมาวางเพิ่มเติม ตามแตจะตกลงกับ
ลูกคา 
 (4)1011 กําหนดประเภทของทรัพยสินที่ลูกคาอาจนํามาวางเพิม่เติมเพื่อเปนประกันการชําระหนี้
ในบัญชีมารจิน้ 
 12 ในกรณีที่ทรัพยสินที่บริษทัหลักทรัพยไดรับเพิ่มเติมจากลูกคาเพื่อเปนประกันการชําระหนีใ้น
บัญชีมารจิ้นมิใชทรัพยสิน ตราสารทางการเงิน และหนังสือสัญญาในประเภทตอไปนี ้หามมิใหบริษทั
หลักทรัพยนับรวมทรัพยสินนั้นเปนทรัพยสินของลูกคาเพื่อประโยชนในการคํานวณใด ๆ ตามประกาศ
นี้ 
 (ก)13 เงินสด 
 (ข)14 หลักทรัพยจดทะเบยีน 

                                                        
9ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 17/2545 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต ลงวันที่ 07/03/2545 
10ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ.  41/2541 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 08/09/2541 
11ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
12ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
13ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
14ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
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 (ค)15 หนวยลงทุนของกองทุนรวมเปดที่กําหนดวนัทําการซื้อขายหนวยลงทุนทุกวันทาํการ 
(daily redemption fund) 
 (ง)16 ตั๋วเงินคลัง 
 (จ)17 พันธบัตรรัฐบาลไทย 
 (ฉ)18 พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย 
 (ช)19 พันธบัตรหรือตราสารแหงหนี้ทีก่ระทรวงการคลังเปนผูรับอาวัลทั้งจํานวน หรือเปนผูค้ํา
ประกันตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข หรือที่กองทุนเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบ
สถาบันการเงินเปนผูออกหรือค้ําประกันตนเงินและดอกเบี้ยเต็มจํานวนอยางไมมีเงือ่นไข 
 (ซ)20 ตราสารแหงหนี้ที่ตวัตราสารนั้นเอง หรือผูออกตราสาร ผูค้ําประกันตนเงินและดอกเบี้ย
เต็มจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข ผูรับรองโดยเปนการรับรองตลอดไป ผูรับอาวัลทั้งจํานวน หรือผูสลักหลัง
โอนประเภทมสิีทธิไลเบี้ยทั้งจํานวนอยางไมมีเงื่อนไข ไดรับการจัดอันดบัความนาเชื่อถือตั้งแตระดับบี
บีบี (BBB) ขึ้นไปหรือเทยีบเทา 
 (ฌ)21 บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชยหรือบริษัทเงินทุนเปนผูออก  หรือ 
 (ญ)22 หนังสือค้ําประกันที่สถาบันการเงินออกใหไวแกบริษัทหลักทรัพยเพื่อเปนประกนัการ
ชําระหนีใ้นบญัชีมารจิ้นของลูกคา โดยสถาบันการเงินนั้นยนิยอมรับผิดในฐานะลูกหนี้ช้ันตน  ทั้งนี้ ไม
วาหนังสือนัน้จะออกเปนเลต็เตอรออฟเครดิตหรือหนังสือค้ําประกัน 
 23 ใหบริษัทหลักทรัพยนับรวมมูลคาของทรัพยสินที่ไดรับเพิ่มเติมจากลูกคาเพื่อเปนประกันการ
ชําระหนีใ้นบญัชีมารจิ้นเพื่อประโยชนในการคํานวณอํานาจซื้อหรืออํานาจขายชอรตของลูกคาไดเฉพาะ
กรณีที่ทรัพยสินนั้นเปนทรัพยสินตาม (ก) หรือ (ข) ของวรรคกอน” 

                                                        
15ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
16ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
17ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
18ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
19ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
20ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
21ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
22ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
23ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
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 (5)242526 ปรับปรุงมูลคาหลักประกันและยอดหนี้ของลูกคาในบัญชีมารจิ้นทุกบัญชีใหเปน
ปจจุบันอยางนอยทุกสิ้นวันทําการ 
  ในการคํานวณมูลคาหลักทรัพยที่ใหยืมเพื่อขายชอรตและมูลคาหลักประกันที่มใิชเงิน
สด เล็ตเตอรออฟเครดิต หรือหนังสือค้ําประกันที่ออกโดยสถาบันการเงินที่เปนสกุลบาท ใหบริษัท
หลักทรัพยคํานวณตามวิธีใดวิธีหนึ่งตอไปนี้ 
   (ก)27 ใหใชราคาปด ณ ส้ินวันทําการกอนหนาวันที่คํานวณมูลคาที่ประกาศ
โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หรือราคาอางอิง ณ ส้ินวนัทําการกอนหนาวันที่คํานวณมูลคาที่
ประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย Reuters Bloomberg หรือผูประกอบธุรกจิใหบริการขอมูล
เกี่ยวกับการซื้อขายหลักทรพัยที่สํานักงานยอมรับ  หรือ 
   (ข) ใหใชราคาที่เห็นวาสามารถสะทอนถึงมูลคาตลาดในปจจุบัน (current 
market price) ของหลักทรัพยหรือหลักประกันแตละประเภท 
 (6) เรียกเก็บดอกเบี้ยจากการใหกูยืมเงินเพือ่ซ้ือหลักทรัพยหรือการใหยมืหลักทรัพยเพื่อขายชอร
ตจากลูกคา  หรือชําระดอกเบี้ยสําหรับเงินที่ลูกคานํามาวางเปนประกนัการชําระหนีใ้นบัญชีมารจิ้นใน
สวนที่คงเหลอือยูจากการที่ลูกคายังซื้อหลักทรัพยไมเต็มตามจํานวนเงนิที่วางไว  โดยใหดําเนนิการอยาง
นอยเดือนละครั้ง  โดยคํานวณจากยอดคงคางในแตละวันตามอัตราดอกเบี้ยที่ไดตกลงไวกบัลูกคา  ทัง้นี้ 
ใหบริษัทหลักทรัพยเรียกเกบ็หรือชําระดอกเบี้ยดังกลาวโดยวิธีปรับปรุงจากบัญชีมารจิ้นเสมือนวาลูกคา
ไดถอนเงินหรือนําเงินมาวางเพิ่มในบัญชีมารจิ้น แลวแตกรณ ี
 (7) จัดทําและจัดสงรายงานใหแกลูกคาอยางนอยเดือนละครั้ง  เพื่อสรุปความเคลื่อนไหวของ
สถานะความเปนลูกหนีห้รือเจาหนี้ของลูกคา  พรอมทั้งรายการหลักประกันในบัญชีมารจิ้นและ
หลักทรัพยที่ลูกคายืมคงคาง 
 
 ขอ 5/1282930 ในกรณีที่บริษัทหลักทรัพยประสงคจะนับรวมทรัพยสินใดทีม่ิใชหลักทรัพยจด
ทะเบียนที่บริษัทหลักทรัพยไดยึดถือไวเปนประกันตามมาตรา 195  เปนทรัพยสินของลูกคาเพื่อ

                                                        
24ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ.  41/2541 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 08/09/2541 
25ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 14/2543 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 27/04/2543 
26ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 71/2543 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 4) ลงวันที่ 27/12/2543 
27ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
28ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 17/2545 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต ลงวันที่ 07/03/2545 
29ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 30/2545 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 17/07/2545 
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ประโยชนในการคํานวณใด ๆ ตามประกาศนี้ ใหบริษัทหลักทรัพยนับรวมไดตอเมื่อไดดําเนนิการจด
ทะเบียนจํานําหรือดําเนินการอื่นใดตามวิธีการที่กฎหมายที่เกี่ยวของกําหนดเพื่อใหบริษัทหลักทรัพยมี
บุริมสิทธิเหนือทรัพยสินดังกลาวแลว  เวนแตจะเขากรณีที่กําหนดไวในขอ 5/2 หรือขอ 5/3 
 
 ขอ 5/23132 ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเสนอขายหุนเพิ่มทุน
ตอผูถือหุนเดมิ กรรมการหรือพนักงานของบริษัท หรือบุคคลในวงจํากัด ซ่ึงลูกคาไดรับสิทธิในการจอง
ซ้ือหุนเพิ่มทุนของบริษัทนั้นและมีหุนของบริษัทดังกลาวเปนประกนัการชําระหนี้ในบัญชีมารจิ้นอยู
ดวย ใหบริษัทหลักทรัพยนับรวมมูลคาสิทธิในการจองซือ้หุนเพิ่มทนุเปนหลักประกนัไดตั้งแตวนัที่
ลูกคาทราบแนนอนถึงจํานวนและราคาจองซื้อหุนเพิ่มทนุจนถึงวนักอนวันที่ลูกคาชาํระเงินคาจองซื้อ 
วันที่ลูกคาปฏิเสธสิทธิในการจองซื้อ หรือวันพนกําหนดชําระเงินคาจองซื้อ แตมิใหนบัรวมมูลคาสิทธิ
ในการจองซื้อหุนเพิ่มทนุดังกลาวเปนอํานาจซื้อหรืออํานาจขายชอรตของลูกคา  ทั้งนี้ เมื่อลูกคาไดชําระ
เงินคาจองซื้อแลว ใหบริษัทหลักทรัพยนับรวมมลูคาสิทธิที่จะไดรับหุนเพิ่มทุนเปนหลักประกนัและ
อํานาจซื้อหรืออํานาจขายชอรตของลูกคาได ตั้งแตวันที่บริษัทหลักทรัพยจัดใหมีมาตรการที่เพียง
พอที่จะทําใหมั่นใจไดวาเมือ่ลูกคาไดรับหุนเพิ่มทนุที่จองซื้อแลวจะนําหุนดงักลาวทั้งจํานวนมาจด
ทะเบียนจํานําหรือดําเนินการอื่นใดตามวิธีการที่กฎหมายที่เกี่ยวของกําหนดเพื่อใหบริษัทหลักทรัพยมี
บุริมสิทธิเหนือหุนนั้น จนถงึวันกอนวนัทีบ่ริษัทผูออกหุนทําการออกหุนเพิ่มทนุนั้น 
 33 ในกรณีที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเสนอขายหุนเพิม่ทุนตอ
บุคคลใด ๆ และลูกคาไดชําระเงินคาจองซือ้หุนเพิ่มทนุดงักลาวแลว ใหบริษัทหลักทรพัยนับรวมมูลคา
สิทธิที่จะไดรับหุนเพิ่มทนุ เปนหลักประกนัและอํานาจซื้อหรืออํานาจขายชอรตของลูกคาได ตั้งแตวนัที่
ลูกคาทราบแนนอนถึงจํานวนหุนเพิ่มทุนทีไ่ดรับการจัดสรรและบริษทัหลักทรัพยจัดใหมีมาตรการที่
เพียงพอทีจ่ะทาํใหมั่นใจไดวาเมื่อลูกคาไดรับหุนเพิ่มทนุทีจ่องซื้อแลวจะนําหุนดงักลาวทั้งจํานวนมาจด
ทะเบียนจํานําหรือดําเนินการอื่นใดตามวิธีการที่กฎหมายที่เกี่ยวของกําหนดเพื่อใหบริษัทหลักทรัพยมี
บุริมสิทธิเหนือหุนนั้น จนถงึวันกอนวนัทีบ่ริษัทผูออกหุนทําการออกหุนเพิ่มทนุนั้น 

                                                                                                                                                                      
30ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 35/2547 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีไมใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่8) ลงวันที่ 29/07/2547 
31ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 30/2545 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 17/07/2545 
32ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
33ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
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 34 การคํานวณมลูคาสิทธิในการจองซื้อหุนเพิม่ทุนหรือมูลคาสิทธิที่จะไดรับหุนเพิ่มทนุเปน
หลักประกนัและอํานาจซื้อหรืออํานาจขายชอรตตามวรรคหนึ่งและวรรคสอง ใหบริษทัหลักทรัพย
คํานวณโดยวธีิดังตอไปนี ้
 (1)35 กรณีลูกคายังไมไดชําระเงินคาจองซื้อหุนเพิ่มทุน  ใหคํานวณมูลคาสิทธิในการจองซื้อหุน
เพิ่มทุนโดยการนําราคาตลาดของหุนที่มีการออกหุนเพิ่มทุนหักดวยราคาจองซื้อและคูณดวยจํานวนหุน
เพิ่มทุนที่จะไดรับตามสิทธิ 
 (2)36 กรณีลูกคาชําระเงินคาจองซื้อหุนเพิ่มทนุแลว  ใหคํานวณมูลคาสิทธิที่จะไดรับหุนเพิ่มทุน
โดยการนําราคาตลาดของหุนที่มีการออกหุนเพิ่มทนุคูณดวยจํานวนหุนเพิ่มทุนทีจ่ะไดรับจากการ
จัดสรร 
 
 ขอ 5/33738 ในกรณีที่มีการทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพยเพื่อครอบงํากิจการพรอมกับการเสนอขาย
หุนที่ออกใหมของผูทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยที่เปนบรษิทัจดทะเบยีนใหแกผูเสนอขายตามคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยนั้น และลูกคาของบริษัทหลักทรัพยประสงคจะขอถอนหลักทรัพยของกิจการดังกลาวที่เปน
ประกันการชําระหนีใ้นบัญชมีารจิ้นเพื่อไปเสนอขายตามคําเสนอซื้อหลักทรัพย ใหบริษัทหลักทรัพยนับ
รวมมูลคาหุนที่ลูกคาจะไดรับจากการจองซื้อหุนที่ออกใหมดังกลาวเปนหลักประกันและอํานาจซื้อหรือ
อํานาจขายชอรตของลูกคาได ตั้งแตวันที่บริษัทหลักทรัพยไดดําเนินการถอนหลักทรัพยที่เปนประกัน
นั้นออกจากบญัชีมารจิ้นและบริษัทหลักทรัพยไดจัดใหมีมาตรการที่เพียงพอที่จะทาํใหมั่นใจไดวาเมื่อ
ลูกคาไดรับหุนที่ออกใหมดงักลาวแลวจะนําหุนดงักลาวทั้งจํานวนมาจดทะเบยีนจํานาํหรือดําเนินการ
อ่ืนใดตามวิธีการที่กฎหมายที่เกี่ยวของกําหนดเพื่อใหบริษัทหลักทรัพยมีบุริมสิทธิเหนือหุนนั้น 
ตลอดจนผูทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยไดมกีารระบุสัดสวนของหุนที่ออกใหมที่ลูกคาจะไดรับไวอยาง
ชัดเจนแลว  ทัง้นี้ จนถึงวนักอนวันที่ผูทําคาํเสนอซื้อหลักทรัพยไดออกหุนใหม 
 39 การคํานวณมลูคาหุนที่ลูกคาจะไดรับจากผูทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยตามวรรคหนึ่ง ใหบริษัท
หลักทรัพยคํานวณโดยการนําราคาตลาดของหุนดังกลาวคูณดวยจํานวนหุนที่ลูกคาจะไดรับนัน้ 

                                                        
34ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
35ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
36ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
37ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 35/2547 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีไมใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่8) ลงวันที่ 29/07/2547 
38ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
39ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
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 40 เพื่อประโยชนตามความในขอนี้ คําวา “กิจการ”  หมายความวา  บริษทัที่มีหุนเปนหลักทรัพย
จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย 
 
 ขอ 64142 หามมิใหบริษัทหลักทรพัยมียอดหนี้คงคางเนื่องจากการใหกูยืมเงนิเพื่อซ้ือหลักทรัพย
แกลูกคารายใดรายหนึ่ง เมื่อส้ินวันหนึ่ง ๆ เกินกวารอยละยี่สิบหาของเงินกองทุนของบริษัทหลักทรัพย 
และหามมใิหบริษัทหลักทรพัยมียอดหนี้คงคางเนื่องจากการใหกูยืมเงนิเพื่อซ้ือหลักทรัพยแกลูกคาทุก
รายรวมกนัภายหลังหกัคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแลว เมื่อส้ินวันหนึ่ง ๆ เกนิกวาหาเทาของเงินกองทุนของ
บริษัทหลักทรพัย 
 43 การใหกูยืมเงนิเพื่อซ้ือหลักทรัพยแกบุคคลที่เกี่ยวของกบัลูกคารายใดตามนัยมาตรา 258 ให
นับรวมเปนการใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยแกลูกคาตามวรรคหนึ่งดวย โดยอนุโลม 
 44 เพื่อประโยชนในการคํานวณยอดหนี้คงคางตามวรรคหนึ่ง ในกรณีทีบ่ริษัทหลักทรพัยมีการ
ใหยืมหลักทรพัยแกลูกคาทีม่ิใชลูกคาสถาบันตามประกาศสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยวาดวยขอกาํหนดเกี่ยวกับระบบงาน สัญญายืมและใหยมืหลักทรัพยและหลักประกนั 
ในธุรกรรมการยืมและใหยืมหลักทรัพย ใหบริษัทหลักทรพัยนับรวมยอดหนี้คงคางเนือ่งจากการใหยืม
หลักทรัพยดังกลาวเปนยอดหนี้คงคางตามวรรคหนึ่งดวย โดยอนุโลม 
 45 ความในวรรคหนึ่งมิใหนํามาใชกับกรณีทีย่อดหนี้คงคางของลูกคารายใดรายหนึ่งหรือทุกราย
รวมกันสูงกวาอัตราที่กําหนดเนื่องจากเหตใุดเหตหุนึ่ง ดงันี้ 
 (1)46 หลักทรัพยที่ยืมมีมูลคาสูงขึ้น 
 (2)47 การเรียกเกบ็ดอกเบี้ยตามขอ 5(6) 
 (3)48 การซื้อหลักทรัพยเพื่อนํามาคืนการยืมหลักทรัพยเพื่อขายชอรต 

                                                        
40ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
41ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ.  41/2541 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 08/09/2541 
42ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
43ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
44ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
45ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
46ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
47ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
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 (4)49 เงินกองทนุของบริษัทหลักทรัพยลดลง 
 50 ในกรณีที่ยอดหนี้คงคางของลูกคารายใดรายหนึ่งหรือทุกรายรวมกนั สูงเกินกวาอัตราที่
กําหนดตามวรรคหนึ่ง ไมวาการนั้นจะเกดิขึ้นเนื่องจากเหตุใด หามมิใหบริษัทหลักทรัพยใหกูยืมเงินเพื่อ
ซ้ือหลักทรัพยแกลูกคารายดงักลาวเพิ่มขึ้นอีกจนกวายอดหนี้คงคางของลูกคารายนั้นจะเปนไปตามอตัรา
ที่กําหนด และหามมิใหผูประกอบกจิการใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยแกลูกคารายใดเพิ่มเติมอีกจนกวา
ยอดหนี้คงคางของลูกคาทุกรายรวมกนัภายหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจะเปนไปตามอัตราที่กําหนด 
แลวแตกรณ ี
 
 ขอ 75152 ยกเลิกทัง้ขอ 7 
 
 ขอ 7/15354 ยกเลิกทั้งขอ 7/1 
 
 ขอ 8 บริษัทหลักทรัพยตองจัดใหมีระบบการควบคุมภายในและตองตรวจสอบ 
ดูแลใหการปฏิบัติงานของพนักงานในการใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพย 
เพื่อขายชอรตเปนไปตามประกาศที่เกี่ยวของ 
 
 ขอ 9 หากบริษทัหลักทรัพยไดโอนหนีใ้นบญัชีมารจิ้นของลูกคารายใดไปบันทึก 
ในบัญชีลูกหนี้ประเภทอื่นแลว  หามมใิหบริษัทหลักทรพัยใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือใหยมื 
หลักทรัพยเพือ่ขายชอรตแกลูกคารายนั้นอกีจนกวาลูกคาจะไดชําระหนีค้งคางทั้งหมดแลว 
 
 ขอ 10 หากบริษัทหลักทรัพยไมสามารถดําเนินการใหการใหกูยืมเงินเพือ่ซ้ือ 
หลักทรัพยที่มอียูเดิมของลูกคารายใดเปนไปตามประกาศนี้ไดภายในวนัที่ประกาศนี้มผีลใชบังคับ   
                                                                                                                                                                      
48ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
49ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
50ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
51ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ.  41/2541 เรือ่ง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและ

การใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 08/09/2541 
52ถูกยกเลิก โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 26/2551 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9) ลงวันที่ 03/10/2551 
53ถูกเพิ่ม โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ.  41/2541 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 08/09/2541 
54ถูกยกเลิก โดย ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สธ. 13/2546 เรื่อง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยและการใหยืม

หลักทรัพยแกลูกคาท่ีมิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 7) ลงวันที่ 21/07/2546 
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หามมิใหบริษทัหลักทรัพยใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยเพิ่มเติมแกลูกคารายนั้นในบญัชีเดิมอีก   
และใหบริษัทหลักทรัพยดําเนินการเพื่อใหลูกคาชําระหนีเ้งินกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพยทีม่ีอยูใน 
บัญชีเดิมดังกลาวใหเสร็จสิน้ภายในวันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2542 
 เมื่อส้ินสุดระยะเวลาตามวรรคหนึ่ง  หากลูกคารายใดยังคงมีหนี้เงินกูยมืเพื่อซ้ือ 
หลักทรัพยคงคางในบัญชีเดมิ  หามมิใหบริษัทหลักทรัพยใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยหรือใหยืม 
หลักทรัพยเพือ่ขายชอรตแกลูกคารายนั้นอกีทั้งในบัญชีเดิมและบัญชีมารจิ้นตามประกาศนี ้
 
 ขอ 11 ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2541 เปนตนไป 
  ประกาศ  ณ  วนัที่  4  ธันวาคม  พ.ศ. 2540 
 

      
 
 
 

(นายปกรณ มาลากุล ณ อยุธยา) 
เลขาธิการ 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
 
 

หมายเหต:ุ 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ.  42/2540 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต ลงวันที่ 
04/12/2540 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 15 ธันวาคม 2540 เลม 114 ตอนพิเศษ 115ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ.  41/2541 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 2)  
ลงวันที่ 08/09/2541 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 14 กันยายน 2541 เลม 115 ตอนพิเศษ 81ง 
          ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 14/2543 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 3)  
ลงวันที่ 27/04/2543 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 30 พฤษภาคม 2543 เลม 117 ตอนที่ 43ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 71/2543 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกบัการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 4)  
ลงวันที่ 27/12/2543 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 1 กุมภาพนัธ 2544 เลม 118 ตอน 10ง 
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          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 17/2545 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 5) 
ลงวันที่ 07/03/2545 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 7 มีนาคม 2545 เลมที่ 119  ตอนพิเศษ 21ง  
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 30/2545 เร่ือง การปฏบิัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม 
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 6)  
ลงวันที่ 17/07/2545 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 30 กรกฎาคม 2545 เลม 119 ตอนพิเศษ 71ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 13/2546 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 7)  
ลงวันที่ 21/07/2546 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 25 กรกฎาคม 2546  เลม 120  ตอนพิเศษ 80ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 35/2547 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่ไมใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่8)  
ลงวนัที่ 29/07/2547 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 6 สิงหาคม 2547 เลม 121 ตอนที่ 88ง 
          ประกาศสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สธ. 26/2551 เร่ือง การปฏิบัติงานเกี่ยวกับการใหกูยืม
เงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยและการใหยืมหลักทรัพยแกลูกคาที่มิใชลูกคาสถาบันเพื่อขายชอรต (ฉบับที่ 9)  
ลงวันที่ 03/10/2551 ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เมื่อ วันที่ 28 ตุลาคม 2551 เลม 125 ตอนพิเศษ 170ง 
 


