
 

 
 27  กุมภาพนัธ์  2547 
 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่ง 
 

ท่ี กลต.ธ.(ว) 11/2547  เร่ือง  ขอ้เสนอของสมาคมบริษทัหลกัทรัพยเ์ก่ียวกบัมาตรการ 
ป้องกนัความเส่ียงของระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพยท่ี์เกิดจากการสั่งซ้ือหลกัทรัพย์
ของลูกคา้ 
 

ตามท่ีสมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ดมี้การจดัประชุมสมาชิกเพื่อหามาตรการป้องกนัความเส่ียง
ของระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์(settlement risk) ท่ีเกิดจากการสั่งซ้ือหลกัทรัพยข์องลูกคา้   
โดยมีแนวคิดท่ีจะใหมี้การระงบัการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์(margin) และการซ้ือขายหลกัทรัพยแ์บบ
ช าระราคาสุทธิ (net settlement) ส าหรับหุน้ท่ีมีอตัราการซ้ือขายหมุนเวียนต่อสัปดาห์ (1W-Turnover) สูง 
และ P/E ratio สูง หรือมีผลการด าเนินงานขาดทุน นั้น 

 

ส านกังานขอเรียนวา่ สมาคมบริษทัหลกัทรัพยไ์ดน้ าเร่ืองดงักล่าวเขา้หารือกบัส านกังาน 
เม่ือวนัจนัทร์ท่ี 23 กุมภาพนัธ์ 2547  โดยในการพิจารณา ท่ีประชุมมีความเห็นร่วมกนัวา่ มาตรการดงักล่าว 
จะเป็นประโยชน์และเป็นผลดีต่อเสถียรภาพของตลาดหุน้ในระยะยาว และจะลดความเส่ียงของระบบช าระ
ราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์แต่ก็จ าเป็นตอ้งด าเนินการอยา่งค่อยเป็นค่อยไป จึงมีขอ้สรุปร่วมกนัดงัต่อไปน้ี 

 

1. ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยส์มาชิกด าเนินการดงัน้ี 
1.1 ระงบัการให ้margin และ net settlement ส าหรับหุน้ท่ีมี 1W-Turnover ตั้งแต่ 100% 

ขึน้ไป และ มี P/E ratio สูงกวา่ 100 เท่าหรือมีผลการด าเนินงานขาดทุน  และ 
1.2 ระงบัการให ้net settlement ส าหรับหลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี (ถา้มี) 

(1) ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ตาม 1.1 และ 
(2) ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ และใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจาก 

หลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย  ท่ีมีหุน้ตาม 1.1  เป็นหลกัทรัพยอ์า้งอิง 
 

2. ส านกังานจะใหค้วามร่วมมือกบัสมาคมโดยแจง้รายช่ือหุน้ท่ีเขา้ข่ายตาม 1.1 ใหบ้ริษทั
หลกัทรัพยส์มาชิกทราบในวนัท าการสุดทา้ยของสัปดาห์หลงัปิดเวลาท าการซ้ือขายหลกัทรัพย ์ เพื่อใหบ้ริษทั
หลกัทรัพยส์มาชิกระงบัการให้ margin และ net settlement ในสัปดาห์ถดัจากท่ีส านกังานแจง้รายช่ือ  ทั้งน้ี  
การระงบัการให ้marginในหุน้ดงักล่าว จะไม่มีผลกระทบต่อการให ้margin ท่ีเกิดขึ้นก่อนหน้าท่ีส านกังานจะมี
การแจง้รายช่ือ และการระงบัการให ้margin และ net settlement ตาม 1. จะมีผลชัว่คราวแต่ละสัปดาห์ 
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3. มาตรการน้ีใหเ้ร่ิมใชต้ั้งแต่สัปดาห์เร่ิมตน้วนัจนัทร์ท่ี 8 มีนาคม 2547  โดยในคร้ังแรก 

ส านกังานจะแจง้รายช่ือหุน้ท่ีเขา้ข่ายตาม 1.1 ในวนัพฤหสับดีท่ี 4 มีนาคม 2547  และรายช่ือหุน้ดงักล่าว 
จะปรากฏอยูใ่น Turnover  List ท่ีมีการเผยแพร่ผา่นเวบ็ไซตข์องส านกังาน (www.sec.or.th) และแสดงเป็น 
highlight แถบสีเทา 

 

ทั้งน้ี  ท่ีประชุมพิจารณาแลว้เห็นวา่ สมควรก าหนด 1W-Turnover เป็นอตัราส่วนตั้งแต่ 
100% ขึ้นไป เพื่อไม่ใหก้ระทบหุน้ท่ีมีปริมาณหมุนเวียนต ่ากว่านั้นท่ีอาจมีปัจจยัเฉพาะสนบัสนุน จึงเป็นอตัรา
ท่ีเหมาะสมกบัสภาพการซ้ือขายหลกัทรัพยใ์นปัจจุบนั  ส่วนหุ้นท่ีมี 1W-Turnover ต ่ากวา่ 100% นั้น 
ใหเ้ป็นดุลยพินิจของแต่ละบริษทัหลกัทรัพยท่ี์จะช้ีแนะลูกคา้เอง 

 

การด าเนินการดงักล่าวโดยสมาคมบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นการก ากบัดูแลบริษทัหลกัทรัพย์
สมาชิกดว้ยกนัเอง ซ่ึงเป็นแนวทางท่ียดืหยุน่กวา่การใชข้อ้บงัคบัของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  ดงันั้น 
เพื่อใหเ้กิดความร่วมมือระหวา่งบริษทัหลกัทรัพย ์ ส านกังานจะช่วยสมาคมบริษทัหลกัทรัพยใ์นการติดตาม
การปฏิบติัตามมาตรการดงักล่าวโดยขอใหบ้ริษทัหลกัทรัพยท์ุกแห่งถือปฏิบติัตามมาตรการดงักล่าวโดย 
พร้อมเพรียงกนั  หากบริษทัหลกัทรัพยแ์ห่งใดไม่สามารถปฏิบติัตามมาตรการดงักล่าว ใหมี้หนงัสือช้ีแจง
พร้อมทั้งอธิบายเหตุผลต่อส านกังานภายในสัปดาห์นั้น 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดยดึถือเป็นมาตรฐานในการประกอบธุรกิจต่อไป 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
 เลขาธิการ 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย  บนัทึกช่วยจ าเร่ือง มาตรการป้องกนัความเส่ียงของระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์
ท่ีเกิดจากการสั่งซ้ือหลกัทรัพยข์องลูกคา้ 

 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจนายหนา้และคา้หลกัทรัพย ์
โทร. 0-2252-3223  ต่อ 1228, 1229 

http://www.sec.or.th/


บันทึกช่วยจ ำ 
เร่ือง  มำตรกำรป้องกันควำมเส่ียงของระบบช ำระรำคำและส่งมอบหลักทรัพย์ 

ที่เกิดจำกกำรส่ังซ้ือหลักทรัพย์ของลูกค้ำ 
วันจันทร์ที่ 23 กุมภำพนัธ์ 2547 

ณ ห้องประชุม 13.1 ส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. 
 
 

ผูเ้ขา้ประชุม 1. นายสุเทพ  พีตกานนท ์  สมาคมบริษทัหลกัทรัพย ์
2. นายสุวิทย ์ มาไพศาลสิน  สมาคมบริษทัหลกัทรัพย ์
3. นายกุลวฒัน์  เจนวฒันวิทย ์ สมาคมบริษทัหลกัทรัพย ์
4. นายจงรัก  ระรวยทรง  สมาคมบริษทัหลกัทรัพย ์
5. นายรพี  สุจริตกุล  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
6. นายประกิด  บุณยษัฐิติ  ส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

 

สรุปผลการประชุม 
การก าหนดมาตรการป้องกนัความเส่ียงของระบบช าระราคาและส่งมอบหลกัทรัพย ์

(settlement risk) ท่ีเกิดจากการสั่งซ้ือหลกัทรัพยข์องลูกคา้ 
1. สมาคมร่วมกบัส านกังานมีความประสงคจ์ะป้องกนัความเส่ียงดา้น settlement risk ท่ีเกิด

จากการสั่งซ้ือหลกัทรัพยข์องลูกคา้  จึงมีความเห็นร่วมกนัวา่สมควรขอความร่วมมือใหส้มาชิกด าเนินการดงัน้ี 
(1) ระงบัการให ้margin loan และ net settlement ส าหรับหุน้ท่ีมีอตัราการซ้ือขาย 

หมุนเวียนต่อสัปดาห์ (1W-Turnover) ตั้งแต่ 100% ขึ้นไป ถา้หุน้ดงักล่าวมี P/E ratio สูงกวา่ 100 เท่า หรือ 
มีผลการด าเนินงานขาดทุน และ 

(2) ระงบัการให ้net settlement ส าหรับใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ตาม (1) และ 
ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์และใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย ท่ีมีหุน้ตาม (1) 
เป็นหลกัทรัพยอ์า้งอิง 

2. การระงบัการให ้margin loan และ net settlement ตาม 1. ใหมี้ผลชัว่คราวแต่ละสัปดาห์ 
3. มาตรการน้ีใหเ้ร่ิมใชต้ั้งแต่สัปดาห์เร่ิมตน้วนัจนัทร์ท่ี 8 มีนาคม 2547 
4. ส านกังานจะเป็นผูจ้ดัท าหนงัสือเวียนแจง้สมาชิกเพื่อใหส้มาชิกถือปฏิบติัโดยพร้อมเพรียงกนั 

และส านกังานจะติดตามการปฏิบติัตามมาตรการดงักล่าวของสมาชิกต่อไป 
 
 

นางสาวจนัทร์เจา้  ช่วยด ารงค ์
ผูจ้ดบนัทึกช่วยจ า 
23 กุมภาพนัธ์ 2547 


	23 กุมภาพันธ์ 2547

