
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ี กธ. 39/2540 

เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์
 
 
 

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 14 และมาตรา 102 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 คณะกรรมการ ก.ล.ต. โดยค าแนะน าของธนาคารแห่งประเทศไทยออก
ขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2541 เป็นตน้ไป 

ขอ้ 2 ใหย้กเลิก 
(1) ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กก. 25/2538 เร่ือง 

หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยข์ึ้นทะเบียน ลงวนัท่ี 7 ธนัวาคม พ.ศ. 2538 
(2) ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กก. 2/2539 เร่ือง 

หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 8 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2539 

ขอ้ 3 ในประกาศน้ี 
1 2 3 “บริษทัหลกัทรัพย”์ หมายความวา่   บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ

หลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือการคา้หลกัทรัพย ์ไม่วา่บริษทัดงักล่าวไดรั้บ
ใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทอ่ืนอีกดว้ยหรือไม่  แต่ไม่รวมถึงบริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์หรือการคา้หลกัทรัพยท่ี์เป็น
หน่วยลงทุน 

"ลูกคา้" หมายความวา่ ผูท่ี้ท าสัญญากูย้มืเงินกบับริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อใชใ้นการซ้ือ
หลกัทรัพย ์

"บญัชีมาร์จ้ิน" หมายความวา่ บญัชีท่ีบนัทึกรายการการให้ลูกคา้กูย้มืเงินเพื่อการซ้ือ 

 
1ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 9/2543 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธีิการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(ฉบบัท่ี 2) 

ลงวนัท่ี 24/02/2543 
2ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 31/2545 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธีิการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลักทรพัย ์(ฉบบัท่ี 5) 

ลงวนัท่ี 28/03/2545 
3ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กข. 39/2547 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธีิการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(ฉบบัท่ี 6) 

ลงวนัท่ี 03/08/2547 
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หลกัทรัพยห์รือการใหลู้กคา้ยมืหลกัทรัพยเ์พื่อการขาย 
4 “อตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้” หมายความวา่  อตัราส่วนขั้นต ่าของจ านวนเงินท่ีลูกคา้ตอ้ง

ช าระหรือหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนท่ีลูกคา้ตอ้งวางเป็นประกนัเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์หรือทรัพยสิ์นส่วนเกิน
ของลูกคา้ท่ีลูกคา้ตอ้งมีในบญัชีมาร์จ้ิน ต่อมูลค่าซ้ือหลกัทรัพยร์ายการใดรายการหน่ึงก่อนท่ีจะซ้ือ
หลกัทรัพยร์ายการนั้น 

"ทรัพยสิ์นส่วนเกินของลูกคา้" หมายความวา่ ทรัพยสิ์นของลูกคา้รายใดรายหน่ึงใน
ส่วนท่ีเกินกวา่จ านวนท่ีลูกคา้ตอ้งด ารงไวต้ามอตัราส่วนท่ีบริษทัหลกัทรัพยก์ าหนด 

"ทรัพยสิ์นของลูกคา้" หมายความวา่ มูลค่าสุทธิของเงิน หลกัทรัพย ์และทรัพยสิ์นอ่ืนท่ี
เป็นประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้รายใดรายหน่ึง เม่ือหกัภาระหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือหรือ
ขายหลกัทรัพยใ์นบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้รายนั้นแลว้ 

"มูลค่าซ้ือ" หมายความวา่ จ านวนเงินค่าซ้ือหลกัทรัพยแ์ต่ละรายการท่ีซ้ือจากบญัชีมาร์
จ้ินซ่ึงรวมค่าธรรมเนียมนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยร์ายการนั้นแลว้ 

"ส านกังาน" หมายความวา่ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์

ขอ้ 45 6 บริษทัหลกัทรัพยจ์ะใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยไ์ดเ้ฉพาะส าหรับการซ้ือ
หลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี 

(1) หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนแต่ไม่รวมถึงหลกัทรัพยป์ระเภทใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือ
หุน้  ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้กู ้ ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  ออปชนั  และใบแสดงสิทธิใน
ผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทยท่ีมีหลกัทรัพยอ์า้งอิงเป็นใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 

(2) หุน้เพิ่มทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึงหุน้
จ านวนดงักล่าวยงัไม่ไดจ้ดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยก์ าหนดอตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 50  หรืออตัราท่ีตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก าหนด  แลว้แต่อตัราใดจะสูงกวา่ 

ขอ้ 5 บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งจดัใหมี้การปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือ
หลกัทรัพยอ์ยา่งนอ้ยตามหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

 
4ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 18/2545 เรื่อง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข  และวิธีการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(ฉบบัท่ี 

4) ลงวนัท่ี 01/03/2545 
5ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 32/2543 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวธีิการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลักทรพัย(์ฉบบัท่ี 3) 

ลงวนัท่ี 25/08/2543 
6ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 18/2545 เรื่อง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข  และวิธีการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(ฉบบัท่ี 

4) ลงวนัท่ี 01/03/2545 
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ขอ้ 6 ในกรณีท่ีส านกังานพบวา่บริษทัหลกัทรัพยใ์ดอาจเกิดความเสียหายจากการฝ่าฝืน
หรือไม่ปฏิบติัตามขอ้ 4 หรือขอ้ 5 หรือจากการท่ีมูลค่าหลกัประกนัต ่ากวา่ภาระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ิน หรือ
จากการขาดระบบควบคุมภายในหรือระบบบริหารความเส่ียงท่ีดีเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือ
หลกัทรัพย ์ใหส้ านกังานมีอ านาจสั่งใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์ั้นด าเนินการดงัน้ี 

(1) ระงบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ผูท่ี้จะเป็นลูกคา้รายใหม่ หรือระงบัการ
ใหกู้ย้มืเงินเพื่อช้ือหลกัทรัพยเ์พิ่มเติมแก่ลูกคา้รายเดิม 

(2)7 คืนเงินหรือหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนท่ีลูกคา้น ามาวางไวใ้นบญัชีมาร์จ้ินเพื่อเป็น
ประกนัการซ้ือหลกัทรัพยใ์นส่วนท่ีคงเหลืออยูจ่ากการท่ีลูกคา้ยงัซ้ือหลกัทรัพยไ์ม่เตม็ตามจ านวนเงิน
หรือตามมูลค่าหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนท่ีวางไว ้ เม่ือหกัภาระหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์น
บญัชีมาร์จ้ินแลว้ใหแ้ก่ลูกคา้รายนั้น 

(3) แกไ้ขการกระท าดงักล่าว หรือกระท าการหรืองดเวน้กระท าการในส่วนท่ีเก่ียวกบั
การใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์

ในการสั่งการตามวรรคหน่ึง ส านกังานอาจก าหนดขอ้ปฏิบติัและระยะเวลาท่ีบริษทั
หลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัไวด้ว้ยก็ได ้

ขอ้ 7 ในกรณีท่ีมีเหตุสมควร ใหส้ านกังานมีอ านาจผอ่นผนัขอ้ก าหนดท่ีบริษทั
หลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัตามประกาศน้ีใหแ้ก่บริษทัหลกัทรัพยใ์ดก็ได ้โดยในการผ่อนผนัส านกังานจะ
ก าหนดระยะเวลาท่ีบริษทัหลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัตามประกาศน้ีไวด้ว้ยก็ได ้แต่จะผอ่นผนัใหต้อ้งปฏิบติั
ภายหลงัวนัท่ี 1 เมษายน 2541 มิได ้

ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บการผอ่นผนัตามวรรคหน่ึง สามารถให้กูย้มืเงินเพื่อซ้ือ
หลกัทรัพยไ์ดต้่อไป โดยถือปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยต์าม
ขอ้ 2 ทั้งน้ี ในส่วนท่ีเก่ียวกบัการก าหนดอตัราส่วนท่ีผูกู้ย้ืมเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยต์อ้งช าระราคา
หลกัทรัพยห์รือตอ้งน าทรัพยสิ์นมาวางเป็นประกนั ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยใ์ชอ้ตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ตามท่ี
ก าหนดไวใ้นขอ้ 4 โดยอนุโลม 

ประกาศ ณ วนัท่ี 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2540 

(นายโฆสิต  ป้ันเป่ียมรัษฎ)์ 

 
7ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กธ. 18/2545 เรื่อง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไข  และวิธีการใหกู้ย้ืมเงินเพื่อซือ้หลกัทรพัย ์(ฉบบัท่ี 

4) ลงวนัท่ี 01/03/2545 
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รัฐมนตรีวา่การกระทรวงการคลงั 
ประธานกรรมการ คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

หมายเหตุ: 
ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 39/2540 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการให้กูย้มืเงิน

เพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 5 พฤศจิกายน พ.ศ.2540 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เม่ือวนัท่ี 15 ธนัวาคม 
พ.ศ.2540 ฉบบัท่ี 114 ตอนพิเศษ 115ง 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 9/2543 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงิน
เพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 24 กุมภาพนัธ์ พ.ศ.2543 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 32/2543 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการให้กูย้มืเงิน
เพื่อซ้ือหลกัทรัพย(์ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 25 สิงหาคม พ.ศ.2543 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 18/2545 เร่ือง หลกัเกณฑ ์ เง่ือนไข  และวิธีการใหกู้ย้มื
เงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 1 มีนาคม พ.ศ.2545 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เม่ือวนัท่ี 7 
มีนาคม พ.ศ.2545 เล่มท่ี 119 ตอนพิเศษ 21ง 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กธ. 31/2545 เร่ือง การใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 
28 มีนาคม พ.ศ.2545 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เม่ือวนัท่ี 4 เมษายน พ.ศ.2545  เล่มท่ี 119 ตอนพิเศษ 
32ง 

ประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กข. 39/2547 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการให้กูย้มืเงิน
เพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ.2547 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เม่ือวนัท่ี 20 
สิงหาคม พ.ศ.2547 เล่มท่ี 121 ตอนพิเศษ 92ง 


