
ค ำอธิบำยประกอบกำรค ำนวณเงินกองทุนตำมแบบ บ.ล.ล. 1   

1.  กำรค ำนวณเงินกองทุน  ใหป้ฏิบติัตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการดงัต่อไปน้ี 
(1) น ารายการในงบการเงินทางดา้นสินทรัพยท์ุกรายการ และภาระผกูพนัทุกรายการ  

โดยใชมู้ลค่าตามบญัชี ณ วนัท่ีรายงานมาค านวณกบัอตัราความเส่ียง  ส่วนสินทรัพยแ์ละภาระผกูพนั 
ท่ีเป็นเงินตราต่างประเทศให้แปลงค่าเป็นเงินบาทก่อน โดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนอา้งอิงตามประกาศธนาคาร
แห่งประเทศไทย เร่ือง อตัราแลกเปล่ียนถวัเฉล่ียของธนาคารพาณิชย ์ ซ่ึงจะประกาศทุกเชา้วนัท าการถดัไป
ของวนัจดัท ารายงาน ทั้งน้ี ใหใ้ชอ้ตัราเฉล่ียระหวา่งอตัราซ้ือถวัเฉล่ียขั้นต ่าสุดและอตัราขายถวัเฉล่ีย ส าหรับ
สกุลเงินซ่ึงธนาคารแห่งประเทศไทยมิไดป้ระกาศอตัราแลกเปลี่ยนอา้งอิงไว ้ใหใ้ชว้ิธีค  านวณจากอตัราไขว  ้
(Cross Rate) 

(2) คูณสินทรัพยแ์ต่ละรายการดว้ยน ้าหนกัความเส่ียงตามท่ีก าหนด 
(3) คูณภาระผกูพนัแต่ละรายการดว้ยค่าแปลงสภาพ (Credit Conversion Factor) ตามท่ี

ก าหนดไวใ้นหวัขอ้รายละเอียดการแปลงค่าภาระผกูพนัเป็นจ านวนเทียบเท่าสินทรัพยข์องแบบการค านวณ       
เงินกองทุน โดยให้น าค่าท่ีไดคู้ณกบัน ้าหนกัความเส่ียงของสินทรัพยแ์ต่ละประเภทตามท่ีก าหนดอีกคร้ังหน่ึง 

(4) รวมผลคูณของสินทรัพยต์าม (2) และภาระผกูพนัตาม (3) ทุกรายการ และน าเงิน   
กองทุนมาค านวณอตัราส่วนกบัผลลพัธ์ท่ีได ้ 

2.  กำรค ำนวณค่ำควำมเส่ียงกำรเป็นผู้ประกนัของกองทุนรวมมีประกนั  ให้ค  านวณเงินกองทุนตาม 
แนวทางดงัต่อไปน้ี 

(1) การค านวณค่าความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนั ใหใ้ช ้
ค่าความเส่ียงจากการค านวณวิธีใดวิธีหน่ึงดงัน้ี 

       1.  Standardised approach  ซ่ึงเป็นการแยกองคป์ระกอบพื้นฐานของอนุพนัธ์วา่ 
เปรียบเสมือนการมีสถานะในหลกัทรัพยพ์ื้นฐาน (ไดแ้ก่ตราสารทุน ตราสารหน้ี ) หรือองคป์ระกอบ         
พื้นฐานอ่ืน (เช่น เงินตราต่างประเทศ) ซ่ึงผลลพัธ์ท่ีเกิดจากการมีสถานะในอนุพนัธ์มีค่าเท่ากบัผลลพัธ์ 
ท่ีเกิดจากการมีสถานะในแต่ละองคป์ระกอบพื้นฐานรวมกนั  

           ในกรณีน้ีใหถื้อเสมือนวา่ผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนัเป็นผูข้าย put options 
ซ่ึงตามแนวการค านวณโดยวิธี Standardised Approach ถือเสมือนวา่ผูข้าย put options ท าการ long the 
underlying asset ซ่ึงในท่ีน้ีคือหน่วยลงทุนในจ านวนท่ีเท่ากบั (1- option delta) คูณ current value of the 
underlying asset  และท าการ short  zero-coupon bond ท่ีมีอายคุงเหลือเท่ากบัอายคุงเหลือของ option  
และมีมูลค่าหนา้ตัว๋ (face value) เท่ากบัมูลค่ารับประกนัคูณดว้ย [1-n(d2)]  (ค าอธิบายเชิงอรรถท่ี 1) การคิด
ค่าความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนัของกองทุนรวมมีประกนัดงักล่าว สามารถ
ค านวณไดด้งัน้ี 
 

1n(d2) คือ normal distribution function ของ d2 ซ่ึงบอกถึงความน่าจะเป็นท่ี option นั้นจะถูก exercise โดยสามารถ
ค านวณไดจ้าก option price model เช่น จาก Black-Scholes’ model 
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อนุพนัธ์ สถานะเทียบเท่า 
(equivalent position) 

การค านวณค่าความเส่ียง 
General market risk Specific risk 

short put option 1. long the underlying asset  
= (1- option delta) x current value of the 
underlying asset (NAV) 

ค านวณผลขาดทนุจากการเปล่ียนแปลง 
ราคา option ตามวิธี scenario approach  
(ค  าอธิบายเชิงอรรถท่ี 2)  

น าสถานะเทียบเท่าท่ีไดไ้ปคูณ 
อตัราความเส่ียงหน่วยลงทุน 
ตามตารางท่ี 1 

2.short zero-coupon  ท่ีมีอายจุนถึงวนั 
exercise date ของ option 

=     (มูลค่าท่ีรับประกนั x (1-n(d2))  
                       (1+rt)

t 

น าสถานะเทียบเท่าไปคูณอตัรา 
ความเส่ียงของตราสารหน้ี  
ตามตารางท่ี 2  

                  ไม่มี 

 
2. ค่าความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนั = มูลค่าปัจจุบนั x 

(เงินตน้ท่ีรับประกนั+ผลตอบแทนท่ีรับประกนั (ถา้มี)) – NAV ของกองทุนรวม 

ทั้งน้ี  มูลค่าปัจจุบนัใหใ้ชอ้ตัราคิดลดดว้ย risk free rate ท่ีมีอายคุงเหลือเท่ากบั 
อายขุองกองทุน 

ในกรณีท่ีค่าความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนัมีค่าติดลบ  
ใหถื้อวา่ไม่มีความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัของกองทุนรวมมีประกนั    

(2) น าค่าความเส่ียงจากการเป็นผูป้ระกนัท่ีค านวณไดต้าม (1) ไปเปรียบเทียบกบั 
ผลขาดทุนจากการลดค่าของ NAV (ถา้มี) หากค่าความเส่ียงดงักล่าวต ่ากวา่ผลขาดทุนจากการลดค่าของ 
NAV  ก็ไม่ตอ้งหกัค่าความเส่ียงในรายการปรับปรุงขอ้ 4.1  และในทางกลบักนัหากความเส่ียงสูงกวา่ 
ผลขาดทุนจากการลดค่าของ NAV ใหน้ าผลต่างท่ีไดไ้ปหักออกในรายการปรับปรุงขอ้ 4.1 หลงัจากนั้น  
จึงน าเงินกองทุนท่ีค านวณไดไ้ปค านวณอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพยแ์ละภาระผกูพนั  
3.  สัญญำเกีย่วกบัอตัรำแลกเปลีย่นและอตัรำดอกเบีย้ 

(1)   สัญญาเก่ียวกบัอตัราแลกเปลี่ยน  ไดแ้ก่สัญญาดงัต่อไปน้ี 
        Cross currency interest rate swaps 
        Forward foreign exchange contracts 
        Currency option purchase 
        สัญญาอ่ืนๆ ในลกัษณะเดียวกนั 

 

 

   
2การค านวณตาม scenario approach ให้ด าเนินการตามค าอธิบายประกอบการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธิ 

ตามแบบ บ.ล. 4/1 ในส่วนท่ี 3 เงินลงทุน ในหนา้ 17/21 – 17/31 ของประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 50/2540 ว่าดว้ยการค านวณและการรายงานการค านวณเงินกองทุนสภาพคล่องสุทธโดยอนุโลม 
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 (2)    สัญญาเก่ียวกบัอตัราดอกเบ้ีย  ไดแ้ก่สัญญาดงัต่อไปน้ี 
         Single currency interest rate swaps 
         Basis swaps 
         Forward rate agreements 
         Interest rate option purchase 
         สัญญาอ่ืนๆ ในลกัษณะเดียวกนั 

  ในกรณีท่ีลูกคา้รายเดียวกนัท าสัญญาเก่ียวกบัอตัราแลกเปล่ียนหรือสัญญาเก่ียวกบั    
อตัราดอกเบ้ียทั้งทางดา้นซ้ือและดา้นขาย  ใหคู้ณจ านวนเงินดา้นซ้ือและดา้นขายดว้ยค่าแปลงสภาพก่อน
และน าค่าท่ีไดม้าหกักลบกนั  แลว้จึงน าจ านวนสุทธิไปคูณกบัอตัราความเส่ียงของสินทรัพยแ์ต่ละประเภท
ตามท่ีก าหนด   

4.  กำรตีรำคำหลกัประกนัของสินทรัพย์ (ในหัวข้อรำยละเอยีดสินทรัพย์ถ่วงน ้ำหนักตำมควำมเส่ียงของ
แบบกำรค ำนวณเงินกองทุน )  ถา้มิไดก้ าหนดไวเ้ป็นการเฉพาะใหถื้อปฏิบติัดงัน้ี 

(1)  การตีราคาตัว๋สัญญาใชเ้งินและบตัรเงินฝากประเภทระบุอตัราดอกเบ้ียจะตอ้งไม่เกิน
มูลค่าของตราสารนั้น 

(2)  การตีราคาบตัรเงินฝากประเภทไม่ระบุอตัราดอกเบ้ียจะตอ้งไม่เกินจ านวนเงินท่ีตราไว ้
(3) กรณีหุน้กู ้พนัธบตัร หรือตราสารแสดงสิทธิในหน้ีประเภทระบุอตัราดอกเบ้ียจะตอ้ง

ไม่เกินจ านวนเงินท่ีตราไว ้
(4)  กรณีหุน้กู ้พนัธบตัร หรือตราสารแสดงสิทธิในหน้ีประเภทไม่ระบุอตัราดอกเบ้ีย 

จะตอ้งไม่เกินร้อยละ 60 ของจ านวนเงินท่ีตราไว ้ 
(5)  กรณีหุน้หรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ท่ีเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนใน 

ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยจะตอ้งไม่เกินร้อยละ 70 ของราคาซ้ือขายคร้ังสุดทา้ยในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย 

(6)  กรณีหุน้ท่ีช าระเตม็มูลค่าแลว้และไม่ไดเ้ป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทยจะตอ้งไม่เกินจ านวนเงินท่ีตราไว ้ 
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5.  แนวนโยบำยกำรด ำรงเงินกองทุนของบริษัทหลกัทรัพย์ท่ีได้รับใบอนุญำตประกอบธุรกจิหลกัทรัพย์
ประเภทกำรให้สินเช่ือเพ่ือธุรกจิหลกัทรัพย์ ส ำหรับธุรกรรมกำรซ้ือหรือขำยตรำสำรโดยมีสัญญำว่ำจะขำย
หรือจะซ้ือคืน (Private Repo) และธุรกรรมกำรยืมและให้ยืมหลกัทรัพย์ (SBL) 

5.1 ธุรกรรมการซ้ือหรือขายตราสารโดยมีสัญญาวา่จะขายหรือจะซ้ือคืน (Private Repo) 

1) บริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูกู้ย้มืเงิน (ผูข้ายตราสาร) 
  หลกัการ  ถือวา่เป็นการกูย้มืเงินโดยวางตราสารเป็นประกนัและเสมือนวา่      

ตราสารยงัคงเป็นของบริษทัหลกัทรัพย ์เน่ืองจากในท่ีสุดแลว้บริษทัหลกัทรัพยก์็จะไดรั้บตราสารคืนมา
เม่ือครบก าหนดในสัญญาซ้ือคืน  บริษทัหลกัทรัพยจึ์งยงัคงตอ้งด ารงเงินกองทุนส าหรับเงินลงทุนใน 
ตราสารดงักล่าวต่อไป  ทั้งน้ี  ในกรณีท่ีตราสารท่ีน าไปวางเป็นประกนัมีมูลค่ามากกวา่เงินสดท่ีไดรั้บ  
บริษทัหลกัทรัพยจ์ะตอ้งด ารงเงินกองทุนส าหรับภาระผกูพนัดงักล่าวดว้ย  โดยถือวา่ส่วนต่างระหวา่ง 
เงินสดท่ีไดรั้บกบัมูลค่าตราสารท่ีเป็นประกนัเป็นรายการนอกงบดุล  มีค่าแปลงสภาพเท่ากบั 1 
    นอกจากน้ี ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพย ์ตอ้งส่ง margin (เงินสดหรือหลกัทรัพย)์  
เพิ่มใหก้บัผูใ้หกู้ ้ เน่ืองจากมูลค่าของตราสารลดลงจากเดิมท่ีน าไปวางเป็นประกนั  ให้บริษทัหลกัทรัพย ์   
น าลูกหน้ี margin ท่ีเกิดขึ้นน้ีมาค านวณเป็นสินทรัพยเ์ส่ียงและด ารงเงินกองทุนดว้ย  หรือรับหลกัประกนั   
คืนมา  เน่ืองจากมูลค่าของตราสารเพิ่มขึ้นจากเดิมท่ีน าไปวางเป็นประกนัใหบ้ริษทัหลกัทรัพยห์กัมูลค่าท่ี
จะน าไปค านวณสินทรัพยเ์ส่ียงลงได ้

2) บริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูใ้หกู้ย้ืมเงิน (ผูซ้ื้อตราสาร) 
  หลกัการ  ถือเสมือนวา่บริษทัหลกัทรัพยใ์หกู้ย้มืเงินโดยมีตราสารเป็น           

หลกัประกนั บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งด ารงเงินกองทุนเป็นอตัราส่วนกบัสินทรัพยแ์ละภาระผกูพนัของบริษทั
หลกัทรัพย ์เหมือนการใหสิ้นเช่ือตามปกติ  ทั้งน้ี เฉพาะส่วนท่ีคุม้มูลหน้ีในกรณีท่ีต่อไปหลกัประกนั   
เส่ือมค่าลง  ท าใหห้ลกัประกนัท่ีมีอยูไ่ม่คุม้มูลหน้ีส่วนต่างของยอดเงินใหกู้ย้มืท่ีเกินกวา่หลกัประกนั      
ใหก้ าหนดน ้าหนกัความเส่ียงตามความเส่ียงของลูกหน้ีคู่สัญญา  ส่วนในกรณีมีการรับตราสารมาเป็น
ประกนั  บริษทัหลกัทรัพยไ์ม่ตอ้งด ารงเงินกองทุนส าหรับตราสารดงักล่าว  เน่ืองจากไม่ไดบ้นัทึกในบญัชี
ของบริษทัหลกัทรัพย ์
    นอกจากน้ี ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยเ์รียก margin เพิ่มจากผูกู้ห้รือส่งคืน 
หลกัประกนัเน่ืองจากมีการเปลี่ยนแปลงในมูลค่าตราสารท่ีไดรั้บเป็นประกนั  ในการค านวณเงินกองทุน
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์ า margin ท่ีไดรั้บเพิ่มหรือหลกัประกนัท่ีส่งคืนมาบวกหรือหกัออกจากหลกัประกนั
เดิมแลว้แต่กรณี 
    5.2  ธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์(SBL) 

       1)   บริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นผูใ้หย้มืหลกัทรัพย ์
                     หลกัการ  ถือวา่บริษทัหลกัทรัพยผ์ูใ้หย้มืยงัคงเป็นเจา้ของหลกัทรัพยท่ี์ให้ยมือยู ่ 

เน่ืองจากในท่ีสุดแลว้ก็จะไดรั้บหลกัทรัพยด์งักล่าวคืน  ดงันั้น บริษทัหลกัทรัพยย์งัคงตอ้งด ารงเงินกองทุน
ตามเกณฑก์ารด ารงเงินกองทุนเป็นอตัราส่วนกบัสินทรัพยแ์ละภาระผกูพนัของบริษทัหลกัทรัพย ์
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นอกจากน้ี ในการประกอบธุรกรรม SBL บริษทัหลกัทรัพยย์งัมีความเส่ียงใน 
ส่วนท่ีเพิ่มขึ้นจากการท่ีคู่สัญญาอาจจะไม่สามารถส่งคืนหลกัทรัพยท่ี์ยมืไปไดต้ามท่ีตกลงไวใ้นสัญญา  
ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยด์ ารงเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงน้ี โดยใหพ้ิจารณาวา่ความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นน้ี
เหมือนกบัความเส่ียงท่ีเกิดจากการใหกู้ย้มืโดยมีหลกัประกนั  และใชเ้กณฑก์ารด ารงเงินกองทุนเหมือนกบั
การใหกู้ย้มืเงินในปัจจุบนัโดยถือวา่รายการดงักล่าวเป็นรายการนอกงบดุล  มีค่าแปลงสภาพเท่ากบั 1 

  ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยมี์การเรียก margin เพิ่มหรือส่งคืนหลกัประกนั 
เน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลงในมูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืหรือหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บเป็นประกนั              
ในการค านวณเงินกองทุนให้บริษทัหลกัทรัพยน์ า margin ท่ีเรียกเพิ่มหรือหลกัประกนัท่ีส่งคืนมาบวก 
หรือหกัออกจากหลกัประกนัเดิม  แลว้แต่กรณี 

  2)   บริษทัหลกัทรัพย ์เป็นผูย้มืหลกัทรัพย ์
    หลกัการ  การท่ีบริษทัหลกัทรัพยมี์การส่งมอบหลกัทรัพยห์รือสินทรัพยอ่ื์น 

เป็นประกนัตอ้งด ารงเงินกองทุนส าหรับหลกัทรัพยท่ี์น าไปวางเป็นประกนั  เน่ืองจากบริษทัหลกัทรัพย ์ 
ยงัคงเป็นเจา้ของหลกัทรัพยท่ี์น าไปวางเป็นประกนัอยู ่ และในท่ีสุดแลว้ก็จะไดห้ลกัทรัพยน์ั้นคืนมา 
       นอกจากน้ี ในการประกอบธุรกรรม SBL บริษทัหลกัทรัพยย์งัมีความเส่ียง 
ส่วนท่ีเพิ่มขึ้นจากการท่ีคู่สัญญาอาจจะไม่สามารถส่งคืนหลกัประกนัไดต้ามท่ีตกลงไวใ้นสัญญาใหบ้ริษทั
หลกัทรัพยด์ ารงเงินกองทุนเพื่อรองรับความเส่ียงน้ี  โดยใหพ้ิจารณาวา่ความเส่ียงท่ีเกิดขึ้นน้ีเหมือนกบั
ความเส่ียงท่ีเกิดจากการใหกู้ย้มืโดยมีหลกัประกนั โดยถือวา่รายการดงักล่าวเป็นรายการนอกงบดุลมี      
ค่าแปลงสภาพเท่ากบั 1 

    ทั้งน้ี  ในกรณีท่ีบริษทัหลกัทรัพยต์อ้งส่ง margin เพิ่ม หรือไดรั้บหลกัประกนั
คืน เน่ืองจากมีการเปล่ียนแปลงในมูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์ยมืมา  หรือหลกัทรัพยท่ี์น าไปวางเป็นประกนั 
ในการค านวณเงินกองทุนให้บริษทัหลกัทรัพยน์ า margin ท่ีตอ้งส่งเพิ่มหรือหลกัประกนัท่ีไดรั้บคืนมาบวก
หรือหกัออกจากหลกัประกนัเดิม แลว้แต่กรณี 

 
6.  สัญญำท่ีจะซ้ือหลกัทรัพย์ท่ีเหลือจำกกำรจัดจ ำหน่ำยกับผู้จัดจ ำหน่ำยหลกัทรัพย์   
   สัญญาท่ีท าขึ้นระหวา่งบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อธุรกิจหลกัทรัพย ์จ ากดั กบับริษทัหลกัทรัพย ์
ท่ีเป็นผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ ซ่ึงจะผกูพนัใหบ้ริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อธุรกิจหลกัทรัพย ์จ ากดั ตอ้งเขา้ซ้ือ 
หลกัทรัพยใ์นจ านวนท่ีเหลือจากการจดัจ าหน่ายจากบริษทัหลกัทรัพยค์ู่สัญญา
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ตำรำงที่ 1 อตัรำควำมเส่ียงของหน่วยลงทุน 
 

ประเภทของหน่วยลงทุน อตัราความเส่ียง 
กองทุน P.O. ประเภท diversify 
กองทุนเปิด 
กองทุนปิด 

 
15% 
20% 

กองทุน P.O. ประเภท non-diversify 
กองทุนเปิด 
กองทุนปิด 
กองทุน Thai trust fund 

 
20% 
25%  

ตามตราสารอา้งอิง 
กองทุน P.P. 
กองทุน SLIPS/CAPS 
กองทุน P.P. อ่ืนๆ 

 
40% 
100% 

 
หมายเหตุ กองทุนจดทะเบียนท่ีถูกขึ้นเคร่ืองหมาย SP เกิน 7 วนั หรือเคร่ืองหมาย C ใหค้ิดค่าความเส่ียงใน
อตัรา 100 % 
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ตำรำงท่ี 2 อตัรำควำมเส่ียง general market risk ของตรำสำรหนี้และเทียบเท่ำท่ีเป็น zero coupon 
 

โซน อำยุคงเหลือ Zero coupon 
 

Z 1 
 

0-3 เดือน 0.08% 
> 3-6 เดือน 0.15% 
> 6-9 เดือน 0.36% 

> 9-12 เดือน 0.84% 
 
 

Z 2 

>1-3 ปี 3.08% 
>3-5 ปี 4.81% 
>5-7 ปี 6.53% 

>7-10 ปี 7.55% 
>10 ปี 10.03% 

 
  ค่าความเส่ียงท่ีค านวณได ้เท่ากบัผลรวมของค่าความเส่ียงโดยไม่ค  านึงถึงเคร่ืองหมาย +/- 
(absolute value) ทั้งน้ี ภายในโซนเดียวกนัสามารถหกักลบค่าความเส่ียงท่ีค านวณไดจ้าก long และ short  
position ได ้

  
 


