
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สข. 25/2547 

เร่ือง  การจดัใหมี้และการให้ความเห็นชอบนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์ 
และมาตรฐานการปฏิบติังาน 

 
 
 

โดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็น 
นายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยอ์าจเผยแพร่ขอ้มูลใด ๆ เก่ียวกบัการวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มี
ลกัษณะเป็นการใหค้  าแนะน าไม่วา่โดยทางตรงหรือทางออ้ม เก่ียวกบัคุณค่าของหลกัทรัพย ์หรือความ
เหมาะสมในการลงทุนท่ีเก่ียวกบัหลกัทรัพยน์ั้น โดยการด าเนินการดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงหรือเก่ียวเน่ือง
กบัการประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์ ดงันั้น เพื่อใหผู้ล้งทุน 
ไดรั้บค าแนะน าการลงทุนในหลกัทรัพยจ์ากบุคคลท่ีมีความรู้ความเขา้ใจในหลกัวิชาการเก่ียวกบัการ
วิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์ไดรั้บการปฏิบติัตามหลกัเกณฑก์ารปฏิบติังานท่ีดีและไม่ถูกเอาเปรียบ  
จึงควรก าหนดหลกัเกณฑใ์นการใหค้วามเห็นชอบและก ากบัดูแลบุคคลดงักล่าว 

อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 12/1 วรรคสองแห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 42/2543 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย 
หลกัทรัพยแ์ละการคา้หลกัทรัพย ์ท่ีมิใช่ตราสารแห่งหน้ี  ลงวนัท่ี 26 กนัยายน พ.ศ. 2543  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติม
โดยประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กข. 19/2547  เร่ือง หลกัเกณฑ ์ 
เง่ือนไข และวิธีการในการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยแ์ละการคา้หลกัทรัพย ์ท่ีมิใช่ตราสารแห่งหน้ี 
(ฉบบัท่ี 5) ลงวนัท่ี 16 เมษายน พ.ศ. 2547  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด 
หลกัทรัพยอ์อกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม พ.ศ. 2547  เป็นตน้ไป 

ขอ้ 2 ในประกาศน้ี 
“บริษทัหลกัทรัพย”์  หมายความวา่ บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 

หลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพย ์
“ผูใ้หค้  าแนะน า”  หมายความวา่ ผูใ้หค้  าแนะน าตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย  ์

และตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุนและการตั้งตวั
แทนท่ีปรึกษาการลงทุน 
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“ผูจ้ดัการกองทุนรวม”  หมายความวา่  ผูไ้ดรั้บความเห็นชอบเป็นผูจ้ดัการกองทุนรวม 
ตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข 
และวิธีการในการใหค้วามเห็นชอบผูจ้ดัการกองทุนรวม 

“ผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล”  หมายความวา่  ผูไ้ดรั้บความเห็นชอบเป็นผูจ้ดัการกองทุน 
ส่วนบุคคลตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข 
และวิธีการในการใหค้วามเห็นชอบผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล และการจดัการกองทุนส่วนบุคคลของ 
ผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล 

“สถาบนัฝึกอบรม”  หมายความวา่ สถาบนัพฒันาความรู้ตลาดทุนและสถาบนัฝึกอบรมอ่ืน 
ท่ีส านกังานใหก้ารยอมรับ 

“ผูท้  าหนา้ท่ีขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน”  หมายความว่า  ผูท้  าหนา้ท่ีขายหรือรับซ้ือคืน 
หน่วยลงทุนตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข 
และวิธีการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนและการตั้งตวัแทนสนบัสนุน 

“ตวัแทนสนบัสนุน”  หมายความวา่  ตวัแทนสนบัสนุนตามประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนและ
การตั้งตวัแทนสนบัสนุน 

“ผูท้  าหนา้ท่ีชกัชวนลูกคา้หรือวางแผนการลงทุน”  หมายความวา่  ผูท้  าหนา้ท่ีชกัชวนลูกคา้ 
หรือวางแผนการลงทุนใหแ้ก่ลูกคา้ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ย
หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการชกัชวนลูกคา้ การวางแผนการลงทุน และการตั้งตวัแทนดา้นการตลาด
กองทุนส่วนบุคคล 

“ตวัแทนดา้นการตลาดกองทุนส่วนบุคคล”  หมายความวา่  ตวัแทนดา้นการตลาดกองทุน 
ส่วนบุคคลตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข  
และวิธีการในการชกัชวนลูกคา้ การวางแผนการลงทุน และการตั้งตวัแทนดา้นการตลาดกองทุนส่วนบุคคล 

“บริษทัท่ีปรึกษาการลงทุน”  หมายความวา่  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบ 
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน 

“บริษทัท่ีเก่ียวขอ้ง”  หมายความวา่ 
(1) บริษทัท่ีบริษทัหลกัทรัพยถื์อหุน้ตั้งแต่ร้อยละยีสิ่บของจ านวนสิทธิออกเสียงของ 

หุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดท่ีมีสิทธิออกเสียงของบริษทันั้น 
(2) บริษทัท่ีถือหุน้ในบริษทัหลกัทรัพยต์ั้งแต่ร้อยละยีสิ่บของจ านวนสิทธิออกเสียงของ 

หุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดท่ีมีสิทธิออกเสียงของบริษทัหลกัทรัพยน์ั้น 
(3) บริษทัท่ีมีผูถื้อหุน้ซ่ึงถือหุ้นทั้งในบริษทัดงักล่าว และในบริษทัหลกัทรัพยต์ั้งแต่ 

ร้อยละยีสิ่บของจ านวนสิทธิออกเสียงของหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดท่ีมีสิทธิออกเสียงของบริษทั 
และบริษทัหลกัทรัพยน์ั้น 
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“ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพย”์  หมายความวา่  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบ 
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์

“ท่ีปรึกษาทางการเงิน”  หมายความวา่  ท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดรั้บความเห็นชอบจาก 
ส านกังานตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์่าดว้ยการให้
ความเห็นชอบท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการด าเนินงาน 

“ส านกังาน”  หมายความวา่ ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ขอ้ 3 ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยจ์ดัใหมี้นกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บความเห็นชอบ
ตามประกาศน้ี  ตั้งแต่วนัท่ี 1 ตุลาคม พ.ศ. 2547  เป็นตน้ไป 

ขอ้ 4 ใหบุ้คคลท่ีประสงคจ์ะขอความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์ 
จดัส่งขอ้มูลผา่นระบบงานอิเลก็ทรอนิกส์ท่ีส านกังานจดัไวเ้พื่อการขอความเห็นชอบดงักล่าว และน าส่ง
เอกสารท่ีมีขอ้มูลเช่นเดียวกบัท่ีไดส่้งผา่นระบบงานอิเลก็ทรอนิกส์ใหส้ านกังานภายในวนัท าการถดัจาก
วนัท่ีไดจ้ดัส่งขอ้มูลผา่นระบบดงักล่าว 

ขอ้ 5 ในกรณีท่ีผูข้อความเห็นชอบตามขอ้ 4  เป็นผูใ้หค้  าแนะน า ผูจ้ดัการกองทุนรวม หรือ 
ผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล  ใหถื้อวา่บุคคลท่ียืน่ขอนั้นไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามประกาศน้ีแลว้ 

หมวด 1 
คุณสมบัติและลกัษณะต้องห้าม 

ขอ้ 6 ผูข้อความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์ตอ้งมีคุณสมบติั 
ขอ้หน่ึงขอ้ใดดงัต่อไปน้ี 

(1) เป็นผูผ้า่นการทดสอบความรู้เก่ียวกบัการวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยจ์าก 
สถาบนัฝึกอบรมหรือตามหลกัสูตรท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบมาแลว้ไม่เกินสองปีในวนัยืน่ค าขอ   
และหากเป็นผูผ้า่นการทดสอบความรู้ดงักล่าวมาแลว้เกินสองปี ตอ้งผา่นการเขา้อบรมความรู้ตามหลกัสูตร
ของสถาบนัฝึกอบรมหรือตามหลกัสูตรท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบภายในสองปีก่อนวนัยืน่ค  าขอ 

(2) เป็นผูผ้า่นการทดสอบความรู้ตามหลกัสูตร  Chartered Financial Analyst (CFA)  
หรือหลกัสูตร Certified Investment and Securities Analyst (CISA) ตั้งแต่ระดบัหน่ึงขึ้นไป และผา่นการ
ทดสอบความรู้ตามหลกัสูตรเก่ียวกบักฎ ระเบียบ รวมทั้งขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบติังานจากสถาบนั
ฝึกอบรมหรือตามหลกัสูตรท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบ  ทั้งน้ี การผา่นการทดสอบความรู้ดงักล่าวตอ้ง 
ไม่เกินสองปีในวนัยืน่ค าขอ และหากเป็นผูผ้า่นการทดสอบความรู้มาแลว้เกินสองปี  ตอ้งผา่นการเขา้อบรม
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ความรู้ตามหลกัสูตรของสถาบนัฝึกอบรมหรือตามหลกัสูตรท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบ (refresher course) 
ภายในสองปีก่อนวนัยืน่ค  าขอ 

(3) เป็นผูท่ี้ไดรั้บอนุญาตจากองคก์รก ากบัดูแลตลาดทุนของต่างประเทศท่ีส านกังานยอมรับ 
โดยท าหนา้ท่ีในท านองเดียวกนักบัการเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์ และผา่นการทดสอบ
ความรู้ตามหลกัสูตรเก่ียวกบักฎ ระเบียบ รวมทั้งขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัการปฏิบติังานจากสถาบนัฝึกอบรม 
หรือตามหลกัสูตรท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบมาแลว้ไม่เกินสองปีในวนัยื่นค าขอ  และหากเป็นผูผ้า่น 
การทดสอบความรู้มาแลว้เกินสองปี ตอ้งผา่นการเขา้อบรมความรู้ตามหลกัสูตรของสถาบนัฝึกอบรม 
หรือตามหลกัสูตรท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบ (refresher course) ภายในสองปีก่อนวนัยืน่ค  าขอ 

(4) เป็นผูท่ี้ด ารงต าแหน่งผูบ้ริหารท่ีดูแลรับผิดชอบสายงานท่ีเก่ียวกบัการวิเคราะห์ 
การลงทุนในหลกัทรัพย ์ และจ ากดับริษทัหลกัทรัพยแ์ต่ละแห่งเพียงหน่ึงราย 

ขอ้ 7 ผูข้อความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยน์อกจากตอ้งมี 
คุณสมบติัตามขอ้ 6  แลว้ ตอ้งไม่มีลกัษณะตอ้งห้ามดงัต่อไปน้ีดว้ย 

(1) เป็นบุคคลลม้ละลาย 
(2) เป็นบุคคลท่ีอยูใ่นระหวา่งถูกศาลสั่งพิทกัษท์รัพย ์
(3) เป็นคนไร้ความสามารถหรือคนเสมือนไร้ความสามารถ 
(4) เป็นบุคคลท่ีมีช่ืออยูใ่นบญัชีรายช่ือบุคคลท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยเห็นว่า 

ไม่สมควรเป็นผูบ้ริหารตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
(5) อยูร่ะหวา่งถูกกล่าวโทษหรือถูกด าเนินคดีตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละ 

ตลาดหลกัทรัพย ์ กฎหมายวา่ดว้ยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลกัทรัพย ์และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 
กฎหมายวา่ดว้ยการธนาคารพาณิชย ์ กฎหมายวา่ดว้ยประกนัชีวิต กฎหมายวา่ดว้ยประกนัวินาศภยั  
หรือกฎหมายอ่ืนท่ีเก่ียวกบัธุรกิจทางการเงิน  ไม่วา่จะเป็นกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ   
โดยหน่วยงานท่ีมีอ านาจตามกฎหมายนั้น  ทั้งน้ี ในความผิดเก่ียวกบัการกระท าอนัไม่เป็นธรรม 
เก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือการปฏิบติังานท่ีมีลกัษณะเป็นการหลอกลวง ฉอ้ฉล หรือทุจริต 

(6) อยูร่ะหวา่งถูกกล่าวโทษหรือถูกด าเนินคดีตามกฎหมายวา่ดว้ยการป้องกนัและ 
ปราบปรามการฟอกเงิน ไม่ว่าจะเป็นกฎหมายไทยหรือกฎหมายต่างประเทศ  โดยหน่วยงานท่ีมีอ านาจ
ตามกฎหมายนั้น 

(7) อยูร่ะหวา่งถูกส านกังานสั่งพกัการปฏิบติังานเป็นเจา้หนา้ท่ีการตลาด ผูท้  าหนา้ท่ี 
ขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ตวัแทนสนบัสนุน ผูท้  าหนา้ท่ีชกัชวนลูกคา้หรือวางแผนการลงทุน  
หรือตวัแทนดา้นการตลาดกองทุนส่วนบุคคล หรือการอนุญาตใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตั้งใหเ้ป็น 
ผูใ้หค้  าแนะน า 
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(8) อยูร่ะหวา่งถูกส านกังานสั่งพกัการปฏิบติัหนา้ท่ีในการเป็นผูจ้ดัการกองทุนรวมหรือ 
ผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล 

(9) ไดรั้บโทษจ าคุกโดยค าพิพากษาถึงท่ีสุดใหจ้ าคุกในความผิดเก่ียวกบัทรัพยท่ี์กระท า 
โดยทุจริต 

(10) ตอ้งค าพิพากษาหรือถูกเปรียบเทียบปรับเน่ืองจากกระท าความผิดตามกฎหมาย 
ตาม (5) หรือ (6) 

(11) ถูกไล่ออก ปลดออก หรือใหอ้อกจากงาน อนัเน่ืองจากการกระท าโดยทุจริต 
(12) ถูกส านกังานเพิกถอนการใหค้วามเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย  ์
(13) ถูกส านกังานเพิกถอนการขึ้นทะเบียนเป็นเจา้หนา้ท่ีการตลาด  การใหค้วามเห็นชอบ 

เป็นผูท้  าหนา้ท่ีขายหรือรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน ตวัแทนสนบัสนุน ผูท้  าหนา้ท่ีชกัชวนลูกคา้หรือวางแผนการ
ลงทุน หรือตวัแทนดา้นการตลาดกองทุนส่วนบุคคล  หรือการอนุญาตใหบ้ริษทัท่ีปรึกษาการลงทุนตั้งให้
เป็นผูใ้หค้  าแนะน า 

(14) ถูกส านกังานเพิกถอนการใหค้วามเห็นชอบเป็นผูจ้ดัการกองทุนรวมหรือ 
ผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล 

(15) มีการท างานอนัส่อไปในทางไม่สุจริตในลกัษณะท่ีอาจเขา้ข่ายความผิดเก่ียวกบัทรัพย  ์
(16) มีการท างานท่ีมีลกัษณะอนัเป็นการหลอกลวงหรือไม่ซ่ือสัตยสุ์จริตหรือแสดงถึงการ 

ขาดความรับผิดชอบ ไม่ระมดัระวงัรักษาผลประโยชน์ของลูกคา้หรือขาดความรอบคอบ หรือสะทอ้นถึง
การท างานท่ีไม่เป็นธรรมหรือไม่น่าเช่ือถือ 

ในการพิจารณาค าขอความเห็นชอบ  ส านกังานจะพิจารณาประวติัการมีลกัษณะตอ้งหา้ม 
ตาม (9) ถึง (16) ภายในระยะเวลาสามปียอ้นหลงันบัแต่วนัท่ียืน่ค าขอ 

หมวด 2 
การให้ความเห็นชอบ และการส้ินสุดการให้ความเห็นชอบ 

ขอ้ 8 ส านกังานจะแจง้ผลการพิจารณาค าขอความเห็นชอบภายในสามสิบวนันบัแต่ 
วนัท่ีส านกังานไดรั้บเอกสารหลกัฐานถูกตอ้งครบถว้น  และในกรณีท่ีส านกังานไม่ใหค้วามเห็นชอบ
บุคคลใด  ส านกังานจะแจง้เหตุผลไปพร้อมกนัดว้ย 

ส านกังานอาจแจง้ใหผู้ข้อความเห็นชอบช้ีแจงหรือส่งเอกสารหลกัฐานอ่ืนเพิ่มเติม 
ไดต้ามท่ีเห็นสมควรภายในระยะเวลาท่ีส านกังานก าหนด หากบุคคลดงักล่าวมิไดป้ฏิบติัหรือด าเนินการ
ตามท่ีก าหนด ส านกังานจะถือวา่บุคคลนั้นไม่ประสงคจ์ะขอความเห็นชอบอีกต่อไป 
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ขอ้ 9 ใหผู้ไ้ดรั้บความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยเ์ขา้อบรม 
ความรู้เก่ียวกบัการวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยจ์ากสถาบนัฝึกอบรมหรือตามหลกัสูตรท่ีส านกังาน
ใหค้วามเห็นชอบ (refresher course) อยา่งนอ้ยหน่ึงคร้ังภายในทุกช่วงสองปี  เวน้แต่ในการเขา้อบรม 
คร้ังแรกภายหลงัจากการไดรั้บความเห็นชอบ  ส านกังานอาจก าหนดช่วงระยะเวลาท่ีตอ้งเขา้อบรมใหเ้ป็น
ช่วงเวลามากกวา่สองปีก็ได ้

ในกรณีผูไ้ดรั้บความเห็นชอบเป็นผูใ้หค้  าแนะน า เป็นผูจ้ดัการกองทุนรวม หรือผูจ้ดัการ 
กองทุนส่วนบุคคล  ใหถื้อวา่การเขา้อบรมความรู้เก่ียวกบัการเป็นท่ีปรึกษาการลงทุน หรือการท าหนา้ท่ี
เป็นผูจ้ดัการกองทุนรวม หรือผูจ้ดัการกองทุนส่วนบุคคล แลว้แต่กรณี เป็นการเขา้อบรมตามวรรคหน่ึง 

1 ความในวรรคหน่ึงไม่ใชบ้งัคบักบันกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีคุณสมบติั 
ตามขอ้ 6 (3) และ (4) 

ขอ้ 10 ในกรณีท่ีปรากฏขอ้เท็จจริงต่อส านกังานวา่ผูไ้ดรั้บความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์ 
การลงทุนในหลกัทรัพยร์ายใดขาดคุณสมบติั มีลกัษณะตอ้งหา้ม หรือฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบติัตามหลกัเกณฑ์
ท่ีก าหนดในประกาศน้ี  ส านกังานอาจด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

(1) ภาคทณัฑ ์
(2) สั่งพกัการปฏิบติังานตามระยะเวลาหรือเง่ือนไขท่ีก าหนด 
(3) เพิกถอนการใหค้วามเห็นชอบ 
ในกรณีท่ีส านกังานสั่งเพิกถอนการใหค้วามเห็นชอบตาม (3)  ส านกังานอาจก าหนด 

ระยะเวลาหรือเง่ือนไขในการรับพิจารณาค าขอความเห็นชอบของบุคคลดงักล่าวในคราวต่อไปดว้ยก็ได ้ 
และเม่ือพน้ก าหนดระยะเวลาหรือเม่ือไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีก าหนดแลว้  ส านกังานจะไม่น าประวติั 
การกระท าท่ีเป็นเหตุใหส้ั่งเพิกถอนการใหค้วามเห็นชอบมาประกอบการพิจารณาค าขอความเห็นชอบของ
บุคคลดงักล่าวอีก 

หมวด 3 
มาตรฐานการปฏิบัติงาน 

ขอ้ 11 นกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติังานใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์ 
ดงัต่อไปน้ี 

(1) วิเคราะห์ ใหค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูลดว้ยความสุจริต เป็นธรรม เป็นอิสระ  
รวมทั้งใชค้วามระมดัระวงัเอาใจใส่ โดยค านึงถึงผลประโยชน์ของลูกคา้เป็นส าคญั 

 
1ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สข. 41/2547 เรื่อง การจดัใหม้แีละการใหค้วามเห็นชอบนกัวิเคราะหก์ารลงทนุ
ในหลกัทรพัยแ์ละมาตรฐานการปฏิบติังาน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 28 ต.ค. 2547 
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(2) อธิบายใหลู้กคา้ทราบถึงลกัษณะและความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัหลกัทรัพยท่ี์ท าการ 
วิเคราะห์  ใหค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูลนั้น 

(3) วิเคราะห์ ใหค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูลตามหลกัวิชาอนัเป็นท่ียอมรับ โดยมีความรู้ 
ความเขา้ใจเก่ียวกบัหลกัทรัพย ์และมีเอกสารหลกัฐานท่ีสามารถน ามาใชอ้า้งอิงได้ 

(4) ใชว้ิจารณญาณในการวิเคราะห์ ใหค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูล หากเป็นการวิเคราะห์  
ใหค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูล ซ่ึงเป็นผลจากการวิเคราะห์ข่าวท่ีอาจมีผลกระทบต่อการลงทุนในหลกัทรัพย ์ 
และแจง้ใหลู้กคา้ทราบถึงแหล่งท่ีมาของข่าวดงักล่าวดว้ย 

(5) ไม่ท าการวิเคราะห์ ใหค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูลซ่ึงอาจก่อให้เกิดความเขา้ใจผิด  
หรือละเวน้ท่ีจะเปิดเผยขอ้มูลอนัเป็นสาระส าคญัซ่ึงอาจก่อใหเ้กิดความเขา้ใจผิด  และไม่ท าการวิเคราะห์ 
ใหค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูลโดยมีเจตนาหลอกลวงผูอ่ื้นหรือโดยมีการรับประกนัผลตอบแทน 

(6) ไม่น าขอ้มูลของลูกคา้ไปเปิดเผย  เวน้แต่เป็นการเปิดเผยตามหนา้ท่ี 
(7) แจง้ช่ือนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์และช่ือบริษทัหลกัทรัพยท่ี์มอบหมาย 

ใหท้ าหนา้ท่ีวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์เม่ือมีการใหค้  าแนะน า หรือเปิดเผยไวใ้นรายงานหรือบทความ
การวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์ไดจ้ดัท าขึ้นเพื่อเผยแพร่แก่ลูกคา้ 

ขอ้ 12 หา้มมิใหน้กัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยใ์หค้  าแนะน าหรือเผยแพร่ขอ้มูล 
การวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยใ์นลกัษณะท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์
ดงัต่อไปน้ี  เวน้แต่ไดเ้ปิดเผยใหลู้กคา้ทราบถึงความขดัแยง้ทางผลประโยชน์นั้น 

(1) บริษทัหลกัทรัพยห์รือบริษทัท่ีเก่ียวขอ้งเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้น 
(2) ผูบ้ริหารของบริษทัหลกัทรัพยเ์ป็นกรรมการในบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้น 
(3) บริษทัหลกัทรัพย ์ผูบ้ริหารของบริษทัหลกัทรัพย ์หรือนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์

ถือหุน้ในบริษทัผูอ้อกหลกัทรัพยน์ั้นเกินร้อยละหา้ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษทัผูอ้อก
หลกัทรัพยน์ั้น  ทั้งน้ี ในการนบัหุน้ของผูบ้ริหารหรือนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์ ใหน้บัรวมหุน้
ของคู่สมรสและบุตรท่ียงัไม่บรรลุนิติภาวะของบุคคลดงักล่าวดว้ย 

ขอ้ 13 ในการเผยแพร่บทความหรืองานวิจยัเก่ียวกบัหลกัทรัพยท่ี์บริษทัหลกัทรัพยเ์ป็น 
ผูจ้ดัจ าหน่ายหลกัทรัพยห์รือเป็นท่ีปรึกษาทางการเงินซ่ึงอยูภ่ายใตบ้งัคบัประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการจดัจ าหน่ายหลกัทรัพย ์ 
หรือประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการใหค้วามเห็นชอบ
ท่ีปรึกษาทางการเงินและขอบเขตการด าเนินงาน  ให้นกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยป์ฏิบติังาน 
ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดตามประกาศดงักล่าว แลว้แต่กรณี 
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ขอ้ 14 หา้มมิใหน้กัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยซ้ื์อขายหลกัทรัพยท่ี์ตนอยูร่ะหวา่ง 
การจดัท ารายงานหรือบทความการวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อเผยแพร่แก่ลูกคา้ของบริษทัหลกัทรัพย์
จนกวา่รายงานหรือบทความนั้นจะไดเ้ผยแพร่แก่ลูกคา้แลว้ไม่นอ้ยกวา่สามวนัท าการ 

หมวด 4 
บทเฉพาะกาล 

ขอ้ 15 ใหบุ้คคลท่ียืน่ค าขอความเห็นชอบเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย์ 
ต่อส านกังาน ไดรั้บยกเวน้คุณสมบติัตามขอ้ 6(1) (2) หรือ (3)  หากบุคคลดงักล่าวมีคุณสมบติัตาม 
ขอ้หน่ึงขอ้ใดดงัต่อไปน้ี 

(1)2 เป็นผูมี้ประสบการณ์การท างานกบับริษทัหลกัทรัพยท์างดา้นการวิเคราะห์การลงทุน 
ในหลกัทรัพยห์รือการวิเคราะห์เก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมมาแลว้ไม่นอ้ยกวา่สองปี  
โดยประสบการณ์การท างานดงักล่าวตอ้งอยูภ่ายในช่วงระยะเวลาหา้ปียอ้นหลงันบัแต่วนัยืน่ค  าขอ  ทั้งน้ี 
ใหร้วมถึงผูมี้ประสบการณ์การท างานดงักล่าวกบับริษทัหลกัทรัพยท่ี์จดัตั้งขึ้นตามกฎหมายต่างประเทศ
ซ่ึงเป็นหรือเคยเป็นบริษทัในกลุ่มเดียวกนักบับริษทัหลกัทรัพยด์ว้ย 

(2) เป็นผูไ้ดรั้บการมอบหมายจากบริษทัหลกัทรัพยใ์หท้ าหนา้ท่ีวิเคราะห์การลงทุนใน 
หลกัทรัพยห์รือวิเคราะห์เก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจและอุตสาหกรรม ในขณะท่ียืน่ค าขอ  และ 

(ก) ผา่นการทดสอบความรู้ตามหลกัสูตร  Chartered Financial Analyst (CFA)  
หรือหลกัสูตร Certified Investment and Securities Analyst (CISA) ตั้งแต่ระดบัหน่ึงขึ้นไป 

(ข) ไดรั้บอนุญาตจากองคก์รก ากบัดูแลตลาดทุนของต่างประเทศท่ีส านกังานยอมรับ
โดยท าหนา้ท่ีในท านองเดียวกนักบัการเป็นนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์ หรือ 

(ค) ผา่นการอบรมความรู้ตามโครงการสร้างนกัวิเคราะห์หลกัทรัพยใ์หม่ท่ีมีคุณภาพ 
ท่ีจดัขึ้นโดยสมาคมนกัวิเคราะห์หลกัทรัพย ์

ความใน (1) และ (2)(ก)(ข) ใหใ้ชก้บับุคคลท่ียืน่ค าขอความเห็นชอบภายในวนัท่ี  
31 ธนัวาคม พ.ศ. 2547 

ความใน (2)(ค) ใหใ้ชก้บับุคคลท่ียืน่ค าขอความเห็นชอบภายในวนัท่ี 30 มิถุนายน พ.ศ. 2548 
และการใหค้วามเห็นชอบมีก าหนดระยะเวลาหน่ึงปี 

 
2ถกูยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ สข. 41/2547 เรื่อง การจดัใหม้ีและการใหค้วามเห็นชอบนกัวิเคราะหก์ารลงทนุ
ในหลกัทรพัยแ์ละมาตรฐานการปฏิบติังาน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 28 ต.ค. 2547 
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ประกาศ ณ วนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ.2547 

(นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์

หมายเหตุ: 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สข. 25/2547 เร่ือง การจดัใหมี้และการใหค้วาม

เห็นชอบนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพย ์และมาตรฐานการปฏิบติังาน ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ.
2547 ประกาศในราชกิจานุเบกษา เม่ือ เล่ม 121 ตอนพิเศษ 70 ง ลงวนัท่ี 25 มิถุนายน พ.ศ.2547 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สข. 41/2547 เร่ือง การจดัใหมี้และการใหค้วาม
เห็นชอบนกัวิเคราะห์การลงทุนในหลกัทรัพยแ์ละมาตรฐานการปฏิบติังาน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 28 
ตุลาคม พ.ศ.2547 


