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เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมทุกบริษทั และ 

  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

ท่ี กลต.น.(ว)  37/2547  เร่ือง  ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการปฏิบติัของบริษทัจดัการ 
กรณีไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นจากการเรียกเอาทรัพยจ์ านองหลุด จากการประมูลซ้ือหลกัประกนั 

 ในการขายทอดตลาด และจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของ 
  กอง 2 กอง 3 และกอง 4 

ดว้ยมีบริษทัจดัการบางแห่งไดส้อบถามเก่ียวกบักรณีท่ีกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย  ์
เพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน (“กอง 2”) กองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน 
(“กอง 3”) และกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิเรียกร้อง (“กอง 4”) ไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นใน 3 กรณี 
ดงัต่อไปน้ีวา่ บริษทัจดัการจะตอ้งจดัส่งขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้ง พร้อมทั้งส่งเอกสารหลกัฐานใหส้ านกังาน 
พิจารณาก่อนวนัท่ีกอง 2 กอง 3 หรือกอง 4 ลงทุนในหรือไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นดงักล่าวตามเกณฑข์อ้ 2 
ของหนงัสือเวียนท่ี กลต.น.(ว) 9/2547 หรือไม่ 

   ไดจ้ากการเรียกเอาทรัพยจ์ านองหลุด  
  ไดจ้ากการประมูลซ้ือหลกัประกนัในการขายทอดตลาดโดยบริษทัจดัการช าระราคา 

ดว้ยวิธีการหกักลบลบหน้ีกบัจ านวนท่ีคา้งช าระกนัอยู่โดยไม่มีการช าระราคาดว้ยเงิน  
    ไดจ้ากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน (ไดจ้ากการตีใชห้น้ี)  
ทั้งน้ี ในการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นทั้ง 3 กรณีขา้งตน้ บริษทัจดัการตอ้งรายงานการไดม้าหรือ 

จ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์นต่อส านกังานหรือไม่ 

  ส านกังานจึงขอเรียนใหท้ราบถึงแนวปฏิบติัตามเกณฑด์งัน้ี 
1. เกณฑต์ามหนงัสือเวียน ท่ี กลต.น.(ว) 9/2547 เร่ือง มติคณะกรรมการ ก.ล.ต. เก่ียวกบั 

การลงทุนของกอง 2 กอง 3 และกอง 4 ลงวนัท่ี 24 กุมภาพนัธ์ 2547 มีเจตนารมณ์เพื่อให้มีการตรวจสอบวา่
การลงทุนในอสังหาริมทรัพย ์สิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์หรือสิทธิเรียกร้อง (“ทรัพยสิ์นหลกั”) ของ 
กอง 2 กอง 3 และกอง 4 เป็นไปตามวตัถุประสงคข์องการลงทุนท่ีก าหนดไว ้และมีการถือหน่วยลงทุน 
เป็นไปตามเกณฑ ์1 ใน 3  จึงตอ้งก าหนดใหบ้ริษทัจดัการจดัส่งเอกสารท่ีเก่ียวขอ้งกบัทรัพยสิ์นหลกั 
ใหส้ านกังานพิจารณาก่อนการลงทุนไม่นอ้ยกวา่ 45 วนัก่อนวนัท่ีกอง 2 กอง 3 หรือกอง 4 ลงทุนใน 
ทรัพยสิ์นหลกัแต่ละช้ิน
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2. อยา่งไรก็ดี กรณีท่ีบริษทัจดัการจะลงทุนหรือไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นจากการเรียกเอา 
ทรัพยจ์ านองหลุดตาม   หรือไดจ้ากการประมูลซ้ือหลกัประกนัในการขายทอดตลาดโดยบริษทัจดัการ
ช าระราคาดว้ยวิธีการหกักลบลบหน้ีกบัจ านวนท่ีคา้งช าระกนัอยูโ่ดยไม่มีการช าระราคาดว้ยเงินตาม   
หรือไดจ้ากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนตาม    ส านกังานพิจารณาแลว้เห็นวา่ การไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์น 
ทั้ง 3 กรณีดงักล่าว หากจะตอ้งปฏิบติัตามเกณฑห์นงัสือเวียน ท่ี กลต.น.(ว) 9/2547 นั้น ในบางกรณีอาจ 
เป็นอุปสรรคต่อบริษทัจดัการในการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นดงักล่าว  ดงันั้น ส านกังานจึงพิจารณาใหบ้ริษทั 
จดัการสามารถด าเนินการได ้2 แนวทางดงัน้ี   
  แนวทางท่ี 1   บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติัตามขอ้ 2 ของหนงัสือเวียน ท่ี กลต.น.(ว) 
9/2547  เช่นเดียวกบักรณีการลงทุนโดยตรงในทรัพยสิ์นหลกั หรือ 
  แนวทางท่ี 2   บริษทัจดัการด าเนินการตรวจสอบการลงทุน (due diligence) เพื่อให้
เป็นไปตามเกณฑก์ารลงทุนกรณีท่ีเป็นทรัพยสิ์นประเภทท่ีกองทุนรวมนั้นสามารถลงทุนได ้และเกณฑ ์
1 ใน 3 เอง โดยตอ้งจดัเก็บเอกสารหลกัฐานไวท่ี้บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถเรียกตรวจสอบได ้ 
ทั้งน้ี หากปรากฏวา่การลงทุนหรือการถือหน่วยลงทุนดงักล่าวไม่เป็นไปตามเกณฑ ์ ส านกังานจะพิจารณา 
ด าเนินการอยา่งเขม้งวด  อน่ึง บริษทัจดัการอาจใช ้ Check list ตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ยในการพิจารณา 
ตรวจสอบการลงทุนได ้

3. บริษทัจดัการตอ้งจดัส่งหนงัสือสรุปขอ้มูลท่ีเป็นสาระส าคญัเก่ียวกบัการไดม้าหรือ 
จ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์นทุกประเภทเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกอง 2 กอง 3 และกอง 4 ทั้งกรณีท่ีกองทุนรวม 
ไดจ้ากการเรียกเอาทรัพยจ์ านองหลุดตาม   หรือไดจ้ากการประมูลซ้ือหลกัประกนัในการขายทอดตลาด
โดยบริษทัจดัการช าระราคาดว้ยวิธีการหกักลบลบหน้ีกบัจ านวนท่ีคา้งช าระกนัอยูโ่ดยไม่มีการช าระราคา
ดว้ยเงินตาม  หรือไดจ้ากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนตาม  ใหส้ านกังานภายใน 15 วนันบัแต่ 
วนัท่ีไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์นดงักล่าว โดยตอ้งมีสาระส าคญัอยา่งนอ้ยเก่ียวกบัวนัท่ีบริษทัจดัการ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น ราคาท่ีไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์น และกรณีกอง 2 ตอ้งมีราคา 
ท่ีไดจ้ากรายงานการประเมินค่าล่าสุด (ถา้มี)  ทั้งน้ี บริษทัจดัการตอ้งมีหนงัสือรับรองวา่ในการไดม้าซ่ึง 
ทรัพยสิ์นดงักล่าว บริษทัจดัการไดมี้การตรวจสอบการลงทุน (due diligence) เพื่อใหเ้ป็นไปตามเกณฑ ์
การลงทุนกรณีท่ีเป็นทรัพยสิ์นประเภทท่ีกองทุนรวมนั้นสามารถลงทุนได ้และเกณฑ ์1 ใน 3 แลว้ 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั  

      ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
          (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 

         เลขาธิการ 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย :   Check list การตรวจทรัพยสิ์นท่ีกอง 2 กอง 3 และกอง 4 ไดม้า 
 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2252-3223 ต่อ 2704 
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