
 

               15 มีนาคม  2548 
 

เรียน ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

 

ท่ี กลต.น.(ว)  9/2548  เร่ือง ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนใน 
ต่างประเทศของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพและน าส่งส าเนาประกาศ 
 

ตามท่ีคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยใ์นการประชุมคร้ังท่ี 1/2548 
เม่ือวนัท่ี 14 มกราคม 2548 มีมติเห็นชอบแนวทางการจดัสรรวงเงินลงทุนท่ีไดรั้บอนุญาตจากธนาคาร 
แห่งประเทศไทย จ านวน 500 ลา้นเหรียญสหรัฐไปลงทุนในต่างประเทศเพื่อกระจายความเส่ียงใหแ้ก่ 
กองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ และเห็นชอบประเภทหลกัทรัพยต่์างประเทศท่ีจะอนุญาตให้ 
ลงทุนได ้ซ่ึงการก าหนดประเภทหลกัทรัพยด์งักล่าวไดค้  านึงถึงความเส่ียงและสภาพคล่องของหลกัทรัพย์
เป็นหลกั ทั้งน้ี เพื่อใหก้ารลงทุนเป็นไปอยา่งเหมาะสมและลดความเส่ียงจากการลงทุน นั้น 

 

ส านกังานขอเรียนดงัน้ี 

1. เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนั ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจ 
เก่ียวกบัแนวทางในการจดัสรรวงเงินลงทุนในต่างประเทศดงัน้ี  

1.1  จดัสรรใหก้องทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund) ในวงเงิน 300 ลา้นเหรียญ
สหรัฐ กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 200 ลา้นเหรียญสหรัฐ โดยจดัสรรใหบ้ริษทัจดัการคร้ังละ 10 ลา้นเหรียญ
สหรัฐแยกตามประเภทกองทุน ดงันั้น กรณีบริษทัจดัการท่ีจดัการทั้งกองทุนรวมและ กองทุนส ารอง 
เล้ียงชีพจะไดรั้บจดัสรรวงเงินรายละ 20 ลา้นเหรียญสหรัฐ วงเงินท่ีเหลือจะส ารองเก็บไวท่ี้ส านกังาน 

1.2  บริษทัจดัการสามารถยืน่ขอวงเงินเพิ่มเติมได ้ โดยในขณะท่ียืน่ขอวงเงินเพิ่มนั้น 
บริษทัจดัการตอ้งน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศแลว้เกินกวา่ร้อยละ 75 ของวงเงินท่ีไดรั้บการจดัสรรของ 
กองทุนแต่ละประเภท (พิจารณาจาก net capital outflow ณ วนัท่ียืน่ขอวงเงินเพิ่มเติม)
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1.3 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการใดไม่สามารถน าเงินไปลงทุนในต่างประเทศ ณ วนัท่ี  
30 ธนัวาคม 2548 ไดถึ้งร้อยละ 50 ของวงเงินท่ีไดรั้บการจดัสรรของกองทุนแต่ละประเภท ส านกังานจะยดึ 
วงเงินท่ีเหลือคืน และน ามารวมกบัวงเงินส ารองคงเหลือท่ีส านกังานเพื่อท าการจดัสรรคร้ังใหม่ใหก้บั
บริษทัจดัการท่ีประสงคจ์ะไปลงทุนในต่างประเทศเพื่อกองทุน (พิจารณาจาก net capital outflow ณ วนัท่ี 
30 ธนัวาคม 2548) 

1.4 การนบัวงเงินลงทุนในต่างประเทศน้ีใหห้มายความรวมถึงการลงทุนใน 
หลกัทรัพยไ์ทยท่ีเสนอขายในต่างประเทศดว้ย 

1.5 กองทุนท่ีไดรั้บการจดัสรร  ไดแ้ก่ กองทุนดงัต่อไปน้ี 
(1)  กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund)  ท่ีก าหนดเร่ืองการลงทุนใน 

ต่างประเทศไวใ้นนโยบายการลงทุน 
(2) กองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีคณะกรรมการกองทุนเห็นชอบให้ลงทุนได ้

ทั้งน้ี บริษทัจดัการตอ้งรายงานความคืบหนา้ในการน าเงินไปลงทุนใน 
ต่างประเทศใหส้ านกังานทราบเป็นรายเดือน ภายในวนัท่ี 15 ของเดือนถดัไป 

2. การด าเนินการ บริษทัจดัการท่ีมีความประสงคจ์ะไปลงทุนในต่างประเทศเพื่อ 
กองทุนรวม และกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ขอใหแ้สดงความจ านงมาท่ีส านกังานภายในวนัท่ี 31 มีนาคม 
2548 เพื่อส านกังานจะไดพ้ิจารณาจดัสรรและแจง้ให ้ธปท.ทราบ 

3. ประกาศส านกังานท่ีเก่ียวขอ้ง ส านกังานไดอ้อกประกาศส านกังานท่ี สน.  7/2548  
ท่ีแนบมาพร้อมน้ี โดยมีสาระส าคญัสรุปไดด้งัน้ี  

3.1 ประเภทหลกัทรัพยท่ี์อนุญาตใหล้งทุนได ้
 

ประเภทหลักทรัพย์ คุณสมบัติ 

หน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
(ยกเวน้ หน่วยลงทุนของ hedge fund) 

- มีการจดัตั้งและจดัการในประเทศท่ีมีองคก์รก ากบัดูแลป็นสมาชิกสามญั 
   ของ IOSCO หรือ ตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ WFE 

หุ้น - มีการซ้ือขายในตลาดหลกัทรัพยห์รือศูนยซ้ื์อขายหลกัทรัพยท่ี์อยู ่
       ภายใตอ้งคก์รก ากบัดูแลท่ีเป็นสมาชิกสามญัของ IOSCO    
       หรือ ตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ WFE 
- มีการเปิดเผยขอ้มูลเป็นภาษาองักฤษผา่นเวบ็ไซต์ 

ตราสารหนี้ 
- พนัธบัตรรัฐบาล / องค์การระหว่าง

ประเทศ 
 

- พนัธบัตรรัฐวิสาหกิจ 
 

- หุ้นกู้เอกชน 
 

 
- ตราสารหรือผูอ้อก (issue rating / issuer rating) ไดรั้บการจดัอนัดบัเป็น   
   investment grade 

 

- ตราสาร (issue rating) ไดรั้บการจดัอนัดบัเป็น investment grade  
 

- อยูใ่น benchmark bond index ท่ีส านกังานยอมรับ และ 
- ตวัตราสาร (issue rating) ไดรั้บการจดัอนัดบัเป็น investment grade และ 
- มีการเปิดเผยขอ้มูลเป็นภาษาองักฤษผา่นเวบ็ไซต์ 
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ประเภทหลักทรัพย์ คุณสมบัติ 

ตราสารอนุพันธ์ - มีการซ้ือขายในศูนยซ้ื์อขายท่ีอยูภ่ายใตอ้งคก์รก ากบัดูแลท่ีเป็นสมาชิก
สามญัของ IOSCO หรือตลาดหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกของ WFE 

- มีการเปิดเผยขอ้มูลเป็นภาษาองักฤษผา่นเวบ็ไซต์ 
- เป็นการลงทุนท่ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อป้องกนัความเส่ียง โดยบริษทัจดัการ

ตอ้งมีระบบบริหารความเส่ียงท่ีเหมาะสม 

Structured Note - ผูอ้อก (issuer rating) ไดรั้บการจดัอนัดบัเป็น investment grade 
- อตัราผลตอบแทนไม่อา้งอิงกบัตวัแปรท่ีเก่ียวกบั hedge fund และ  
  commodity  เวน้แต่เป็น hedge fund index ท่ีไดรั้บการยอมรับจาก 
  ส านกังาน และตวัแปรท่ีเป็นทองค า น ้ามนัดิบ ในกรณี commodity 

 

1.2 อตัราส่วนการลงทุน 
(1) company limit กรณีกองทุนรวมทัว่ไปไม่เกิน 15% NAV 
(2) หน่วยลงทุนไม่มีการก าหนดอตัราส่วน แต่ในกรณีท่ีเป็น fund of funds  

ท่ีมุ่งลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศเพียง 1 กองทุน ตอ้งมีการเปิดเผยขอ้มูลท่ีเป็นสาระส าคญัของ 
กองทุนรวมท่ีลงทุนใหผู้ล้งทุนทราบ 

(3) สามารถผอ่นผนัcompany limit ส าหรับกองทุนรวมพิเศษ (specialized fund)  
บางประเภท โดยเป็นแนวผ่อนผนัเดียวกนักบัการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นในประเทศ โดยมีแนวทาง 
ดงัต่อไปน้ี 

-  specific fund เป็นไม่เกิน 25% NAV 
- capital protected fund เป็นไม่เกิน 35% NAV (ตราสารท่ีมี issue rating  

4 อนัดบัแรก ) 
- guaranteed fund  เป็นไม่เกิน 100% NAV (ตราสารท่ีไม่ไดอ้อกโดย guarantor) 
- index fund ผ่อนผนัเพื่อให้สามารถ track index ไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ  

โดยอตัราส่วนการลงทุนท่ีขอผอ่นผนัขึ้นกบัสัดส่วนท่ีถ่วงน ้าหนกัใน index 

3.3 อนุญาตใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งเงินฝากระยะสั้น หรือตราสาร 
ท่ีเทียบเท่าเงินฝาก (near-cash) ระยะสั้นในสถาบนัการเงินต่างประเทศได ้โดยตอ้งมีวตัถุประสงคเ์พื่อ 
อ านวยความสะดวกหรือป้องกนัปัญหาในการด าเนินงานของกองทุน เช่น เพื่อรอการลงทุน หรือเพื่อ 
ช าระค่าใชจ่้าย เป็นตน้   

3.4  ขอ้ก าหนดอ่ืน ๆ  ใหมี้แนวปฏิบติัเดียวกบัประกาศอตัราส่วนการลงทุนทัว่ไป  
ไดแ้ก่  
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 - การใชสิ้ทธิซ้ือหุน้เพิ่มทุนอนัเป็นเหตุให้เกิน company limit 
 - การเกินอตัราส่วนโดยไม่เกิดจากการลงทุนเพิ่ม 
 - การรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน  

4. ในเบ้ืองตน้ Benchmark bond index ท่ีส านกังานยอมรับ. ไดแ้ก่ Lehman Brothers 
Government/Corporate Bond Index  Lehman Brothers U.S. Aggregate Index และ Merrill Lynch 
Corporate/Government Index  

 ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจและน าส่งส าเนาประกาศดงักล่าวมาเพื่อโปรดทราบ
และถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

  (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
เลขาธิการ 

 
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย ส าเนาประกาศส านกังาน ท่ี สน.  7/2548 เร่ือง การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือ

ทรัพยสิ์นในต่างประเทศเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน  และการก าหนดอตัราส่วนการ
ลงทุนของกองทุน ลงวนัท่ี  15  มีนาคม  พ.ศ. 2548  

 
ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2695-9529 

 
 


	ขอแสดงความนับถือ
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