
 

              20 พฤษภาคม  2548 
 

เรียน ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

 

ท่ี น.(ว)  11/2548  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการ
ลงทุนในพนัธบตัรหรือตราสารหน้ีท่ีรัฐบาลต่างประเทศ องคก์ารระหวา่งประเทศ
และรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายต่างประเทศเป็นผูอ้อก 
 

ดว้ยส านกังานไดอ้อกประกาศจ านวน 2 ฉบบัดงัน้ี 
1. ประกาศส านกังาน ท่ี สน. 13/2548 เร่ือง อตัราส่วนการลงทุนของกองทุน 

ในตราสารต่างประเทศท่ีไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายในประเทศไทย ลงวนัท่ี 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2548  
มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2548 

2. ประกาศส านกังาน ท่ี สน. 14/2548  เร่ือง การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพย ์
หรือทรัพยสิ์นในต่างประเทศเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน และการก าหนดอตัราส่วนการลงทุนของ 
กองทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2548  มีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2548  

เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑต์ามท่ี 
ประกาศก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง  ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัสาระส าคญัของประกาศ 
ประเด็นท่ีมีการแกไ้ขเพิ่มเติม เหตุผลในการแกไ้ขและวิธีปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 

1. อนุญาตใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในพนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีรัฐบาล 
ต่างประเทศ องคก์ารระหวา่งประเทศ เป็นผูอ้อก ท่ีมี issue/issuer rating อยูใ่นระดบั investment grade และ
รัฐวิสาหกิจตามกฎหมายต่างประเทศเป็นผูอ้อกท่ีมี issue rating อยูใ่นระดบั investment grade ทั้งท่ี 
เสนอขายในประเทศไทย และเสนอขายในต่างประเทศ โดยตอ้งลงทุนภายใตเ้ง่ือนไขดงัต่อไปน้ี
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1.1  ก าหนด single issuer limit จากเดิมไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV เป็นไม่เกิน 
ร้อยละ 35 ของ NAV (การค านวณอตัราส่วนดงักล่าวของ issuer รายใดรายหน่ึง ให้รวมค านวณทั้งกรณี
การเสนอขายในประเทศไทย และต่างประเทศในอตัราส่วนเดียวกนั) 

1.2 ก าหนด issue size limit ไม่เกินร้อยละ 20 ของมูลค่าพนัธบตัรทั้งหมด 
ท่ีออกในคราวเดียวกนั  

ทั้งน้ี การก าหนดอตัราส่วนการลงทุนจะใชก้บักองทุนรวม กองทุนส ารอง 
เล้ียงชีพ และกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย (size กองทุนต ่ากวา่ 1 ลา้นบาท) ซ่ึงส านกังานก าหนดแนวทาง 
ในการก ากบัดูแลกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยในระดบัเดียวกบักองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล 

อยา่งไรก็ดี ในปัจจุบนักรณีกองทุนส่วนบุคคลสามารถลงทุนในตราสารดงักล่าว 
เฉพาะท่ีมีการเสนอขายในประเทศไทยเท่านั้น เน่ืองจากวงเงินลงทุนในต่างประเทศปัจจุบนัท่ีส านกังาน 
ไดรั้บจดัสรรจากธนาคารแห่งประเทศไทย ส านกังานจดัสรรให้เฉพาะกองทุนรวม และกองทุนส ารอง 
เล้ียงชีพ 

2. เน่ืองจากวงเงินลงทุนในต่างประเทศท่ีส านกังานจดัสรรใหบ้ริษทัจดัการมีจ านวน 
ไม่สูงนกั ท าใหก้ารลงทุนโดยตรงในต่างประเทศท าไดค้่อนขา้งมีขอ้จ ากดั รูปแบบหน่ึงท่ีบริษทัจดัการ 
นิยมจดัตั้งกองทุนคือกองทุนหน่วยลงทุน ประเภท feeder fund กล่าวคือ น าเงินส่วนใหญ่ไปลงทุนใน 
กองทุนรวมต่างประเทศเพียงกองทุนเดียว (master fund) มีการจดัการลงทุนในลกัษณะ passive 
management ซ่ึงมีขอ้ดีในแง่ของการประหยดัค่าใชจ่้ายในการลงทุน และเป็นรูปแบบท่ีเหมาะส าหรับ 
การไปลงทุนในระยะเร่ิมแรกท่ียงัไม่มีความเช่ียวชาญเพียงพอ ดงันั้น เพื่อใหบ้ริษทัจดัการมีความคล่องตวั 
ในการบริหารจดัการกองทุนไดมี้ประสิทธิภาพมากขึ้น และเพื่อใหเ้กิดความชดัเจนในการเป็น feeder fund  
ท่ีตอ้งเนน้ลงทุนส่วนใหญ่ในกองทุนเพียงกองทุนเดียวเท่านั้น ส านกังานจึงก าหนดเง่ือนไขการจดัตั้ง 
feeder fund ดงัน้ี 

2.1 สัดส่วนการลงทุนของ feeder fund โดยตอ้งลงทุนใน master fund ตั้งแต่ร้อยละ  
80 ของ NAV ขึ้นไป  

2.2 การจดัตั้งกองทุนท่ีมีลกัษณะเป็น feeder fund  บริษทัจดัการตอ้งเปิดเผยขอ้มูล 
ท่ีส าคญัของกองทุนรวมต่างประเทศ (master fund) ท่ีผูล้งทุนควรทราบ (ทั้งในกรณีผูล้งทุนของ 
กองทุนรวม และลูกคา้กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย) หรือคณะกรรมการกองทุนทราบเป็นเอกสาร และ 
แจกพร้อมกบัหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั (ในกรณีท่ีเป็นกองทุนรวม) โดยตอ้งเปิดเผยขอ้มูล 
ดงัต่อไปน้ีเป็นอยา่งนอ้ย ไดแ้ก่ ช่ือ ประเภท ขนาด อาย(ุถา้มี) นโยบายการลงทุน ค่าธรรมเนียมและ 
ค่าใชจ่้ายของกองทุนรวมต่างประเทศนั้น เป็นตน้  

2.3 กองทุนรวมต่างประเทศท่ีเป็น master fund ตอ้งไม่มีลกัษณะเป็น feeder fund  
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2.4 กองทุนรวมหน่วยลงทุนท่ีมีลกัษณะเนน้ลงทุนในกองทุนรวมต่างประเทศ 
เพียีงกองทุนเดียวท่ีไดรั้บอนุมติัใหจ้ดัตั้งแลว้แต่ยงัมิไดเ้สนอขายหน่วยลงทุน ใหบ้ริษทัจดัการ 
ขอความเห็นชอบแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการในเร่ืองดงักล่าวก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก  
หากบริษทัจดัการไม่ด าเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุน ส านกังาน 
อาจสั่งใหย้ติุโครงการได ้ทั้งน้ี อาศยัอ านาจตามขอ้ 22 ของประกาศท่ี กน. 30/2547 เร่ือง หลกัเกณฑ ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการของกองทุน  ลงวนัท่ี 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 

อน่ึง ส าหรับกองทุนรวมหน่วยลงทุนทัว่ไปยงัคงตอ้งกระจายการลงทุนในกองทุนใด 
กองทุนหน่ึงไม่เกินร้อยละ 15 ของ NAV  และสามารถขอผอ่นผนักรณี specific fund ไดไ้ม่เกินร้อยละ 25 
ของ NAV 

 

 ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจและน าส่งส าเนาประกาศดงักล่าวมาเพื่อโปรดทราบ
และถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

 (นางสาวดวงมน  ธีระวิคาวี) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 

เลขาธิการแทน 

 
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1. ส าเนาประกาศส านกังานท่ี สน. 13/2548 เร่ือง อตัราส่วนการลงทุนของกองทุน 

ในตราสารต่างประเทศท่ีไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายในประเทศไทย ลงวนัท่ี  
18 พฤษภาคม พ.ศ. 2548 

2. ส าเนาประกาศส านกังานท่ี สน. 14/2548 เร่ือง การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพย์
หรือทรัพยสิ์นในต่างประเทศเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน และการก าหนดอตัราส่วน
การลงทุนของกองทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 18 พฤษภาคม พ.ศ. 2548 

 
ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2695-9529 
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