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เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั  
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

   นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
   นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
    กรรมการผูจ้ดัการศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ีไทย 

 

ท่ี กลต.น.(ว)     25/2548  เร่ือง  ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนในตราสารหน้ี 
  ของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 

  ดว้ยคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุมคร้ังท่ี 7/2548 เม่ือวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2548  
ไดมี้มติเห็นชอบใหป้รับปรุงหลกัเกณฑก์ารลงทุนในตราสารหน้ีของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  
โดยมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2549  ซ่ึงส านกังานจะไดด้ าเนินการแกไ้ขประกาศท่ีเก่ียวขอ้งต่อไป  
  อยา่งไรก็ตาม เพื่อเป็นการเตรียมความพร้อมในการปฏิบติัตามแนวทางของมติ 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ขา้งตน้ ส านกังานขอซกัซอ้มความเขา้ใจ ดงัต่อไปน้ี 
 

1.  เหตุผล 
  เพื่อใหก้ารลงทุนของกองทุนเป็นไปอยา่งเหมาะสม โดยใหค้วามส าคญักบัคุณภาพและ 
การกระจายตวัของตราสาร รวมไปถึงการเปิดเผยขอ้มูลส าคญัแก่ผูล้งทุน 
 

2.  ขอบเขตการถือปฏิบัติ 
 - ใชบ้งัคบักบักองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund) กองทุนส ารองเล้ียงชีพและ 
กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย  
 - ใชบ้งัคบัเฉพาะการลงทุนในตราสารท่ีออกโดยนิติบุคคลไทยหรือตราสารท่ีเสนอขายใน
ประเทศไทย 

3.  หลกัเกณฑ์ 
 3.1  ประเภทหลกัทรัพย์  
  เดิม ใหล้งทุนในตราสารหน้ีไดทุ้กประเภท แก้ไขเป็นใหล้งทุนไดเ้ฉพาะตราสารดงัต่อไปน้ี 
  (1) ตราสารภาครัฐ เช่น ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล  
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 (2) ตัว๋แลกเงิน/ตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์บริษทั 
  เงินทุน เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 
 (3) ตัว๋เงินระยะสั้นท่ีสถาบนัสินเช่ือเพื่อธุรกิจหลกัทรัพยอ์อกโดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการกูย้มืเงิน
  จากผูล้งทุนสถาบนั โดยไดรั้บอนุญาตจากส านกังานให้ออกและเสนอขายตัว๋เงินในลกัษณะ
  จ ากดั  
 (4) ตัว๋แลกเงิน/ตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีมีอายไุม่เกิน 90 วนั ซ่ึงมีลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
  (ก)  ตวัตราสารหรือผูอ้อกไดรั้บ rating ในอนัดบัแรก (AAA) จากสถาบนัจดัอนัดบั 
   ความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน หรือ 
  (ข)  ผูค้  ้าประกนัตอ้งเป็นบริษทัแม่ท่ีถือหุน้ในผูอ้อก 100% โดยผูค้  ้าประกนัตอ้งไดรั้บ rating 
   ในระดบั investment grade จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือต่างประเทศภายใตช่ื้อ 
   Standard & Poor,   Moody’s, Fitch หรือท่ีส านกังานก าหนดเพิ่มเติม และตอ้งเป็นการค ้า
   ประกนัแบบไม่มีเง่ือนไข หรือในกรณีท่ีมีเง่ือนไขตอ้งเป็นการค ้าประกนัโดยใชก้ระแส
   เงินสดของการด าเนินธุรกิจของผูอ้อกตราสารเท่านั้น  
 (5)  หุน้กูอ้นุพนัธ์/หุน้กูร้ะยะสั้น/ตัว๋แลกเงินท่ีไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายในลกัษณะทัว่ไป ซ่ึงมี 
  ลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
  (ก)  ตวัตราสาร หรือผูอ้อก หรือผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั ไดรั้บ rating ในระดบั investment 
   grade จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน (issue/issuer 
   rating)  
   (ข)  กรณีท่ีไดรั้บ rating ต ่ากวา่ investment grade หรือไม่มี rating ตอ้งเป็นตราสารท่ี 
    ขึ้นทะเบียนกบัศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ีไทย และในการเสนอขายในแต่ละ issue นั้น ตอ้งมี 
    ผูซ้ื้อเกินกวา่ 10 ราย โดยตอ้งมีบริษทัจดัการซ้ือเพื่อกองทุนภายใตก้ารจดัการไม่ต ่ากวา่  
    3 บริษทั และ underwriter หรือ arranger ส าหรับ issue นั้น ตอ้งพร้อมเสนอราคาพร้อมซ้ือ 
    (bid price แบบ firm quote) ในจ านวนและวิธีการตามท่ีศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ีไทยก าหนด 
    อยูเ่สมอ โดย underwriter หรือ arranger ตอ้งน าส่งส าเนาราคาซ้ือแก่ศูนยซ้ื์อขายตราสาร
    หน้ีไทยดว้ย   
  (6) หุน้กู/้หุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีไดรั้บอนุญาตใหเ้สนอขายกรณีทัว่ไป ซ่ึงตวัตราสารไดรั้บ rating  
   จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน (issue rating) เวน้แต่
   เป็น หุน้กูท่ี้กระทรวงการคลงัค ้าประกนัเงินตน้และดอกเบ้ีย   
 3.2 อตัราส่วนการลงทุน  
  เดิม กรณีท่ีลงทุนใน (1) ตราสารแห่งหน้ีหรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนท่ีบริษทัจดทะเบียนเป็น 
ผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั และ (2) ตราสารแห่งหน้ีหรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน 
ท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือใน 4 อนัดบัแรกจากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บความ 
เห็นชอบจากส านกังาน ก าหนดใหมี้อตัราส่วนการลงทุน ดงัน้ี     
  - company limit ไม่เกิน 15% NAV กรณีท่ีเป็นนิติบุคคลทัว่ไป     
  - company limit ไม่เกิน 20% NAV กรณีท่ีเป็นสถาบนัการเงิน 
  และสามารถผอ่นผนัเป็นไม่เกิน 25 % NAV กรณี specific fund 



 3 

  แก้ไขเป็น  
  (1) ตราสารภาครัฐ ไม่มี company limit 
  (2) กรณีท่ีตวัตราสาร/ผูอ้อก/ผูรั้บรอง/ผูรั้บอาวลั/ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั ไดรั้บ rating  
   ในระดบั investment grade จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจาก 
   ส านกังาน company limit ไม่เกิน15% NAV  
  (3) กรณีเป็นธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน company limit  
   ไม่เกิน 20% NAV  
  และสามารถผอ่นผนั company limit เป็นไม่เกิน 25 % NAV กรณี specific fund  
  นอกเหนือจาก (2) และ (3)  
   (ก) total junk ใหล้งทุนรวมกนัไดท้ั้งกองทุนรวมกนัไม่เกิน 15% NAV  
  (ข) junk company limit ไม่เกิน 5% NAV 

(4)  การรับรอง รับอาวลั สลกัหลงั หรือค ้าประกนั ตอ้งเป็นการรับรองตลอดไป รับอาวลัทั้งจ านวน  
 สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียโดยไม่มีขอ้ก าหนดลบลา้งหรือจ ากดัความรับผิดของผูส้ลกัหลงั 
 หรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข หรือเป็นการค ้าประกนัแบบ 
 มีเง่ือนไขตาม 3.1 (4)  

(5)  การพิจารณา rating จะพิจารณา rating ล่าสุดท่ีมีการจดัอนัดบัส าหรับ issue/issuer นั้น ๆ  
  แลว้แต่กรณี 
  (6)  ตราสารหน้ีและหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีไดรั้บ rating ในระดบั investment grade ซ่ึงตอ่มาถูกลด 
    อนัดบัลงต ่ากวา่ investment grade หรือมีการจดัอนัดบัจากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออ่ืน
    ในอนัดบัท่ีต ่ากวา่ investment grade บริษทัจดัการตอ้งปรับลดอตัราส่วนดงักล่าวใหเ้ป็นไปตาม 
    junk company limit ภายใน 1 เดือนนบัแต่วนัท่ีมีการประกาศอนัดบั เวน้แต่มีเหตุจ าเป็นและ 
    ไดรั้บผอ่นผนัจากส านกังาน 
 3.3 การเปิดเผยข้อมูล 
  (1) ขอ้มูลท่ีตอ้งเปิดเผย  
        - จ านวนสรุปยอดเงินลงทุนในตราสารหน้ี และสัดส่วนการลงทุนต่อ NAV  ในตราสารหน้ี  
     โดยแบ่งเป็น 4 กลุ่ม (ก) พนัธบตัรรัฐบาล หรือตราสารท่ีรัฐบาลค ้าประกนั (ข) ตราสารท่ีออก
     หรือค ้าประกนั อาวลั โดยธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทั
     เงินทุน  (ค) ตราสารท่ีออกโดยบริษทัท่ีไดรั้บ rating ในระดบั investment grade หรือผูค้  ้า 
     ประกนัเป็นบริษทัแม่ตามขอ้ 3.1(4) และ (ง) ตราสารท่ีออกโดยบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั
     ความน่าเช่ือถือในระดบัท่ีต ่ากวา่ investment grade หรือไม่มี rating  
        -  โดยกรณีกองทุนรวมใหเ้ปิดเผยสัดส่วน upper limit ท่ีผูจ้ดัการกองทุนคาดวา่จะลงทุนใน 
    กลุ่ม (ง) ส าหรับกรณีกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ใหเ้ปิดเผยขอ้มูลใหค้ณะกรรมการกองทุนและ
    ใหค้ณะกรรมการกองทุนเป็นผูก้  าหนด upper limit ส าหรับการลงทุนในกลุ่ม (ง) 
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    - รายละเอียดตวัตราสารและอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารทุกตวัใน port 
(2) วิธีการเปิดเผย 

        -  กรณีกองทุนรวม ให้เปิดเผยบน website ของแต่ละบริษทัจดัการเป็นรายเดือนและน าส่งส าเนา
     รายงานดงักล่าวใหส้ านกังานดว้ย และเปิดเผยในรายงานประจ าปี/รายงาน 6 เดือน/หนงัสือ 
     ช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั 
        -  กรณีกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ใหเ้ปิดเผยในรายงานประจ าปี/รายงานรายเดือน 
 

4. วันท่ีมีผลบังคับใช้ 
 ตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม 2549   
 

5. บทเฉพาะกาล 
 5.1 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการไดล้งทุนในตราสารท่ีไม่มีคุณสมบติัตาม 3.1 เพื่อกองทุนก่อนวนัท่ีในหนงัสือ
ฉบบัน้ีใหบ้ริษทัจดัการถือตราสารดงักล่าวไวไ้ดจ้นครบอายตุราสาร 
 5.2 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการจะลงทุนเพิ่มเติมในตราสารท่ีไม่มีคุณสมบติัตาม 3.1 เพื่อกองทุนก่อนวนัท่ี 
1 มกราคม 2549 สามารถท าไดแ้ต่ตราสารดงักล่าวตอ้งมีอายไุม่เกินวนัท่ีประกาศมีผลใชบ้งัคบั หรือถา้มีอายเุกิน
บริษทัจดัการตอ้งจ าหน่ายตราสารออกก่อนวนัท่ี 1 มกราคม 2549 
 5.3 ในช่วงก่อนวนัท่ี 1 มกราคม 2549 ใหบ้ริษทัจดัการรายงานสถานะการลงทุนในตราสารท่ีไม่มี 
คุณสมบติัตาม 3.1 ใหส้ านกังานทราบเป็นรายเดือนภายใน 7 วนันบัแต่วนัส้ินเดือน (รายละเอียดตาม 
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย) 
 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

  (นายธีระชยั ภูวนาถนรานุบาล) 
  เลขาธิการ 

 
 ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย ตารางสถานะการลงทุนในตราสารท่ีไม่มีคุณสมบติัตามแนวทางใหม่ 
   

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2263-6029 
 
  



 ตาราง : สถานะการลงทุนในตราสารท่ีไม่มีคุณสมบัติตามแนวทางใหม่ ณ วันท่ี ............................................................... 
 

ช่ือกอง ประเภท 
(O/E, 
C/E) 

การรับ 
ซ้ือคืน 
(daily, 

weekly,..) 

ประเภท 
ตราสาร 
(BE, 

P/N,Bond) 

ผู้ออก ผู้รับรอง/ 
ผู้รับอาวัล/ 
ผู้สลักหลัง 
หรือผู้ค า้
ประกัน 

Rating วันหมดอายุ 
(dd/mm/yyyy) 

มูลค่าตลาด 
(บาท) 

สัดส่วน 
ต่อ NAV 

% ตราสาร ผู้ออก 

กลุ่ม 1 : กองทุนรวมตราสารหนี้           
1.            
2.            
กลุ่ม 2 : กองทุนรวมท่ีเน้นลงทุนในตราสารหนี*้           
1.            
2.            
กลุ่ม 3 : กองทุนรวมอ่ืน ๆ (แบ่งตามนโยบายการลงทุน)           
3.1 กองทุนรวมตราสารทุน           
1.            
2.            
3.2 กองทุนรวม...................           
1.            
2.            
กลุ่ม 4 : กองทุนส ารองเลีย้งชีพ (ยอดรวมทุกกองทุน
ส ารองเลีย้งชีพภายใต้การจัดการ) 

          

* กองทุนรวมท่ีมีการลงทุนในตราสารหน้ีมากกว่าหรือเท่ากบัร้อยละ 50 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 
 


	ฝ่ายกำกับธุรกิจจัดการลงทุน

