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เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมทุกบริษทั  
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

 นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 

ท่ี น.(ว)  15/2548  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 
 

 ดว้ยส านกังานไดอ้อกประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 17/2548 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ลงวนัท่ี  
22 มิถุนายน พ.ศ. 2548 (“ประกาศ ท่ี สน. 17/2548”) โดยมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2549  
  เพื่อใหเ้กิดความเขา้ใจท่ีตรงกนัในการปฏิบติัตามประกาศดงักล่าว ส านกังานขอซกัซอ้ม
ความเขา้ใจและแนวทางในการด าเนินงานท่ีเก่ียวขอ้ง ดงัต่อไปน้ี 
 

1. เหตุผลในการออกประกาศ 
  เพื่อส่งเสริมใหมี้กลไกในการคุม้ครองผูล้งทุน โดยปรับปรุงการจดัท าหนงัสือช้ีชวน 
ใหอ้ยูใ่นรูปแบบท่ีค านึงถึงผูล้งทุนเป็นส าคญั โดยก าหนดใหก้ารเปิดเผยขอ้มูลในหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุป
ขอ้มูลส าคญัตอ้งมีความชดัเจน เป็นประโยชน์ต่อผูล้งทุน และสามารถใชเ้ป็นขอ้มูลพื้นฐานในการ
ตดัสินใจลงทุนวา่ก าลงัซ้ืออะไร เหมาะสมกบัตนเองหรือไม่ รวมทั้งเขา้ใจวา่ผลของการซ้ือนั้นเป็น
อยา่งไร (Investor Oriented)  
 

2. ขอบเขตการถือปฏิบัติ 
  ใชบ้งัคบักบักองทุนรวมทุกประเภท ยกเวน้ 
 - กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนต่างดา้ว 
 - กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์ 
 - กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยเ์พื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน  
 - กองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน  
 - กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยแ์ละสิทธิเรียกร้อง  
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3. ประเด็นที่เปลีย่นแปลงจากประกาศเดิมท่ียกเลกิ (ประกาศท่ี สน. 40/2545) 
  3.1 ยกเลิกการก าหนดใหเ้รียงหวัขอ้รายการในหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั 
 3.2 ยกเลิกการก าหนดรูปประโยคในการเขียนค าเตือนและค าแนะน าเป็นการก าหนด
เพียงวตัถุประสงคห์รือกรอบในการเขียนเท่านั้น และเพิ่มเติมค าเตือนและค าแนะน าในกรณีท่ีเป็น 
กองทุนรวมท่ีประสงคจ์ะลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อแสวงหาผลประโยชน์ตอบแทน 
 3.3 ยกเลิกค าเตือนเก่ียวกบัขอ้จ ากดัการโอนและการจ าน าของกองทุนรวมเพื่อ 
การเล้ียงชีพและกองทุนรวมหุน้ระยะยาว (อยู่ระหวา่งการแกไ้ขประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง)  
 3.4 ใหจ้ดัท าลกัษณะท่ีส าคญัของกองทุนรวมในลกัษณะค าถามค าตอบ ตามล าดบั 
ความสนใจของผูล้งทุน โดยใชภ้าษาท่ีเขา้ใจง่ายชดัเจน 
 3.5 ใหเ้ปิดเผยแนวทางการบริหารจดัการลงทุนเพื่อลดความเส่ียงแต่ละประเภท 
  3.6 ใหจ้ดัท ารายละเอียดการลงทุนใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุนของกองทุนรวม 
ตามรูปแบบท่ีส านกังานก าหนด (ค าอธิบายแนบทา้ยประกาศ) 
 ทั้งน้ี ส านกังานไดจ้ดัท ารูปแบบของประกาศเพื่อความสะดวกในการใชง้านโดยแบ่ง
ตามประเภทของกองทุนรวม (โครงสร้างประกาศตามแนบ)  
 

4. วันเร่ิมต้นถือปฏิบัติ 
 วนัท่ี 1 มกราคม 2549 โดยมีแนวปฏิบติั ดงัน้ี 
 4.1 กองทุนรวมท่ีอยูร่ะหวา่งขออนุมติัหรืออนุมติัแลว้แต่ยงัไม่ไดเ้สนอขายหน่วยลงทุน 
คร้ังแรก และจะเร่ิมเสนอขายหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2549 ตอ้งจดัท าหนงัสือช้ีชวนตามประกาศฉบบัน้ี 
 4.2 กองทุนรวมท่ีเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรกก่อนวนัท่ี 1 มกราคม 2549 อนุโลมให้ 
จดัท าตามรูปแบบใหม่เม่ือถึงรอบปีบญัชีของแต่ละกองทุนรวมภายหลงัวนัท่ี 1 มกราคม 2549 ได้ 
 ทั้งน้ี กองทุนรวมท่ีประสงคจ์ะจดัท าหนงัสือช้ีชวนตามแนวทางของประกาศใหม่ก่อนวนัท่ี 
1 มกราคม 2549 ก็สามารถกระท าได ้แต่ตอ้งจดัใหมี้รายการตามประกาศเดิม (ประกาศท่ี สน. 40/2545 และ
ประกาศท่ี สน. 9/2546 ) ใหค้รบถว้นดว้ย เช่น จ านวนเงินทุนของโครงการ มูลค่าท่ีตราไวข้องหน่วยลงทุน 
ซ่ึงก าหนดใหร้ะบุตามขอ้ 7 ของประกาศท่ี สน. 40/2545  
 

5. แนวทางปฏิบัติให้เป็นไปตามประกาศท่ี สน. 17/2548 
 5.1  ค าถามและค าตอบเก่ียวกบัลกัษณะท่ีส าคญัของกองทุนรวม  
  บริษทัจดัการ (“บลจ.”) ตอ้งใชค้  าท่ีง่ายแก่การเขา้ใจเพื่อให้ผูล้งทุนสามารถตดัสินใจ
เลือกกองทุนรวมท่ีเหมาะสมกบัตนเองได ้โดยส านกังานไดจ้ดัท าแนวทางการตอบ (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2) ของ
กองทุนรวมประเภทหลกั ๆ ใหแ้ลว้ บลจ. สามารถน าแนวทางการตอบดงักล่าวไปปรับใหเ้หมาะสมกบั 
กองทุนรวมแต่ละกองทุนได ้ทั้งน้ี ในค าถามบางขอ้เพื่อให้เขา้ใจง่าย ในการตอบ บลจ. สามารถใชแ้ผนภาพ
หรือกราฟแทนได ้เช่น กรณีเปรียบเทียบความเส่ียงของกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการลงทุนแตกต่างกนั 
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 5.2  ความเส่ียงในการลงทุนของกองทุนรวม  
  บลจ. ตอ้งระบุความเส่ียงต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุนของกองทุนรวมใหค้รบถว้น 
เช่น  
  - กรณีท่ีมีการลงทุนในต่างประเทศ ตอ้งเปิดเผยความเส่ียงของประเทศท่ีไปลงทุน 
(country risk) และความเส่ียงจากอตัราแลกเปลี่ยนเงิน (exchange rate risk)  
  - กรณีท่ีมีการลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง (Structured Notes)  
ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นตราสารท่ีไม่สามารถเปล่ียนมือได ้ตอ้งเปิดเผยความเส่ียงจากการขาดสภาพคล่องของ 
ตราสาร (liquidity risk) และในกรณีท่ีลงทุนใน Structured Notes เป็นสัดส่วนมากหรือเป็นตราสารหลกั  
ตอ้งเปิดเผยลกัษณะของตราสารและเง่ือนไขของการจ่ายผลตอบแทนของตราสารดงักล่าวใหค้รบถว้นดว้ย  
  - กรณีท่ีมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (derivatives) โดยท่ีสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้เป็นตราสารทางการเงินท่ีมีความซบัซอ้นและมีโอกาสสร้างความเส่ียงไดม้ากกวา่ตราสารทาง
การเงินประเภทอ่ืน ในกรณีท่ีสามารถระบุไดว้า่จะลงทุนใน derivatives ใด บลจ. ตอ้งเปิดเผยลกัษณะของ 
derivatives ดงักล่าวและความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งใหค้รบถว้น หรือในกรณีท่ียงัไม่สามารถระบุไดว้า่จะลงทุนใน 
derivatives ใด บลจ. ตอ้งเปิดเผยลกัษณะของ derivatives ดงักล่าวและความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งของ derivatives 
ทุกประเภท (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 3) 
 5.3  ค าเตือนและค าแนะน า  

 บลจ. ตอ้งใชค้  าท่ีง่ายแก่การเขา้ใจและปรับใหเ้หมาะสมกบัการลงทุนของกองทุนรวม 
โดยเฉพาะอยา่งยิง่ค  าเตือนเก่ียวกบัการกระจายการลงทุนของ specific fund เช่น ในกรณีท่ีเป็น specific fund 
ท่ีสามารถลงทุนในตราสารท่ีเป็น investment grade ไดม้ากกวา่กองทุนรวมทัว่ไป บลจ. ตอ้งระบุในค าเตือน
วา่กองทุนรวมมีการก าหนดอตัราส่วนการลงทุนท่ีท าใหใ้นกรณีท่ีมีการลงทุนในตราสารท่ีเป็น investment 
grade การกระจายการลงทุนจะนอ้ยกวา่กองทุนรวมทัว่ไป  

 ทั้งน้ี ในการจดัท าหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุป นอกจากระบุค  าเตือนและค าแนะน าตาม
ประกาศท่ี สน. 17/2548 แลว้ บลจ. ตอ้งระบุค  าเตือนและค าแนะน าท่ีมีการก าหนดในประกาศอ่ืนใหค้รบถว้น 
เช่น ค าแนะน าตามประกาศส านกังานท่ี สน. 1/2548 เร่ือง หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการใชสิ้ทธิออกเสียงใน 
ท่ีประชุมผูถื้อหุน้โดยบริษทัจดัการในนามกองทุนและการเปิดเผยขอ้มูล ลงวนัท่ี 11 มกราคม พ.ศ. 2548  
หรือในกรณีท่ี บลจ.อนุญาตใหพ้นกังานซ้ือขายหลกัทรัพยเ์พื่อตนเองได ้บลจ.ตอ้งจดัให้มีค  าเตือนตาม
ประกาศสมาคมบริษทัจดัการลงทุนท่ี สจก.ร. 2/2544 เร่ือง มาตรฐานการควบคุมการซ้ือขายหลกัทรัพยข์อง
พนกังานในบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม  
ลงวนัท่ี 23 มีนาคม พ.ศ. 2544   

5.4   รายละเอียดการลงทุน การกูย้มืเงินและการก่อภาระผูกพนั 
- บลจ. ตอ้งจดัท ารายละเอียดดงักล่าวตามค าอธิบายแนบทา้ยประกาศโดยตอ้ง 

เปิดเผยใหส้อดคลอ้งกบันโยบายการลงทุน เช่น กรณีเป็นกองทุนรวมผสมท่ีเนน้ลงทุนในตราสารหน้ี 
ควรเปิดเผยรายละเอียดของการลงทุนในตราสารหน้ีก่อน แลว้จึงเปิดเผยตราสารท่ีเหลือ นอกจากน้ี บลจ.  
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ตอ้งเปิดเผยขอ้มูลตามหนงัสือเวียนท่ี กลต.น.(ว) 25/2548 เร่ือง ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนใน
ตราสารหน้ีของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ลงวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2548 ดว้ย 

- กรณีท่ีตราสารไม่ไดรั้บการจดัอนัดบัแต่ผูอ้อกตราสารไดรั้บการจดัอนัดบั บลจ. 
สามารถเปิดเผยเพิ่มเติมได ้

- กรณีท่ีตราสารเดียวกนัแต่ไดรั้บการจดัอนัดบัจากสถาบนัการจดัอนัดับมากกวา่  
1 แห่ง ให ้บลจ. เปิดเผยอนัดบัความน่าเช่ือถือของสถาบนัการจดัอนัดบัทุกแห่ง 
   

 5.5   กองทุนรวมอีทีเอฟ 
   นอกเหนือจากค าถามค าตอบตามขอ้ 18 ของประกาศ ท่ี สน. 17/2548  
บลจ. ตอ้งเปิดเผยขอ้มูลดงัต่อไปน้ีดว้ย 
  - ขอ้มูลเก่ียวกบัดชันีอา้งอิง เช่น ความเป็นอิสระของ index provider วา่มีความ 
เป็นอิสระจาก บลจ. หรือไม่ หากไม่เป็นอิสระต่อกนั มีเคร่ืองมือท่ีใชใ้นการป้องกนัความขดัแยง้ทาง 
ผลประโยชน์อยา่งไร 
  - การลงทุนขั้นต ่าทั้งในกรณีท่ีเป็นจ านวนเงินและจ านวนหน่วยลงทุนท่ีใชใ้น 
การซ้ือขาย 

- วิธีการซ้ือขายหน่วยลงทุนทั้งในตลาดแรกและตลาดรอง 
  อน่ึง ค าวา่ “ผูค้า้หน่วยลงทุนร่วม” ตามขอ้ 18 ของประกาศท่ี สน. 17/2548 น้ี  
หมายถึง ผูล้งทุนรายใหญ่ตามประกาศส านกังานท่ี สน. 21/2548 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการจดัการ 
กองทุนรวมอีทีเอฟ ลงวนัท่ี 18 กรกฎาคม พ.ศ. 2548  
  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นกองทุนรวมดชันี ให ้บลจ. แสดงรายละเอียดเก่ียวกบัดชันีอา้งอิง
และวิธีการลงทุนเพื่อใหไ้ดผ้ลตอบแทนแปรผนัตามการเปลี่ยนแปลงของดชันีอา้งอิง ตามแนวของ 
กองทุนรวมอีทีเอฟโดยอนุโลม 
 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั หากมีขอ้สงสัยประการใดโปรดติดต่อ 
คุณนริศรา รู้รักดี โทร. 0-2695-9529 หรือคุณชลธิดา ภกัดีไทย โทร. 0-2263-6029 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

(นางสาวดวงมน  ธีระวิคาวี) 
                                     ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
                         แทน 
  เลขาธิการ 
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 ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1. ส าเนาประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 17/2548 เร่ือง หนงัสือช้ีชวน
    เสนอขายหน่วยลงทุนของกองทุนรวม ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2548 

2. โครงสร้างประกาศ 
3. ตวัอยา่งแนวทางการตอบของกองทุนรวมนโยบายต่าง ๆ  
4. แนวทางการเปิดเผยความเส่ียงของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
5. ตวัอยา่งหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั  

     

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2263-6029  


	ขอแสดงความนับถือ
	แทน
	ฝ่ายกำกับธุรกิจจัดการลงทุน


