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เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั  
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

 นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
  กรรมการผูจ้ดัการศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ีไทย 

 

ท่ี กลต.น.(ว)   28/2548  เร่ือง  ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัการลงทุนในตราสารหน้ี 
  ของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 

  ดว้ยคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุมคร้ังท่ี 8/2548 เม่ือวนัท่ี 17 สิงหาคม 2548  
ไดมี้มติเห็นชอบใหป้รับปรุงหลกัเกณฑก์ารลงทุนในตราสารหน้ีของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  
เพิ่มเติม โดยหลกัเกณฑท่ี์ปรับปรุง คือ ขอ้ 3.1 ประเภทหลกัทรัพย ์ขอ้ 3.3 (1) ขอ้มูลท่ีตอ้งเปิดเผย และ 
ขอ้ 4 วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ 
  ส านกังานจึงขอยกเลิกหนงัสือท่ี กลต.น.(ว) 25/2548 เร่ือง ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบั 
การลงทุนในตราสารหน้ีของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ลงวนัท่ี 6 กรกฎาคม 2548 และ 
ขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัหลกัเกณฑใ์หม่ตามมติคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุมคร้ังท่ี 8/2548   
ดงัน้ี  
 

1.  เหตุผล 
  เพื่อใหก้ารลงทุนของกองทุนเป็นไปอยา่งเหมาะสม ภายใตห้ลกัการท่ีก าหนดใหก้องทุน
ตอ้งลงทุนในตราสารท่ีมีคุณภาพซ่ึงสามารถก าหนดมูลค่ายติุธรรมไดอ้ยา่งเหมาะสม  
 

2.  ขอบเขตการถือปฏิบัติ 
 - ใชบ้งัคบักบักองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund) กองทุนส ารองเล้ียงชีพและ 
กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย  
 - ใชบ้งัคบัเฉพาะการลงทุนในตราสารท่ีเสนอขายในประเทศไทย 
 



3.  หลกัเกณฑ์ 
 3.1  ประเภทหลกัทรัพย์    

  กลุ่ม 1 : ตราสารหนี้ท่ีมีลกัษณะคล้ายเงินฝากสถาบันการเงิน  (non-marketable debt instruments)   

   (1) ตัว๋แลกเงิน/ตัว๋สัญญาใชเ้งิน/บัตรเงินฝาก/หุ้นกู้ระยะส้ันท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น  
    ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 
   (2) ตั๋วแลกเงิน/ตั๋วสัญญาใช้เงินอายุไม่เกนิ 270 วันท่ีสถาบนัสินเช่ือเพื่อธุรกิจหลกัทรัพยอ์อกโดย 
    มีวตัถุประสงคเ์พื่อการกูย้มืเงินจากผูล้งทุนสถาบนัและไดรั้บอนุญาตจากส านกังานให้ออก 
    และเสนอขายในลกัษณะจ ากดั  
   (3) ตัว๋แลกเงิน/ตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีมีอายไุม่เกิน 90 วนั (ณ วันท่ีออก) ซ่ึงมีลกัษณะอยา่งใดอยา่งหน่ึง 
    ดงัต่อไปน้ี 
    (3.1)   ตวัตราสารหรือผูอ้อกไดรั้บ short term rating ในอนัดบัแรกจากสถาบนัจดัอนัดบั 
     ความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน (issue/issuer rating) หรือ 
    (3.2)   ผูค้  ้าประกนั ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลกัหลงั ได้รับ short term rating ในระดับ  
     investment grade จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือต่างประเทศ ภายใตช่ื้อ  
     Standard & Poor, Moody’s, Fitch หรือท่ีส านกังานก าหนดเพิ่มเติม และตอ้งเป็น 
     การค ้าประกนั รับรอง รับอาวลั สลกัหลงัแบบไม่มีเง่ือนไข หรือในกรณีท่ีมีเง่ือนไข 
     ตอ้งเป็นการค ้าประกนั โดยบริษทัแม่ท่ีถือหุน้ในผูอ้อกไม่ต ่ากว่า 99% โดยบริษทัแม่
     ตอ้งไดรั้บ rating ในระดบั investment grade และเป็นการค ้าประกนัโดยใชก้ระแส 
     เงินสดของการด าเนินธุรกิจของผูอ้อกตราสาร 
   กลุ่ม 2 : ตราสารหนี้ท่ีเป็นหลักทรัพย์  (marketable debt instruments)   
   (1) ตราสารภาครัฐ ไดแ้ก่ ตัว๋เงินคลงั พนัธบตัรรัฐบาล พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย  
    พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงินหรือ 
    กระทรวงการคลงั เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั  
  (2 )  ตราสารดังต่อไปนี้ 
   (2.1) หุ้นกู้อนุพันธ์/หุ้นกู้ระยะส้ัน/ตั๋วแลกเงิน/ตั๋วสัญญาใช้เงิน/หุ้นกู้/หุ้นกู้แปลงสภาพท่ีได้รับ
     อนุญาตให้เสนอขายจากส านักงาน 
   (2.2) ตราสารท่ีนิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึน้เป็นผู้ออก เช่น ตราสารท่ีรัฐวิสาหกจิเป็น
     ผู้ออก 
   (2.3)  พนัธบัตรหรือตราสารแห่งหนีท่ี้รัฐบาลต่างประเทศ องค์การระหว่างประเทศ หรือ 
     รัฐวิสาหกจิตามกฎหมายต่างประเทศเป็นผู้ออก 
   (2.4)  ตราสารท่ีได้มาจากการท่ีผู้ออกเสนอขายหลกัทรัพย์ท่ีออกใหม่ท้ังหมดต่อผู้ถือหุ้นเดิม



     โดยได้รับช าระราคาเต็มมูลค่าท่ีเสนอขายจากผู้ถือหุ้น 
   โดยตราสารตามกลุ่ม 2 (2) ต้องมีลกัษณะดังต่อไปนีด้้วย 
   (ก)  ขึน้ทะเบียนกบัศูนย์ซ้ือขายตราสารหนีไ้ทย และ 

(ข) มีผู้พร้อมเสนอราคาพร้อมซ้ือ (bid price แบบ firm quote) ส าหรับ issue นั้น ในจ านวน
และวิธีการตามท่ีศูนย์ซ้ือขายตราสารหนีไ้ทยก าหนดอยู่เสมอ โดยผู้พร้อมเสนอราคาพร้อม
ซ้ือดังกล่าวต้องน าส่งส าเนาราคาซ้ือแก่ศูนย์ซ้ือขายตราสารหนีไ้ทยด้วย และ 

  (ค) ตัวตราสาร หรือผู้ออก หรือผู้รับรอง หรือผู้รับอาวัล หรือผู้สลกัหลงั หรือผู้ค า้ประกนั  
   มีลกัษณะอย่างใดอย่างหนึ่ง ดังต่อไปนี้ 
   -  ได้รับ rating ในระดับ investment grade จากสถาบันจัดอนัดับความน่าเช่ือถือที่ได้รับ
    การยอมรับจากส านักงาน  
   - กรณีท่ีได้รับ rating ต ่ากว่า investment grade หรือไม่มี rating  ในการเสนอขายคร้ังแรก 
    ในแต่ละ issue น้ัน ต้องมีบริษัทจัดการซ้ือเพ่ือกองทุนภายใต้การจัดการไม่ต ่ากว่า  
    3 บริษัท 

  (3) ใบส าคัญแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือตราสารตามกลุ่ม 2 

(4) ใบแสดงสิทธิท่ีมีหลกัทรัพย์อ้างองิเป็นตราสารตามกลุ่ม 2 
 3.2 อตัราส่วนการลงทุน  
  (1) ตราสารภาครัฐ ไม่มี company limit 
  (2) กรณีท่ีตวัตราสาร/ผูอ้อก/ผูรั้บรอง/ผูรั้บอาวลั/ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั ไดรั้บ rating  
   ในระดบั investment grade จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจาก 
   ส านกังาน company limit ไม่เกิน15% NAV  
  (3) กรณีเป็นธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์บริษทัเงินทุน company limit  
   ไม่เกิน 20% NAV  
  และสามารถผอ่นผนั company limit เป็นไม่เกิน 25 % NAV กรณี specific fund  
  นอกเหนือจาก (2) และ (3)  
   (ก) total junk ใหล้งทุนรวมกนัไดท้ั้งกองทุนรวมกนัไม่เกิน 15% NAV  
  (ข) junk company limit ไม่เกิน 5% NAV 

(4)  การรับรอง รับอาวลั สลกัหลงั หรือค ้าประกนั ตอ้งเป็นการรับรองตลอดไป รับอาวลัทั้งจ านวน  
 สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียโดยไม่มีขอ้ก าหนดลบลา้งหรือจ ากดัความรับผิดของผูส้ลกัหลงั 
 หรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข หรือเป็นการค ้าประกนัแบบ 
 มีเง่ือนไขตาม 3.1 (3.2)  

(5)  การพิจารณา rating จะพิจารณา rating ล่าสุดท่ีมีการจดัอนัดบัส าหรับ issue/issuer นั้น ๆ  
  แลว้แต่กรณี 



  (6)  ตราสารหน้ีและหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีไดรั้บ rating ในระดบั investment grade ซ่ึงต่อมาถูกลด 
    อนัดบัลงต ่ากวา่ investment grade หรือมีการจดัอนัดบัจากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถืออ่ืน
    ในอนัดบัท่ีต ่ากวา่ investment grade บริษทัจดัการตอ้งปรับลดอตัราส่วนดงักล่าวใหเ้ป็นไปตาม 
    junk company limit ภายใน 1 เดือนนบัแต่วนัท่ีมีการประกาศอนัดบั เวน้แต่มีเหตุจ าเป็นและ 
    ไดรั้บผอ่นผนัจากส านกังาน 
 3.3 การเปิดเผยข้อมูล 
  (1) ขอ้มูลท่ีตอ้งเปิดเผย  
        - จ านวนสรุปยอดเงินลงทุนในตราสารหน้ี และสัดส่วนการลงทุนต่อ NAV  ในตราสารหน้ี  
     โดยแบ่งเป็น 4 กลุ่ม  
     (ก)  ตราสารภาครัฐตามข้อ 3.1 กลุ่ม 2 (1) 
     (ข)  ตราสารท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึน้ ธนาคารพาณิชย์ หรือบริษัทเงินทุนเป็น 
       ผู้ออก ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลกัหลงั หรือผู้ค า้ประกนั 
     (ค)  ตราสารท่ีมบีริษัทท่ีได้รับ rating ในระดับ investment grade เป็นผู้ออก ผู้รับรอง  
       ผู้รับอาวัล ผู้สลกัหลงั หรือผู้ค า้ประกนั  
     (ง)  ตราสารท่ีมบีริษัทท่ีได้รับการจัดอนัดับความน่าเช่ือถือในระดับท่ีต ่ากว่า investment 
       grade หรือไม่มี rating เป็นผู้ออก ผู้รับรอง ผู้รับอาวัล ผู้สลกัหลงั หรือผู้ค า้ประกนั  
        -  โดยกรณีกองทุนรวมใหเ้ปิดเผยสัดส่วน upper limit ท่ีผูจ้ดัการกองทุนคาดวา่จะลงทุนใน 
    กลุ่ม (ง) ส าหรับกรณีกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ใหเ้ปิดเผยขอ้มูลใหค้ณะกรรมการกองทุนและ
    ใหค้ณะกรรมการกองทุนเป็นผูก้  าหนด upper limit ส าหรับการลงทุนในกลุ่ม (ง) 

    - รายละเอียดตวัตราสารและอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารทุกตวัใน port 
(2) วิธีการเปิดเผย 

        -  กรณีกองทุนรวม ให้เปิดเผยบน website ของแต่ละบริษทัจดัการเป็นรายเดือนและน าส่งส าเนา
     รายงานดงักล่าวใหส้ านกังานดว้ย และเปิดเผยในรายงานประจ าปี/รายงาน 6 เดือน/หนงัสือ 
     ช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั 
        -  กรณีกองทุนส ารองเล้ียงชีพ ใหเ้ปิดเผยในรายงานประจ าปี/รายงานรายเดือน 
 

4. วันท่ีมีผลบังคับใช้ 
 ตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2549   
 

5. บทเฉพาะกาล 
 5.1 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการไดล้งทุนในตราสารท่ีไม่มีคุณสมบติัตาม 3.1 เพื่อกองทุนก่อนวนัท่ี  
6 กรกฎาคม 2548 ใหบ้ริษทัจดัการถือตราสารดงักล่าวไวไ้ดจ้นครบอายตุราสาร 



 5.2 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการจะลงทุนเพิ่มเติมในตราสารท่ีไม่มีคุณสมบติัตาม 3.1 เพื่อกองทุนก่อนวนัท่ี 
1 กรกฎาคม 2549 สามารถท าไดแ้ต่ตราสารดงักล่าวตอ้งมีอายไุม่เกินวนัท่ี1 กรกฎาคม 2549 หรือถา้มีอายเุกิน
บริษทัจดัการตอ้งจ าหน่ายตราสารออกก่อนวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2549 
 5.3 ในช่วงก่อนวนัท่ี 1 กรกฎาคม 2549 ใหบ้ริษทัจดัการรายงานสถานะการลงทุนในตราสารท่ีไม่มี 
คุณสมบติัตาม 3.1 ใหส้ านกังานทราบเป็นรายเดือนภายใน 7 วนันบัแต่วนัส้ินเดือน (รายละเอียดตาม 
ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย) ทั้งน้ี ขอใหบ้ริษทัจดัการจดัส่ง file รายงานดงักล่าวในรูปแบบของ Excel มาท่ี e-mail address 
durit@sec.or.th ดว้ย 
 

 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

  (นายธีระชยั ภูวนาถนรานุบาล) 
  เลขาธิการ 

 
 ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย ตารางสถานะการลงทุนในตราสารท่ีไม่มีคุณสมบติัตามแนวทางใหม่ 
   

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2263-6029 

mailto:durit@sec.or.th

	ฝ่ายกำกับธุรกิจจัดการลงทุน

