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เรียน ผูจ้ดัการ 
บริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 
และกองทุนส่วนบุคคล  
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 

นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

 

ท่ี กลต.น.(ว)   30 /2548  เร่ือง  ซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัหลกัเกณฑก์ารจดัตั้ง 
และจดัการกองทุน 

 

 ดว้ยส านกังานพบวา่ ในรอบปีท่ีผา่นมามีบริษทัจดัการและผูดู้แลผลประโยชน์ของ  
กองทุนรวมไดส้อบถามการปฏิบติัท่ีถูกตอ้งเก่ียวกบัการจดัตั้งและจดัการกองทุนในประเด็นส าคญัอยูห่ลายเร่ือง 
 

ดงันั้นเพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนั และถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศ
ก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจดงัน้ี 

1. เร่ืองท่ีเกีย่วกบักองทุนรวม 

(1) ช่ือของโครงการจัดการกองทุนรวม     
      ขอ้ 5 ของประกาศส านกังานท่ี สน. 23/2547 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวม และ 

การเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 11 มิถุนายน 2547 (“ประกาศท่ี สน. 23/2547”) ก าหนดวา่  
การตั้งช่ือกองทุนรวมจะตอ้งไม่มีขอ้ความท่ีอาจท าใหผู้ล้งทุนเกิดความเขา้ใจผิดในลกัษณะและประเภทของ 
กองทุนรวมนั้น ดงันั้น เพื่อใหผู้ล้งทุนเกิดความเขา้ใจท่ีถูกตอ้ง ไม่คลาดเคล่ือนจากนโยบายการลงทุนของ 
กองทุนรวม บริษทัจดัการจึงควรตั้งช่ือโครงการทั้งส่วนท่ีเป็นภาษาไทยและภาษาองักฤษ ใหส้ะทอ้นนโยบายการ
ลงทุนของกองทุนรวม หรืออยา่งนอ้ยช่ือกองทุนรวมและนโยบายการลงทุนจะตอ้งไม่ขดัหรือแยง้กนั หรือท าให้
เขา้ใจผิดได ้เช่น กองทุนรวมท่ีไม่ใช่กองทุนรวมตลาดเงิน ไม่ควรใชช่ื้อท่ีมีค าวา่ ตลาดเงิน money fund หรือ 
money market เป็นตน้  

อน่ึง ส าหรับกรณีกองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีท่ีประสงคจ์ะใชค้  าวา่ “พนัธบตัรรัฐบาล 
หรือตัว๋เงินคลงั” ในช่ือของกองทุนรวม ซ่ึงแสดงถึงเป็นกองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงต ่ากวา่กองทุนรวมตราสารหน้ี
ทัว่ไป  กองทุนรวมนั้นจะตอ้งมุ่งลงทุนในพนัธบตัรหรือตัว๋เงินคลงัไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ
ของกองทุนรวม
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(2) การจัดตั้งกองทุนรวมตลาดเงิน (money market fund)  
เจตนารมณ์ของการก าหนดลกัษณะของกองทุนรวมตลาดเงินนั้น จะตอ้งเป็นกองทุน 

ท่ีมีความเส่ียงต ่า (low risk) มีเสถียรภาพ (stability) และมีสภาพคล่องสูง (high liquidity) ใกลเ้คียงกบั 
เงินฝากธนาคารซ่ึงจะมีความเส่ียงค่อนขา้งต ่าและสามารถเขา้ออกไดต้ลอดเวลา ซ่ึงสอดคลอ้งกบัหลกัการ
money market fund ในระดบัสากล ดงันั้น ในการจดัตั้งกองทุนรวมตลาดเงินท่ีสอดคลอ้งกบัเจตนารมณ์ดงักล่าว 
ส านกังานจึงก าหนดใหก้องทุนดงักล่าวจะตอ้งลงทุนในตราสารการเงินคุณภาพดี (high quality) ท่ีมีอายคุงเหลือ
ไม่เกิน 1 ปี (short term holding) นบัแต่วนัลงทุน และตอ้งมีการกระจายความเส่ียงท่ีเหมาะสม กองทุนดงักล่าว
จึงไม่สามารถจดัตั้งในรูป specific fund ได ้และตอ้งมีการด ารงสภาพคล่องเป็นไปตามเกณฑท่ี์ส านกังาน
ก าหนด ทั้งน้ี เพื่อใหก้องทุนรวมตลาดเงินมีความคล่องตวัสูง นอกจากน้ี ในการจดัตั้งกองทุนรวม 
ดงักล่าวควรอยูใ่นรูปกองทุนเปิดท่ีมีนโยบายการขายและรับซ้ือคืนทุกวนัท าการ (daily subscription/ 
redemption) เพื่อใหผู้ล้งทุนในกองทุนมีความคล่องตวั และมีความเส่ียงต ่าใกลเ้คียงกบัการฝากเงิน  

(3)  หนังสือชี้ชวน 
ขอ้ 10 แห่งประกาศท่ี สน. 23/2547 ก าหนดใหบ้ริษทัจดัการตอ้งจดัส่งหนงัสือช้ีชวน 

ส่วนสรุปขอ้มูลส าคญัใหส้ านกังานไม่นอ้ยกวา่ 1 วนัท าการก่อนการแจกจ่ายใหผู้ล้งทุน และใหจ้ดัส่งหนงัสือ 
ช้ีชวนส่วนสรุปฯ ผา่นระบบรับและเผยแพร่ขอ้มูลหนงัสือช้ีชวน และการรายงานของกองทุนรวม (MRAP)  
ของส านกังานก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก หรือก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนเพื่อการเพิ่มเงินทุน 
จดทะเบียนของกองทุนปิด และหากมีการเปล่ียนแปลงขอ้มูลดงักล่าวท่ีเป็นสาระส าคญัท่ีกระทบรายการ 
ในหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปฯ บริษทัจดัการจะตอ้งปรับปรุงขอ้มูลใหเ้ป็นปัจจุบนัโดยไม่ชกัชา้ และใหก้ระท าผา่น 
ระบบ MRAP ดว้ย  

(4)  การเสนอขายหน่วยลงทุนเพ่ือผู้ลงทุนท่ัวไป 
ตามนยัขอ้ 14 แห่งประกาศท่ี สน. 23/2547 ก าหนดเร่ืองการประชาสัมพนัธ์การขาย

หน่วยลงทุนวา่ ตอ้งกระท าอยา่งกวา้งขวาง และผา่นส่ือท่ีมีการกระจายในวงกวา้ง นั้น ในการประชาสัมพนัธ์
การขายหน่วยลงทุนกองทุนรวมภายใตก้ารจดัการท่ีเป็นกองทุนในลกัษณะเดียวกนั ประเภทเดียวกนั หรือมี 
กลุ่มลูกคา้เป้าหมายเหมือนกนั บริษทัจดัการตอ้งแสดงให้เห็นวา่มีการใชแ้นวทางการประชาสัมพนัธ์ในลกัษณะ
เดียวกนั เวน้แต่กองทุนนั้นมีลกัษณะซบัซอ้น หรือตอ้งอาศยัการอธิบายมากกวา่กองทุนรวมทัว่ไป บริษทัจดัการ
อาจใชช่้องทางการประชาสัมพนัธ์ท่ีแตกต่างออกไปได ้

(5)  การโฆษณา มีแนวปฏิบติัท่ีส าคญัดงัน้ี 
(ก) นิยามค าวา่ “การโฆษณา” ในประกาศส านกังานท่ี สน. 62/2543 เร่ือง หลกัเกณฑ ์

เง่ือนไข และวิธีการโฆษณากิจการของบริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อส่งเสริมการขายและใหบ้ริการเก่ียวกบัการจดัการ
กองทุนรวมและกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี 29 พฤศจิกายน 2543 (“ประกาศโฆษณา”) นั้น ครอบคลุมถึง การ
โฆษณากองทุนรวม และการโฆษณาการใหบ้ริการการจดัการกองทุนรวม หรือการจดัการกองทุนส่วนบุคคล
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ของบริษทัจดัการดว้ย ดงันั้น หากบริษทัจดัการมีการจดัท าขอ้ความออกสู่สาธารณชนโดยมีเจตนาในลกัษณะ 
ดงักล่าว บริษทัจดัการมีหนา้ท่ีน าส่งขอ้ความท่ีจะใชโ้ฆษณาเพื่อขอความเห็นชอบส านกังาน 

(ข) การจดัท าเอกสาร หรือส่ือใดๆ ท่ีเป็นการบอกกล่าวขอ้เทจ็จริง ไม่ไดมี้เจตนาเพื่อ
ส่งเสริมขายหน่วยลงทุน หรือการใหบ้ริการของบริษทัจดัการ เอกสารนั้นไม่ตอ้งขอความเห็นชอบจาก 
ส านกังาน เช่น การจดัท า fund fact sheet การจดัท าเอกสารหรือบรรยายเพื่อเผยแพร่ความรู้เก่ียวกบัการลงทุนใน
กองทุนรวม เป็นตน้ อยา่งไรก็ดี บริษทัจดัการตอ้งตระหนกัถึงความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มูลท่ีเปิดเผยต่อ 
ผูล้งทุน 

(ค) เอกสารเผยแพร่ทุกประเภทท่ีมีขอ้ความท าใหบุ้คคลทัว่ไปเขา้ใจไดว้า่เป็น 
การโฆษณาจะตอ้งมีขอ้ความท่ีเป็นค าเตือนตามท่ีประกาศโฆษณาก าหนดและไดรั้บความเห็นชอบจาก 
ส านกังาน เวน้แต่ เป็นการให้สัมภาษณ์ หรือการตอบขอ้ซักถามโดยผา่นส่ือมวลชนท่ีมีลกัษณะเป็นการโฆษณา 
กล่าวคือเป็นการใหส้ัมภาษณ์ท่ีมีเจตนาเพื่อส่งเสริมการขาย และตอ้งการส่ือขอ้ความถึงสาธารณชน  ผูใ้ห้
สัมภาษณ์ไม่จ าเป็นตอ้งพูดค าเตือน แต่การใหส้ัมภาษณ์หรือตอบขอ้ซกัถามดงักล่าวตอ้งปฏิบติัตามขอ้ 4 ของ
ประกาศโฆษณาโดยเคร่งครัด  ส าหรับการตอบขอ้ซกัถามหรือการสัมภาษณ์ท่ีมีการเตรียมค าตอบล่วงหนา้  
ขอ้ความนั้นตอ้งขอความเห็นชอบส านกังานตามขอ้ 3 ของประกาศโฆษณาดว้ย 

(ง) การชกัชวน หรือการเสนอขายหน่วยลงทุน ทางจดหมายอิเลก็ทรอนิกส์ (email)  
รวมทั้งของช าร่วยท่ีบริษทัจดัการแจกประจ าปี เช่น สมุดบนัทึก หรือปฏิทิน เป็นตน้ หากมีการระบุขอ้ความ 
เก่ียวกบักองทุนรวมเขา้ข่ายเป็นโฆษณา ซ่ึงตอ้งปฏิบติัตามประกาศโฆษณาและขอความเห็นชอบจากส านกังาน
ก่อน 

(จ) หา้มประมาณการผลตอบแทนในกรณีท่ีมิใช่กองทุนรวมมีประกนั ยกเวน้บริษทั
จดัการไดป้ฏิบติัตามเกณฑด์งัน้ี 

1. ในกรณีท่ีมี port การลงทุนท่ีชดัเจน สามารถระบุรายละเอียดได ้และ port  
การลงทุนดงักล่าวไม่มีการเปล่ียนแปลงตลอดอายุโครงการ ท าใหส้ามารถคาดการณ์ผลตอบแทนของกองทุนได ้
โดยบริษทัจดัการตอ้งเปิดเผยขอ้เทจ็จริงของกองทุนอยา่งละเอียด เช่น ลกัษณะของกองทุน ประเภทหลกัทรัพย์
ท่ีกองทุนจะลงทุน ระยะเวลาการลงทุน เป็นตน้  

2. ส าหรับกรณีของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์(กอง 1) ตอ้งเป็นกองทุนท่ีมี
ทรัพยสิ์นท่ีลงทุนชดัเจน และทรัพยสิ์นดงักล่าวตอ้งมีการท าสัญญาเช่า ซ่ึงระบุระยะเวลาและอตัราค่าเช่าอนัจะ
ท าใหบ้ริษทัจดัการสามารถประมาณการรายไดข้องกองทุนได ้และการประมาณการรายไดน้ั้นจดัท าโดย 
ผูป้ระเมินท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 

(6). การลงทุนเพ่ือกองทุนรวมกระท าได้เม่ือจดทะเบียนกองทรัพย์สินแล้ว 
มาตรา 124 วรรคหน่ึงและวรรคสอง แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 

พ.ศ.  2535 ก าหนดขั้นตอนของการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมไวเ้รียงตามล าดบัดงัน้ี 
(ก) บริษทัจดัการตอ้งเสนอขายหน่วยลงทุน และน าเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขาย 

หน่วยลงทุนดงักล่าวมารวมไวเ้ป็นกองทรัพยสิ์น 
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(ข) บริษทัจดัการตอ้งน ากองทรัพยสิ์นดงักล่าวมาจดทะเบียนเป็นกองทุนรวมกบั 
ส านกังาน ตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศก าหนด และ 

(ค) บริษทัจดัการตอ้งน าทรัพยสิ์นของกองทุนรวมท่ีไดจ้ดทะเบียนแลว้ไปลงทุนตาม 
โครงการจดัการกองทุนรวมตามท่ีไดรั้บอนุมติั 

กรณีบริษทัจดัการ การท่ีบริษทัจดัการน าเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุน 
ไปลงทุนก่อนท่ีจะมีการจดทะเบียนกองทุนรวม จะเขา้ข่ายเป็นการฝ่าฝืนหรือปฏิบติัไม่เป็นไปตามมาตรา 124 
แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรัพยฯ์ ซ่ึงเป็นผลใหบ้ริษทัจดัการตอ้งรับโทษตามมาตรา 282 แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์  และ
เป็นความรับผิดชอบของบริษทัจดัการท่ีจะตอ้งชดเชยส่วนต่างหากการลงทุนดงักล่าวมีผลขาดทุนและท าให้
จ านวนเงินท่ีน ามาจดทะเบียนลดลงต ่ากวา่จ านวนเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขาย  

กรณีผูดู้แลผลประโยชน์ ตามมาตรา 122 แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์ หนา้ท่ีของผูดู้แลฯ  
จะเร่ิมขึ้นในวนัใดวนัหน่ึงระหวา่งวนัท่ีโครงการไดรั้บอนุมติัและวนัท่ีมีการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก 
การท่ีผูดู้แลฯ ไม่ดูแลใหบ้ริษทัจดัการน าเงินท่ีไดจ้ากการเสนอขายหน่วยลงทุนไปลงทุนภายหลงัจดทะเบียน 
กองทุนรวมแลว้นั้น เป็นผลใหผู้ดู้แลฯ มีความผิดตามมาตรา 127(1) มาตรา 125(1) และมาตรา 284 แห่ง พ.ร.บ.
หลกัทรัพยฯ์ นอกจากน้ี ผูดู้แลฯ มีหนา้ท่ีตอ้งรายงานใหส้ านกังานทราบภายใน 5 วนันบัแต่วนัท่ีผูดู้แลฯ  
รู้วา่บริษทัจดัการปฏิบติัไม่เป็นไปตามกฎหมาย ซ่ึงหากผูดู้แลฯ ไม่รายงานใหส้ านกังานทราบ ก็จะมีความผิด
ตามมาตรา 127(4) มาตรา 128 วรรคหน่ึง มาตรา 125(1) และมาตรา 284 แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์ 

(7)  สิทธิ หน้าท่ี และความรับผิดชอบของบริษัทจัดการ และผู้ดูแลผลประโยชน์ 
(ก)  ใหบ้ริษทัจดัการก าหนดเพิ่มเติมในรายละเอียดโครงการเก่ียวกบัสิทธิ หนา้ท่ี และ

ความรับผิดชอบของบริษทัจดัการวา่ “ตอ้งปฏิบติัให้เป็นไปตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาด 
หลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ประกาศส านกังาน 
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และรายละเอียดโครงการ” 

(ข) ใหบ้ริษทัจดัการก าหนดเพิ่มเติมในรายละเอียดโครงการเก่ียวกบัสิทธิ หนา้ท่ี และ
ความรับผิดชอบของผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมวา่ “ตอ้งดูแลใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัใหเ้ป็นไปตาม 
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์และรายละเอียด 
โครงการ” 

(8)  การซ้ือขายหลกัทรัพย์ของพนักงาน ซ่ึงบริษทัจดัการตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑ ์
ท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุนประกาศก าหนด นั้น บริษทัจดัการตอ้งเปิดเผยแนวทางการก ากบัดูแลการซ้ือขาย
หลกัทรัพยข์องพนกังานในหนงัสือช้ีชวนของกองทุนรวม โดยอาจใชข้อ้ความในลกัษณะดงัน้ี “บริษทัอนุญาต
ใหพ้นกังานลงทุนในหลกัทรัพยเ์พื่อตนเองได ้โดยจะตอ้งปฏิบติัตามจรรยาบรรณ และประกาศต่าง ๆ ท่ีสมาคม
บริษทัจดัการลงทุนก าหนด และจะตอ้งเปิดเผยการลงทุนดงักล่าวใหบ้ริษทัจดัการทราบ เพื่อท่ีบริษทัจะสามารถ
ก ากบัและดูแลการซ้ือขายหลกัทรัพยข์องพนกังานได”้ ทั้งน้ี ตามท่ีก าหนดในประกาศสมาคมวา่ดว้ยเร่ือง 
ดงักล่าว 
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(9) การจ่ายเงินปันผลของกองทุนรวม 
จากการท่ีบริษทัจดัการหลายแห่งประสบปัญหาเก่ียวกบัเร่ืองการสั่งจ่ายเช็คเงินปันผล  

ต่อมาพบวา่ผูถื้อหน่วยลงทุนบางส่วนไม่ไดน้ าเช็คมาขึ้นเงิน บริษทัจดัการสามารถน าเงินดงักล่าวมาลงทุน 
เพื่อหาดอกผลใหก้บักองทุนไดห้รือไม่ ส านกังานขอเรียนใหท้ราบประเด็นทางกฎหมายท่ีตอ้งพิจารณา และ
แนวปฏิบติัในเร่ืองดงักล่าวดงัน้ี 

(ก) หนีเ้งินปันผลดังกล่าวระงับไปแล้วหรือไม่   ตามหลกักฎหมายแพ่งเร่ืองหน้ี   
หน้ีเงินปันผลดงักล่าวยงัไม่ระงบัส้ินไป จนกวา่บริษทัจดัการจะน าเงินปันผลดงักล่าวไปวางท่ีส านกังาน 
วางทรัพย ์  ซ่ึงหากวางทรัพยแ์ลว้ผูถื้อหน่วยลงทุนยงัไม่ไปรับทรัพย ์(เงินปันผล) ท่ีวางภายใน 10 ปีนบัแต่ 
วนัท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนไดรั้บค าบอกกล่าวการวางทรัพย ์ ผูถื้อหน่วยลงทุนก็จะเสียสิทธิในทรัพย ์(เงินปันผล)  
ท่ีวางไวน้ั้น  และบริษทัจดัการก็สามารถท่ีจะถอนทรัพย ์(เงินปันผล) ท่ีวางได ้

(ข) บริษัทจัดการสามารถปฏิเสธการจ่ายเงินปันผลดังกล่าวได้หรือไม่  ตามหลกั
กฎหมายแพ่งเร่ืองอายคุวาม  สิทธิเรียกร้องของผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีจะเรียกเอาเงินปันผลมีก าหนดอายคุวาม 10 ปี   
ซ่ึงถา้ปรากฏขอ้เทจ็จริงวา่บริษทัจดัการไดอ้อกเช็คใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนไปเกิน 10 ปี แลว้  สิทธิเรียกร้อง 
เงินปันผลดงักล่าวจึงจะขาดอายคุวาม  เป็นผลใหบ้ริษทัจดัการสามารถยกเหตุเร่ืองการขาดอายคุวามดงักล่าว 
ขึ้นปฏิเสธไม่ช าระหน้ีเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนได ้  อยา่งไรก็ตาม การขาดอายคุวามดงักล่าวเป็น 
เพียงเหตุในการปฏิเสธไม่ช าระหน้ีค่าเงินปันผลเท่านั้น  ไม่ไดท้ าใหห้น้ีระงบัไปแต่อยา่งใด 

(ค) บริษัทจัดการสามารถน าเงินท่ีกันไว้เพ่ือจ่ายเป็นเงินปันผลมาลงทุนเพ่ือหาดอกผล
ให้กบักองทุนได้หรือไม่  ถึงแมว้า่บริษทัจดัการจะไดก้นัเงินจ านวนดงักล่าวออกไปเพื่อจ่ายปันผลแลว้ก็ตาม   
แต่สิทธิในเงินดงักล่าวยงัคงเป็นของกองทุนรวมอยูจ่นกว่าผูถื้อหน่วยลงทุนจะขอรับเงินจ านวนดงักล่าวไป   
และเม่ือพิจารณาประกอบกบัขอ้ 39  วรรคส่ี แห่งประกาศ ท่ี กน. 46/2541 ซ่ึงใชบ้งัคบัตามขอ้ 23 แห่งประกาศ 
ท่ี กน. 30/2547  ซ่ึงก าหนดว่า ในกรณีท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนไม่ใชสิ้ทธิขอรับเงินปันผลจ านวนใดภายในอายคุวาม
ใชสิ้ทธิเรียกร้องตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ หา้มบริษทัจดัการน าเงินปันผลจ านวนดงักล่าวไปใช้
เพื่อการอ่ืนใดนอกจากเพื่อประโยชน์ของกองทุนรวมนั้น  เห็นวา่ในกรณีน้ีซ่ึงปรากฏวา่ สิทธิเรียกร้องเงินปันผล
ของผูถื้อหน่วยลงทุนขาดอายุความไปแลว้ตามท่ีกล่าวไวใ้น (ข)  เป็นผลใหบ้ริษทัจดัการสามารถน าเงินปันผล 
ดงักล่าวไปใชเ้พื่อประโยชน์ของกองทุนรวมได ้   อยา่งไรก็ตาม หากต่อมาผูถื้อหน่วยลงทุนมาขอรับช าระหน้ี 
ค่าเงินปันผลดงักล่าวในภายหลงั  กรณีก็ยงัคงเป็นไปตามแนวพิจารณาใน (ก) และ (ข) กล่าวคือ  หน้ีเงินปันผล
ดงักล่าวยงัไม่ระงบัไปจนกว่าจะมีการวางทรัพย ์ แต่บริษทัจดัการสามารถยกเหตุเร่ืองการขาดอายคุวาม 
ขึ้นเพื่อปฏิเสธไม่ช าระหน้ีได ้

 

2. ประเด็นท่ีเกีย่วข้องกบักองทุนรวม กองทุนส ารองเลีย้งชีพ และกองทุนส่วนบุคคล 

(1) การใช้สิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผู้ถือหุ้นโดยบริษัทจัดการในนามกองทุน ใชบ้งัคบั
เฉพาะกองทุนท่ีมีการลงทุนในตราสารแห่งทุนเท่านั้น โดยบริษทัจดัการตอ้งใชสิ้ทธิออกเสียงในเร่ืองท่ีอาจ 
ส่งผลกระทบอยา่งมีนยัส าคญัต่อผลประโยชน์ของกองทุนรวม ซ่ึงบริษทัจดัการควรวางหลกัปฏิบติัใหช้ดัเจนวา่ 
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ลกัษณะอยา่งไรท่ีบริษทัจดัการพิจารณาแลว้เห็นวา่ มีนยัส าคญัต่อผลประโยชน์ของกองทุน และบริษทัจดัการจะ
ไปใชสิ้ทธิออกเสียง ลกัษณะอยา่งไรไม่มีผลกระทบต่อผลประโยชน์ของกองทุน ซ่ึงบริษทัจดัการอาจไม่ไปใช้
สิทธิออกเสียง โดยบริษทัจดัการตอ้งเปิดเผยแนวปฏิบติัในการใชสิ้ทธิออกเสียงดงักล่าว และการด าเนินการ 
ใชสิ้ทธิออกเสียงต่อผูล้งทุนดว้ยวิธีการท่ีเหมาะสมและมีสาระเพียงพอ พร้อมกนัน้ี ส านกังานขอน าส่งตวัอยา่ง
การเปิดเผยขอ้มูลการใชสิ้ทธิออกเสียง อนัไดแ้ก่ นโยบายการใชสิ้ทธิออกเสียง รายงานสรุปเก่ียวกบัการใชสิ้ทธิ
ออกเสียง รายละเอียดการใชสิ้ทธิ ตามเอกสารแนบ 

(2) การท าสัญญาร่วมบริหารของบริษัทจัดการ  

 ในปัจจุบนัมีการท าสัญญาร่วมบริหารตามมาตรา 104 แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์ ทั้ง 
ในลกัษณะท่ีเก่ียวกบัการจา้งใหจ้ดัการกองทุน และการจา้งใหป้ฏิบติังานดา้นอ่ืน ๆ นั้น ส านกังานขอเรียนดงัน้ี 

 - การท าสัญญาร่วมบริหารในลกัษณะท่ีเก่ียวกบัการจดัการกองทุนท่ีอยูภ่ายใตก้าร
บริหารของบริษทัจดัการ  บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติัให้เป็นไปตามแนวทางของขอ้ 13 ของประกาศคณะกรรมการ 
ก.ล.ต. ท่ี กน. 30/2547 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุน ลงวนัท่ี 10 มิถุนายน 2547 
ท่ีแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี กน. 14/2548 เร่ืองเดียวกนั (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 21 มกราคม 
2548 ซ่ึงก าหนดเร่ืองการมอบหมายการจดัการในส่วนท่ีเก่ียวกบัการลงทุนใหบุ้คคลอ่ืนกระท าแทนไว ้ 

 - ส าหรับการท าสัญญาร่วมบริหารในลกัษณะอ่ืนนั้น ใหก้ระท าตามประกาศท่ี  
อธ/น. 9/2541 เร่ือง การใหค้วามเห็นชอบสัญญาร่วมบริหารของบริษทัหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 20 กรกฎาคม 2541 
ต่อไปได ้

อยา่งไรก็ดี สัญญาร่วมบริหารในลกัษณะท่ีเก่ียวกบัการจดัการกองทุนท่ีบริษทั 
จดัการไดท้ าสัญญาไปแลว้ก่อนวนัท่ีประกาศท่ี กน. 14/2548 มีผลใชบ้งัคบั ใหส้ัญญาร่วมบริหารดงักล่าว 
มีผลไปจนกวา่จะครบอายสุัญญา แต่ถา้สัญญามีอายเุกิน 10 ปี บริษทัจดัการตอ้งตรวจสอบบุคคลท่ีเป็นคู่สัญญา
ร่วมบริหารกบับริษทัจดัการ ซ่ึงตอ้งไม่มีลกัษณะตอ้งหา้มตามมาตรา 103 (เป็นไปตามขอ้ก าหนดตามมาตรา  
104 วรรคสาม แห่ง พ.ร.บ.หลกัทรัพยฯ์) โดยบริษทัจดัการตอ้งจดัท ารายงานประเมินผลสัญญาร่วมบริหาร 
ทุก 6 เดือน  
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั  
 

     ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

 

 (นายประเวช  องอาจสิทธิกุล) 
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