
 
 
     

22  พฤศจิกายน  2547 
 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยจ์ดัการกองทุนรวมทุกบริษทั  
 

ท่ี กลต.น.(ว) 57/2547  เร่ือง  แนวทางในการด ารงสภาพคล่องของกองทุนรวมท่ีเนน้ลงทุน 
ในตราสารแห่งหน้ี 

 

                            เพื่อป้องกนัปัญหาความไม่สอดคลอ้งกนัระหวา่งทรัพยสิ์น (ตราสารแห่งหน้ีท่ีกองทุนรวม 
ลงทุนขาดสภาพคล่อง) และหน้ีสิน (นโยบายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน) ของกองทุนรวม  ส านกังานจึงได้
ก าหนดแนวทางในการด ารงสภาพคล่องของกองทุนรวมดงัน้ี 

1. กองทุนรวมท่ีต้องปฏิบัติตามแนวทางในการด ารงสภาพคล่อง 
กองทุนรวมท่ีตอ้งปฏิบติัตามแนวทางในการด ารงสภาพคล่อง ไดแ้ก่ กองทุนรวม 

ตราสารแห่งหน้ี กองทุนรวมผสม และกองทุนรวมตลาดเงิน ประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุน  แต่ไม่รวมถึง
กองทุนรวมประเภทดงักล่าวท่ีเป็น  

(1) กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนประเภทสถาบนั (non-retail fund) 
(2) กองทุนรวมเพื่อการเล้ียงชีพ 
(3) กองทุนรวมท่ีมีก าหนดระยะเวลาการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนไวแ้น่นอนเป็นการ 

ล่วงหนา้ (auto redemption)  
(4) กองทุนรวมท่ีก าหนดระยะเวลาเปิดรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนเกินกวา่ทุก 15 วนั 

 

2. การก าหนดนิยามสภาพคล่อง 
ส านกังานไดมี้การก าหนดนิยามสภาพคล่องซ่ึงกองทุนรวมดงักล่าวขา้งตน้ตอ้งด ารงดงัน้ี 
2.1 สภาพคล่องระดบัท่ี 1 (tier I) ไดแ้ก่ 

(1) เงินสด  
(2) เงินฝากในบญัชีเงินฝากออมทรัพยห์รือบญัชีเงินฝากประจ าของธนาคาร 

พาณิชยต์ามกฎหมายวา่ดว้ยการธนาคารพาณิชย ์และธนาคารอ่ืนท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น  
(3) ตัว๋แลกเงินท่ีสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อก  
(4) ตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีสถาบนัการเงินหรือบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบั 

ความน่าเช่ือถือใน 4  อนัดบัแรก (category) จากสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับ 
จากส านกังาน เป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 
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(5) ตัว๋เงินคลงั  พนัธบตัรรัฐบาล  พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย  พนัธบตัร 
หรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัหรือกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็น 
ผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั ซ่ึงมีอายคุงเหลือไม่เกิน 3 ปี และเป็นสกุลเงินบาท 

       (6) ตราสารแห่งหน้ีขึ้นทะเบียนท่ีนอกเหนือจาก (5) ซ่ึงมีการซ้ือขายโดยเฉล่ีย 
ทุกสัปดาห์ และมีอตัราการหมุนเวียนเปล่ียนมือ (turnover ratio) ยอ้นหลงั 3 เดือนล่าสุดโดยเฉล่ียไม่ต ่ากวา่ 
ร้อยละ 6.25 ของยอดคงคา้ง ตามรายช่ือท่ีประกาศโดยศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ีไทยล่าสุด  

       (7) ตราสารแห่งหน้ีขึ้นทะเบียนท่ีนอกเหนือจาก (6) ซ่ึงมีอายคุงเหลือไม่เกิน 3 ปี 
และตวัตราสาร ผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั ตอ้งไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
ใน 2 อนัดบัแรก (category) จากสถาบนัจดัอนัดบัท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน  ทั้งน้ี การลงทุนใน 
ตราสารดงักล่าวจะตอ้งไม่เกินร้อยละ 15 ของขนาดของการออก (issue size) 

       (8) ตราสารแห่งหน้ีซ่ึงมีผูแ้สดงตนต่อบุคคลทัว่ไปวา่พร้อมจะเสนอราคาซ้ือและ 
รับซ้ือในราคาดงักล่าวตลอดอายขุองตราสารแห่งหน้ีนั้น   

       (9) ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีอายคุงเหลือไม่เกิน 7 วนั 
(10)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนซ่ึงก าหนด 

วนัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 7 วนันบัแต่วนัท่ีมีค าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน   
              (11) หุน้สามญัจดทะเบียน แต่ไม่รวมถึงหุน้สามญัท่ีอยูใ่นหมวดบริษทัจดทะเบียน 

ท่ีอยูร่ะหวา่งแกไ้ขการด าเนินงาน (หมวด REHABCO)  
                                         (12) ตราสารแห่งหน้ีใน Benchmark Bond Index ซ่ึงในการพิจารณาคดัเลือกตราสาร 
ไดมี้การค านึงถึงสภาพคล่องของตราสารแลว้ เช่น JP Morgan World Government Bond Index 

(13) ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนท่ีมีอายคุงเหลือไม่เกิน 7 วนั 
(14) รายการคา้งรับหกัดว้ยรายการคา้งจ่ายท่ีจะครบก าหนดภายใน 7 วนั ทั้งน้ี  

เฉพาะรายการท่ีเกิดขึ้นเน่ืองจากการลงทุนในหรือมีไว ้หรือการจ าหน่ายไป ซ่ึงหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น 
ของกองทุนรวม 

2.2 สภาพคล่องระดบัท่ี 2 (tier II) ไดแ้ก่ 
(1) ตัว๋เงินคลงั  พนัธบตัรรัฐบาล  พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย  พนัธบตัร 

หรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัหรือกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็น 
ผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั ท่ีนอกเหนือจาก 2.1(5) ซ่ึงมีอายคุงเหลือไม่เกิน 10 ปี และ 
เป็นสกุลเงินบาท 
       (2)  ตราสารแห่งหน้ีขึ้นทะเบียน ซ่ึงมีการซ้ือขายโดยเฉล่ียทุก 2 สัปดาห์ และมี 
อตัราการหมุนเวียนเปล่ียนมือ (turnover ratio) ยอ้นหลงั 3 เดือนล่าสุดโดยเฉล่ียไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 6.25  
ของยอดคงคา้ง ตามรายช่ือท่ีประกาศโดยศูนยซ้ื์อขายตราสารหน้ีไทยล่าสุด  
 
 



 3 

(3) ตราสารแห่งหน้ีขึ้นทะเบียนออกใหม่ ซ่ึงยงัไม่สามารถวดัการซ้ือขายโดยเฉล่ีย 
และอตัราการหมุนเวียนเปล่ียนมือ (turnover ratio)  ทั้งน้ี มูลค่าของตราสารแห่งหน้ีทั้งหมดท่ีออกในคราว
เดียวกนัตอ้งไม่ต ่ากวา่ 3,000 ลา้นบาท 

(4) ตราสารแห่งหน้ีขึ้นทะเบียนท่ีนอกเหนือจาก 2.2 (1) ถึง (3) ซ่ึงมีอายคุงเหลือ 
ไม่เกิน 1 ปี  และตวัตราสาร ผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั ตอ้งไดรั้บการจดัอนัดบั
ความน่าเช่ือถือใน 3 อนัดบัแรก (category) จากสถาบนัจดัอนัดบัท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน  ทั้งน้ี  
การลงทุนในตราสารดงักล่าวจะตอ้งไม่เกินร้อยละ 15 ของขนาดของการออก (issue size) 

(5) ตราสารแห่งหน้ีขึ้นทะเบียนท่ีนอกเหนือจาก 2.2 (1) ถึง (4) ซ่ึงมีอายคุงเหลือ 
ไม่เกิน 3 เดือน  ทั้งน้ี การลงทุนในตราสารดงักล่าวจะตอ้งไม่เกินร้อยละ 15 ของขนาดของการออก (issue size) 

(6) ตัว๋แลกเงินซ่ึงมีอายคุงเหลือไม่เกิน 1 ปี  ท่ีสถาบนัการเงินเป็นผูรั้บรอง  
ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั  หรือท่ีบริษทัท่ีไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือใน 4 อนัดบัแรก 
(category) จากสถาบนัจดัอนัดบัท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังานเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั 
หรือผูค้  ้าประกนั  ทั้งน้ี การลงทุนในตัว๋แลกเงินของบริษทัดงักล่าว ณ ขณะใด ๆ จะตอ้งไม่เกินร้อยละ 15  
ของมูลค่าตัว๋แลกเงินทุกลกัษณะท่ีออกโดยบริษทัดงักล่าว 

(7) ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีอายคุงเหลือไม่เกิน 14 วนั                                              
(8) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมประเภทรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนซ่ึงก าหนด 

วนัช าระเงินค่าขายคืนหน่วยลงทุนภายใน 14 วนันบัแต่วนัท่ีมีค  าสั่งขายคืนหน่วยลงทุน 
(9) ตราสารแห่งหน้ีท่ีนอกเหนือจาก 2.1 (12) ท่ีซ้ือขายใน Exchange หรือ OTC 

ของประเทศในกลุ่ม G 7 
(10)  หุน้สามญัออกใหม่ท่ีเสนอขายต่อประชาชนซ่ึงผูอ้อกไดย้ื่นค าขอจดทะเบียน 

หุน้ดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรัพย ์และอยูใ่นระหวา่งการกระจายการถือหุน้รายยอ่ย  
(11)   ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนท่ีมีอายคุงเหลือไม่เกิน 14 วนั 
(12)   รายการคา้งรับหกัดว้ยรายการคา้งจ่ายท่ีจะครบก าหนดภายใน 14 วนั ทั้งน้ี  

เฉพาะรายการท่ีเกิดขึ้นเน่ืองจากการลงทุนในหรือมีไว ้หรือการจ าหน่ายไป ซ่ึงหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นของ
กองทุนรวม 

2.3 เง่ือนไขเพิ่มเติมอ่ืน 
(1) ตราสารแห่งหน้ีตาม 2.1 (6) (8) (9) และตาม 2.2 (2) (3) (5) (7)  ตอ้งไดรั้บการ 

จดัอนัดบัความน่าเช่ือถือใน 4 อนัดบัแรก (category) จากสถาบนัจดัอนัดบัท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน  
โดยการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือดงักล่าวอาจเป็นการจดัอนัดบัท่ีตวัตราสาร ผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั 
หรือผูค้  ้าประกนั  

(2) กรณีการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีกล่าวมาทั้งหมดมีมากกวา่ 1 แห่ง    
ใหใ้ชอ้นัดบัความน่าเช่ือถือท่ีต ่ากวา่หรือท่ีประกาศล่าสุดเป็นเกณฑ์ 
 



 4 

(3) กรณีท่ีสภาพคล่องตาม 2.1 และ 2.2 ดงักล่าวขา้งตน้เป็นสินทรัพยห์รือตราสาร 
ทางการเงินท่ีมีการก าหนดเง่ือนไขการช าระคืนเงินตน้หรือผลตอบแทนโดยอา้งอิงกบัสินคา้หรือตวัแปร 
(structured products) บริษทัจดัการตอ้งสามารถยกเลิก (unwind) สินทรัพยห์รือตราสารดงักล่าวไดต้ลอดเวลา 
และไดรั้บช าระคืนเงินตน้เต็มจ านวน เวน้แต่สภาพคล่องนั้นเป็นตราสารแห่งหน้ีขึ้นทะเบียน 

(4) กรณีท่ีมีการท าสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพิ่มเติมใหก้บัสินทรัพยห์รือตราสาร 
ทางการเงินท่ีเป็นสภาพคล่องดงักล่าวขา้งตน้ (เช่น ท าสัญญา Interest Rate Swap เพิ่มเติมใหก้บัตราสารท่ีเป็น 
straight bond เพื่อ hedge อตัราดอกเบ้ีย) บริษทัจดัการตอ้งสามารถยกเลิก (unwind) หรือลา้งฐานะสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้และขายสินทรัพยห์รือตราสารนั้นออกไดต้ลอดเวลา จึงจะสามารถนบัสินทรัพยห์รือตราสารนั้น 
เป็นสภาพคล่องได ้ทั้งน้ี หา้มมิใหน้บัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นสภาพคล่อง  

 

3. สัดส่วนสภาพคล่องและระยะเวลาที่ต้องด ารง 
กองทุนรวมท่ีมีนโยบายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบถ่ีมาก (เปิดรับซ้ือคืน 

หน่วยลงทุนทุก 1-7 วนั) และกองทุนรวมท่ีมีนโยบายการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนแบบถ่ีนอ้ย (เปิดรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนทุก 8-15 วนั) จะตอ้งด ารงสภาพคล่องใหไ้ดต้ามสัดส่วนและภายในเวลาท่ีก าหนดดงัต่อไปน้ี   
 

สภาพคล่อง กองถ่ีมาก กองถ่ีนอ้ย 
1 ม.ค.48 1 ก.ค.48 

เป็นตน้ไป 
1 ม.ค.48 1 ก.ค.48 

เป็นตน้ไป 
tier I ไม่ก าหนด ร้อยละ 20 ไม่ก าหนด ร้อยละ 15 
tier I + II ร้อยละ 50 ร้อยละ 60 ร้อยละ 30 ร้อยละ 40 
   

ทั้งน้ี ในกรณีท่ีกองทุนรวมขา้งตน้สามารถด ารงสภาพคล่องใหมี้สัดส่วน tier I และ 
 tier II ตามอตัราท่ีก าหนด ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2548 แลว้ แต่ยงัไม่เป็นไปตามอตัราท่ีก าหนด ณ วนัท่ี  
1 กรกฎาคม 2548 กองทุนรวมนั้นจะตอ้งน าเมด็เงินใหม่ไปลงทุนในสภาพคล่องเท่านั้น จนกวา่จะมีสัดส่วน 
tier I และ tier II เป็นไปตามอตัราท่ีก าหนด ณ วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2548 
 

4. การรายงานข้อมูลการด ารงสภาพคล่อง 
4.1 แบบรายงาน 
  เพื่อใหก้ารรายงานขอ้มูลการด ารงสภาพคล่องไม่เป็นภาระแก่บริษทัจดัการมาก 

จนเกินไป  ส านกังานจึงยกเลิกแบบรายงานตามหนงัสือส านกังานท่ี น.(ว) 5/2547 ลงวนัท่ี 10 มีนาคม 2547  
และใหบ้ริษทัท่านใชแ้บบรายงานรายเดือน LQ 1 และ LQ 2 ท่ีแนบทา้ยหนงัสือเวียนฉบบัน้ีแทน  
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4.2 การจดัส่งรายงาน 
   เพื่อใหส้ านกังานสามารถติดตามความคืบหนา้ในการด ารงสภาพคล่องของ 

กองทุนรวมไดอ้ยา่งทนัเหตุการณ์ ซ่ึงจะช่วยในการพิจารณาปัญหาสภาพคล่องของกองทุนรวม รวมทั้ง 
ผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้น ในกรณีท่ีอตัราดอกเบ้ียในตลาดมีการปรับตวัเพิ่มขึ้น ส านกังานจึงขอใหบ้ริษทัจดัการ 
จดัส่งรายงานสภาพคล่องตาม 4.1 ใหส้ านกังานภายใน 5 วนัท าการแรกของเดือนถดัไป โดยเร่ิมตั้งแต่ 
ขอ้มูลการลงทุน ณ ส้ินเดือนพฤศจิกายน 2547 เป็นตน้ไป 
 

อน่ึง การมีระบบติดตามความสามารถในการด ารงสภาพคล่องของกองทุนรวมถือเป็น 
ระบบการบริหารความเส่ียงท่ีบริษทัจดัการพึงจะตอ้งมีตามขอ้ 2(1) ของประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กน. 30/2547 เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการ 
กองทุน ลงวนัท่ี 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 และหากบริษทัจดัการมีกองทุนรวมภายใตก้ารจดัตั้งท่ีไม่สามารถ
ด ารงสภาพคล่องตามเกณฑด์งักล่าวได ้บริษทัจดัการจะไม่ไดรั้บการอนุมติัใหจ้ดัตั้งและจดัการกองทุนรวม 
ท่ีเนน้ลงทุนในตราสารแห่งหน้ีประเภทท่ีตอ้งด ารงสภาพคล่อง  
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและด าเนินการต่อไป 
 

      ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
 เลขาธิการ 
 
 
 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย   แบบรายงาน LQ 1 และ LQ 2 
 
 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทร. 0-2252-3223 ต่อ 2725 
 
 
 

ส าเนาส่ง    นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
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