
 
 

        8    มีนาคม 2550 
 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท์ุกบริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท 
การจดัการกองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคล 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

         นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
         นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

 

ท่ี น.(ว)             4/2550  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 
 

  ดว้ยส านกังาน ก.ล.ต. ไดอ้อกประกาศจ านวน 2 ฉบบัดงัน้ี 
1. ประกาศส านกังานท่ี สน. 1/ 2550 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท าสัญญา 

รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 23 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2550 (“ประกาศท่ี สน. 1/2550”) 
2. ประกาศส านกังานท่ี สข/น. 2/2550 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการ 

กองทุน (ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 23 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2550 (“ประกาศท่ี สข/น. 2/2550”)          
 

  เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด
ไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประเด็นในประกาศและวิธีปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้ง 
โดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
 1.   ประเด็น 1 ใน 3 
         1.1  ก าหนดประเภทกองทุนท่ีไม่ตอ้งอยูภ่ายใตบ้งัคบัของเกณฑ ์1 ใน 3 (ขอ้ 14(2) ของ
ประกาศท่ี สน. 23/2547 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล   
ลงวนัท่ี 11 มิถุนายน พ.ศ. 2547 และท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม (“ประกาศจดัตั้ง”) และขอ้ 11/1 ของประกาศ 
ท่ี สข/น. 1/ 2549 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการกองทุน ลงวนัท่ี 7 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2549 
และท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม (“ประกาศจดัการ”) ไดแ้ก่ 

(1)  กองทุนรวมตราสารแห่งทุน เน่ืองจากการลงทุนโดยตรงในหุน้และการลงทุน 
ผา่นกองทุนรวมตราสารแห่งทุน ภาระภาษีไม่แตกต่างกนั ทั้งน้ี ไม่รวมถึงกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 
(FIF) 

(2)  กองทุนรวมตลาดเงินท่ีโครงการจดัการกองทุนรวมก าหนด portfolio  
duration ณ ขณะใดขณะหน่ึงไม่เกิน 6 เดือน แต่ทั้งน้ี การจดัสรรหน่วยลงทุนใหบุ้คคลใดหรือกลุ่มบุคคล 
เดียวกนัใดตอ้งไม่เกินร้อยละ 50 ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด เน่ืองจากการลงทุนดงักล่าว 
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มีสภาพคล่องสูง ผูล้งทุนสามารถใชเ้ป็นแหล่งพกัเงินระยะสั้นเพื่อรอการลงทุนได ้ดงันั้น ในบางช่วงเวลาอาจ
เกิน 1 ใน 3 ได ้

1.2 ก าหนดขอ้ยกเวน้การจดัสรรหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 เพิ่มเติมส าหรับ 
นิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ซ่ึงไม่อยูภ่ายใตบ้งัคบัตอ้งเสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล เช่น ธนาคาร 
ออมสิน ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย มูลนิธิ หรือวดั (ขอ้ 14(2)(ข) ของประกาศจดัตั้ง) 

               เหตุผล  เน่ืองจากกองทุนรวมหรือบุคคลท่ีไดรั้บการผอ่นผนัเพิ่มเติมไม่มี 
วตัถุประสงคเ์พื่อหลีกเล่ียงภาษี หรือมีเจตนาจะ dominate กองทุน 

1.3 ก าหนดกรณีเพิ่มเติมส าหรับกองทุนเก่าท่ีไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งแกไ้ขสัดส่วน 
การถือหน่วยลงทุนของบุคคลท่ีถือหน่วยลงทุนเกิน 1 ใน 3 (ขอ้ 11/6(2) ของประกาศจดัการ) ซ่ึงประกอบดว้ย 
   (1) บุคคลท่ีไดรั้บการจดัสรรหน่วยลงทุนเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
ซ่ึงไม่อยูภ่ายใตบ้งัคบัตอ้งเสียภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล  เช่น  ธนาคารออมสิน  ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย  
มูลนิธิ หรือวดั เป็นตน้  
                                         (2)  บุคคลอ่ืนใดท่ีไดรั้บการผ่อนผนัจากส านกังานเม่ือมีเหตุจ าเป็นและสมควร 
                                         ทั้งน้ี ตอ้งปรากฏดว้ยวา่โครงการของกองทุนรวมท่ีบุคคลตาม (1) หรือ (2) ถือ 
หน่วยลงทุนอยูน่ั้น มีขอ้ก าหนดใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมไม่ตอ้งนบัคะแนนเสียงในส่วนท่ีเกินกวา่ 1 ใน 3  
ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมด รวมในจ านวนเสียงในการขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุน 
ในเร่ืองใด ๆ 

   1.4   ก าหนดเหตุเพิ่มเติมในการเลิกกองทุน (ขอ้ 82 (5) ของประกาศจดัการ) 
                                           เพิ่มเติม กองทุนเปิดจะเขา้เหตุตอ้งเลิกกองทุนเม่ือบุคคลท่ีไดรั้บยกเวน้หรือผ่อนผนั
ใหถื้อเกิน 1 ใน 3 ไดท้ าการขายคืนหน่วยลงทุนรวมกนัเป็นจ านวนเกิน 2 ใน 3 ของจ านวนหน่วยลงทุน 
ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดในวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุนใด  
                                           เหตุผล เพื่อมิใหก้ารขายคืนของรายใหญ่กระทบกบัรายยอ่ยท่ีอยู่ในกองทุนรวมนั้น 
     โดยก าหนดใหก้องทุนเปิดท่ีมีบุคคลใดหรือกลุ่มบุคคลเดียวกนัใดถือหน่วยลงทุนเกิน  
1 ใน 3 ตอ้งมีขอ้ก าหนดเหตุแห่งการเลิกเพิ่มเติมในโครงการวา่ กองทุนเปิดจะเลิกเม่ือบุคคลท่ีไดรั้บยกเวน้ 
หรือผอ่นผนัใหถื้อเกิน 1 ใน 3 ไดท้ าการขายคืนหน่วยลงทุนรวมกนัเป็นจ านวนเกิน 2 ใน 3 ของจ านวน 
หน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดในวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุนใด ซ่ึงการแก้ไขโครงการในเร่ืองดังกล่าว 
บริษัทจัดการสามารถขอความเห็นชอบส านักงานในการแก้ไขโครงการโดยใช้ fast track ได้ โดยบริษัทจัดการ
จะต้องมีหนังสือรับรองจากบุคคลท่ีได้รับการยกเว้นหรือผ่อนผันว่ารับทราบสิทธิของตนที่มีการเปลีย่นแปลงไป
เป็นเอกสารประกอบการย่ืนขอความเห็นชอบส านักงานในการย่ืนแก้ไขโครงการด้วย 
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 2. ประเด็นอ่ืนๆ โดยมีสาระส าคญัในการแกไ้ขสรุปไดด้งัน้ี 
  2.1  ก าหนดขอ้ยกเวน้ในการจดัท าและจดัส่งหนงัสือช้ีชวน (ขอ้ 11 ของประกาศจดัตั้ง) 

   เพิ่มเติม ก าหนดวา่ บริษทัจดัการไม่ตอ้งจดัท าหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูล 
ส าคญัใหเ้ป็นปัจจุบนัทุกรอบระยะเวลาบญัชี และจดัส่งให้ส านกังานภายใน 60 วนันบัแต่วนัส้ินรอบระยะเวลา
บญัชี เม่ือ 

(1) กองทุนรวมเปิดท่ีมีเหตุตอ้งเลิกกองทุนรวมโดยเหตุดงักล่าวเกิดขึ้นก่อน 
หรือในวนัท่ีครบก าหนดจดัท าและจดัส่งหนงัสือช้ีชวน 

(2) บริษทัจดัการกองทุนรวมไดรั้บผอ่นผนัจากส านกังานในกรณีท่ีมี 
เหตุจ าเป็นและสมควร 
                                        เหตุผล เพื่อความยดืหยุน่ในการปฏิบติังาน 

2.2   แกไ้ขส าหรับกองทุนรวมมีประกนั  
(1) แกไ้ขค านิยาม “ผูป้ระกนั”  (ขอ้ 22 ของประกาศจดัตั้ง) 

          เดิม หมายถึง ผูท่ี้ท าสัญญาประกนักบับริษทัจดัการกองทุนรวมในการให้ประกนั 
ต่อผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีจะไดรั้บช าระเงินลงทุน หรือเงินลงทุนและผลตอบแทน แลว้แต่กรณี ตามจ านวนท่ี
รับประกนัไว ้
                 แกไ้ขเป็น หมายถึง ผูท่ี้ท าสัญญาประกนักบับริษทัจดัการกองทุนรวมในการให้ 
ประกนัวา่ผูถื้อหน่วยลงทุนจะไดรั้บช าระเงินลงทุน หรือเงินลงทุนและผลตอบแทน แลว้แต่กรณี ตามจ านวน 
ท่ีรับประกนัไว ้
         เหตุผล  เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนและปฏิบติัไดจ้ริง กล่าวคือ การประกนัเงินลงทุน 
หรือเงินลงทุนและผลตอบแทน สามารถอยูใ่นรูปของการประกนั portfolio ของกองทุนทั้งหมด ไม่ไดห้มายถึง
การประกนัเฉพาะต่อผูถื้อหน่วยลงทุนแต่ละรายเพียงอยา่งเดียว  
 (2) ขอ้หา้มของผูป้ระกนั (ขอ้ 25 ของประกาศจดัตั้ง) 
  เพิ่มเติม ผูป้ระกนัของกองทุนรวมตอ้งมิใช่ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมมี
ประกนัดงักล่าว 
          เหตุผล เน่ืองจากผูป้ระกนัควรมีอิสระจากกองทุนอยา่งแทจ้ริง (third party) เพื่อ
ป้องกนัความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 

2.3  ผอ่นผนัเหตุการส้ินสุดของการอนุมติัจดัตั้งและจดัการกองทุนส าหรับ country fund  
(ขอ้ 34/2 ของประกาศจดัตั้ง) 

 เพิ่มเติม Country fund สามารถขอผ่อนผนัจ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนต่อส านกังานได ้ 
โดยอธิบายถึงเหตุจ าเป็นและสมควร 
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  เหตุผล เพื่อเพิ่มความยดืหยุน่ส าหรับกองทุน country fund ในกรณีท่ีมีการระดมเงิน
จากรายยอ่ยในต่างประเทศมาในลกัษณะ collective investment scheme และมาเป็นผูล้งทุนใน country fund ใน
ประเทศไทย  

2.4 สิทธิในการบอกเลิกสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล (ขอ้ 45(4) ของ 
ประกาศจดัตั้ง) 

    เพิ่มเติม ในสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคลตอ้งมีขอ้ความใหลู้กคา้มีสิทธิเลิก 
สัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคลภายใน 5 วนัท าการนบัแต่วนัท่ีลงนามในสัญญาโดยไม่ตอ้งแจง้ให้ 
บริษทัจดัการทราบล่วงหนา้และไม่ตอ้งชดเชยค่าเสียหายใดๆ ใหแ้ก่บริษทัเน่ืองจากการเลิกสัญญาดงักล่าว 
     เหตุผล เพื่อคุม้ครองสิทธิลูกคา้ ซ่ึงอาจจะมีอ านาจต่อรองนอ้ย ใหมี้สิทธิในการบอก
เลิกสัญญา  
 2.5  การด าเนินการเม่ือปรากฏเหตุในการเลิกกองทุนรวม (ขอ้ 83 และขอ้ 104  
ของประกาศจดัการ) 
            เดิม ก าหนดใหบ้ริษทัจดัการแจง้ผูถื้อหน่วยท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยทราบทาง
ไปรษณียล์งทะเบียน รวมทั้งแจง้เป็นหนงัสือใหส้ านกังานทราบดว้ย ทั้งน้ี ภายในวนัถดัจากวนัท าการท่ีปรากฏ
กรณีตามขอ้ 82 (2)(3) หรือ (4)  
 แกไ้ขเป็น  ก าหนดใหบ้ริษทัจดัการแจง้ผูถื้อหน่วยท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วย
ทราบทางไปรษณียล์งทะเบียน รวมทั้งแจง้เป็นหนงัสือให้ส านกังานทราบดว้ย ทั้งน้ี ภายใน 3 วนัท าการนบัแต่
วนัท าการท่ีปรากฏกรณีตามขอ้ 82 (2)(3) หรือ (4) 
                 เหตุผล ใหเ้ป็นไปตามประกาศเดิม  
  

3. แนวทางด าเนินการ 
เน่ืองจากประกาศท่ี สน. 1/2550 และท่ี สข/น. 2/2550 ไดก้ าหนดประเภทของกองทุนรวม 

ท่ีไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งใชเ้กณฑ ์1 ใน 3 เพิ่มเติม ตามท่ีสมาคมบริษทัจดัการลงทุนไดมี้หนงัสือขอผ่อนผนัมา 
ไดแ้ก่ กองทุนรวมตราสารแห่งทุน และกองทุนรวมตลาดเงินท่ีโครงการจดัการกองทุนรวมก าหนด portfolio 
duration ณ ขณะใดขณะหน่ึงไม่เกิน 6 เดือน อยา่งไรก็ดี ในระยะท่ีผา่นมาบริษทัจดัการบางแห่งไดด้ าเนินการ
แกไ้ขโครงการกองทุนรวมประเภทดงักล่าวใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์1 ใน 3 ตามประกาศเดิมแลว้ ท าใหเ้ม่ือ
ประกาศทั้ง 2 ฉบบัน้ีมีผลใชบ้งัคบั กองทุนดงักล่าวจะตอ้งด าเนินการตามหลกัเกณฑ ์1 ใน 3 ตามท่ีโครงการ
ก าหนดไว ้ดงันั้น จึงขอใหบ้ริษทัจดัการยื่นแกไ้ขโครงการดงักล่าวภายในโอกาสแรกพร้อมกบัการแกไ้ข 
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โครงการในเร่ืองอ่ืนๆ ทั้งน้ี ตอ้งไม่เกิน 1 ปีนบัแต่วนัท่ีประกาศฉบบัน้ีมีผลใชบ้งัคบั โดยส านกังานจะ 
ไม่ยกขึ้นด าเนินการ หากบริษทัจดัการรายงานการปฏิบติัไม่เป็นไปตามโครงการโดยไม่ตอ้งช้ีแจงความผิด  
4 องคป์ระกอบใหส้ านกังานทราบ  
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
        
 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

 (นางดวงมน  จึงเสถียรทรัพย)์ 
                                                ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
                                             เลขาธิการแทน 

 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1.  ประกาศส านกังานท่ี สน. 1/ 2550 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท าสัญญา 
         รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 6) ลงวนัท่ี 23 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2550  
   2.   ประกาศส านกังานท่ี สข/น. 2/2550 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัการ 

      กองทุน (ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 23 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2550 (“ประกาศท่ี สข/น. 2/2550”)          
   

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์0-2263-6032 
โทรสาร 0-2263-6292 
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