
 
 
 
        

         29  มิถุนายน  2550 
 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

         นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
         นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

 

ท่ี น.(ว)  9/2550  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 
 

  ดว้ยส านกังาน ก.ล.ต. ไดอ้อกประกาศจ านวน 3 ฉบบัดงัน้ี 
  1.  ประกาศส านกังานท่ี สน. 8/ 2550 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท าสัญญา 
รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 7) ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2550 (“ประกาศท่ี สน. 8/2550”)  
   2.  ประกาศส านกังานท่ี สน. 9/2550 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของ
กองทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2550 (“ประกาศท่ี สน. 9/2550”)  

3. ประกาศส านกังานท่ี สน. 10/2550 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของ 
กองทุนรวม (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2550 (“ประกาศท่ี สน. 10/2550”) 
 

  เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศ 
ก าหนดไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประเด็นในประกาศและวิธีปฏิบติั 
ท่ีเก่ียวขอ้งโดยมีรายละเอียดดงัน้ี 
  1. แก้ไขประกาศท่ี สน. 23/2547 เร่ือง การจัดตั้งกองทุนรวมและการเข้าท าสัญญารับจัดการ
กองทุนส่วนบุคคล ลงวันท่ี 11 มิถุนายน พ.ศ. 2547 (ประกาศท่ี สน. 23/2547) 
      1.1  นโยบายการคุม้ครองเงินตน้ 
             ปัจจุบนั  ตอ้งมีนโยบายคุม้ครองเงินลงทุนเร่ิมแรกไม่ต ่ากวา่ 80%  
            แกไ้ขเป็น ตอ้งมีนโยบายคุม้ครองเงินลงทุนเร่ิมแรกทั้งจ านวน 
             เหตุผล เพื่อใหก้องทุนมีนโยบายคุม้ครองเงินตน้ไดท้ั้งจ านวนตามความเขา้ใจของ 
ผูล้งทุนทัว่ไป 
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                               1.2  ประเภทตราสารท่ีลงทุนในส่วนคุม้ครอง 
          ปัจจุบนั ตราสารภาครัฐไทย และตราสารหน้ีท่ีมี rating 2 อนัดบัแรก มีมูลค่า 
ไม่นอ้ยกวา่ 80% ของ NAV 
             แกไ้ขเป็น  (1)  ตราสารภาครัฐไทย 
    (2)  ตราสารภาครัฐต่างประเทศ ท่ีมี rating 2  อนัดบัแรก ของ S & P  
หรือ Moody’s หรือ Fitch หรือสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือต่างประเทศท่ีส านกังานก าหนดเพิ่มเติม 

(3)  P/N หรือบตัรเงินฝากท่ีบริษทัเงินทุนหรือบริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 
เป็นผูอ้อกเพื่อการกูย้มืหรือรับเงินจากประชาชน (ไม่รวม structured note) 
    (4)  เงินฝากในธนาคารพาณิชย ์หรือบตัรเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชย ์
เป็นผูอ้อก 
   (5)  ทรัพยสิ์นท่ีมีความเส่ียงต ่า หรือมีความเส่ียงเทียบเคียงไดก้บั 
ความเส่ียงของตราสารภาครัฐไทย  ทั้งน้ี โดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 
 เหตุผล เพื่อใหก้องทุนรวมคุม้ครองเงินตน้สามารถคุม้ครองเงินตน้ไดจ้ริง  
การลงทุนในส่วนท่ีจะก่อให้เกิดการคุม้ครองเงินตน้จึงตอ้งเป็นการลงทุนในตราสารการเงินท่ีมีความเส่ียงต ่า  
ซ่ึงในส่วนของตราสารการเงินท่ีสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อกและสามารถลงทุนไดใ้นส่วนน้ีจึงตอ้งเป็นตราสาร 
การเงินท่ีไดรั้บการคุม้ครองจากกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน (“FIDF”) เท่านั้น 
  1.3  กลไกการคุม้ครอง 
                                       ปัจจุบนั ตอ้งแสดงรายละเอียดเก่ียวกบัการคุม้ครองเงินตน้อยา่งชดัเจนไวใ้น 
โครงการ ซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งมีขอ้มูลเก่ียวกบัเง่ือนไขการคุม้ครอง จ านวนเงินตน้ท่ีคุม้ครอง ระยะเวลา 
การคุม้ครอง 
                                       แกไ้ขเป็น (1) ตอ้งแสดงรายละเอียดเก่ียวกบัการคุม้ครองเงินตน้อยา่งชดัเจนไวใ้น 
โครงการ ซ่ึงอยา่งนอ้ยตอ้งมีขอ้มูลเก่ียวกบัเง่ือนไขการคุม้ครอง จ านวนเงินตน้ท่ีคุม้ครอง ระยะเวลา 
การคุม้ครอง และกลไกการคุม้ครอง 
                        (2) ตอ้งก าหนดอตัราส่วนการลงทุนขั้นต ่าในส่วนคุม้ครองเงินตน้ 
และแสดงไดว้า่อตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดนั้นสามารถคุม้ครองเงินตน้ทั้งจ านวนไดต้ามระยะเวลาท่ีระบุ 
ไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวม 
                                       เหตุผล  เน่ืองจากเง่ือนไขระยะเวลาการคุม้ครองและขนาดของกองทุนมี 
ความแตกต่างกนั จึงใหเ้ป็นดุลยพินิจของบริษทัจดัการท่ีจะก าหนดสัดส่วนใหส้อดคลอ้งกบัขนาดและ 
ระยะเวลาเพื่อใหส้ามารถคุม้ครองเงินตน้ไดต้ามท่ีก าหนด 

1.4 การน านโยบายและหลกัเกณฑข์องกองทุนรวมมาใชส้ าหรับกองทุน 
ส่วนบุคคลรายยอ่ยและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  

  ปัจจุบนั ใหน้ านโยบายการลงทุนของกองทุนรวมมาใชบ้งัคบัโดยอนุโลม  
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  แกไ้ขเป็น ใหน้ านโยบายการลงทุนและหลกัเกณฑเ์พิ่มเติมท่ีเก่ียวขอ้งกบั 
การจดัตั้งของกองทุนรวมนั้น ๆ มาใชบ้งัคบัโดยอนุโลม 

        เหตุผล เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนวา่กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยและกองทุน 
ส ารองเล้ียงชีพนอกจากตอ้งน านโยบายของกองทุนรวมมาใชบ้งัคบัโดยอนุโลมแลว้ ยงัตอ้งน าหลกัเกณฑ ์
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัตั้งมาใชบ้งัคบัดว้ย เช่น ก าหนดอตัราส่วนการลงทุนขั้นต ่าในส่วนคุม้ครองเงินตน้และ 
แสดงไดว้า่อตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดนั้นสามารถคุม้ครองเงินตน้ทั้งจ านวนไดต้ามระยะเวลาท่ีระบุไวใ้น
โครงการ เป็นตน้ 
 2.  แก้ไขประกาศท่ี สน. 28/2549 เร่ือง การลงทุนและการมีไว้เพ่ือเป็นทรัพย์สินของกองทุน  
ลงวันท่ี 17 กรกฎาคม 2549 (“ประกาศท่ี สน. 28/2549”) 

2.1 กองทุนคุม้ครองเงินตน้ท่ีมีการลงทุนในต่างประเทศ 
            เพิ่มเติม กรณีลงทุนในต่างประเทศ บริษทัจดัการตอ้งเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ท่ีมีตวัแปรเป็นอตัราแลกเปล่ียนเงิน โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการลดความเส่ียง (hedging) จากอตัรา
แลกเปล่ียนทั้งหมดท่ีมีอยู่   
            เหตุผล เพื่อไม่ใหก้องทุนคุม้ครองเงินตน้มีความเส่ียงจากอตัราแลกเปล่ียนเพิ่มเติม 
ท่ีอาจส่งผลกระทบต่อการคุม้ครองเงินตน้ได ้
                                2.2 อตัราส่วนการลงทุนส าหรับประเภทหลกัทรัพยท่ี์ลงทุนเพื่อมุ่งจะใหเ้กิดการคุม้ครอง 
เงินตน้ทั้งจ านวน  

ประเภทหลกัทรัพย์ company limit เดิม company limit ใหม่ 

ตัว๋สัญญาใชเ้งิน/ บตัรเงินฝาก 

ของ บง. 

≤  20% ของ NAV  

 

 

≤ 30% ของ NAV ตัว๋สัญญาใชเ้งิน/บตัรเงินฝาก 

ของ บค. 

Investment grade ≤ 15% ของ NAV 

Junk ≤  5% ของ NAV 

เงินฝาก/บตัรเงินฝากของ 

ธนาคารพาณิชย ์

≤ 20% ของ NAV 

   หมายเหตุ ในการค านวณอตัราส่วน ให้นบัตราสารทุกประเภทท่ีบุคคลขา้งตน้เป็นผูอ้อก ผูรั้บรองผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั และคู่สัญญา  
 

       เหตุผล เพิ่มอตัราส่วนการลงทุนของสถาบนัการเงินใหสู้งขึ้นเพื่อใหส้ามารถ 
structure กลไกการคุม้ครองเงินตน้ได ้ 
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2.3   กรณีท่ีกองทุนคุม้ครองเงินตน้ท่ีไดข้ายหน่วยลงทุนคร้ังแรก หรือท าสัญญา                 
รับจดัการกองทุนส่วนบุคคล ก่อนท่ีประกาศมีผลใชบ้งัคบั ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัดงัน้ี 
  เพิ่มเติม  (1)  ไม่ตอ้งแกไ้ขโครงการตามขอ้ 107 และ 108 ของประกาศ 
ท่ี สน. 28/2549 หากบริษทัจดัการไม่มีการลงทุนเพิ่มเติมในกองทุนดงักล่าวอีก 
   (2)  ในกรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นเพื่อกองทุน  
เป็นไปตามประกาศฉบบัเดิม  แต่ไม่เป็นไปตามประเภทหรือเกินอตัราส่วนท่ีแกไ้ขเพิ่มเติมโดยประกาศน้ี          
บริษทัจดัการจะยงัคงมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนต่อไปได ้ แต่หากทรัพยสิ์นนั้น             
เป็นตราสารท่ีมีก าหนดอายซ่ึุงไดห้มดอายลุง หรือไดมี้การจ าหน่ายทรัพยสิ์นนั้นไปเท่าใด  บริษทัจดัการ               
อาจคงทรัพยสิ์นอ่ืนนั้นไวไ้ดเ้พียงจ านวนท่ีเหลือ   
     (3)  ในกรณีของกองทุนจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวม 
ในวนัท่ีหรือภายหลงัจากวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั  บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจเลือกท่ีจะลงทุนส าหรับ 
การลงทุนคร้ังแรกใหเ้ป็นไปตามประเภทท่ีก าหนดไวใ้นในโครงการจดัการกองทุนรวมท่ีไดรั้บอนุมติัจาก 
ส านกังานได ้ ทั้งน้ี การลงทุนคร้ังต่อไปของกองทุนรวมดงักล่าวตอ้งอยูภ่ายใตบ้งัคบั (4) 
     (4)  บริษทัจดัการตอ้งแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวม หรือ 
สัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคลก่อนท่ีจะมีการลงทุนใหเ้ป็นไปตามแนวทางของประกาศใหม่  
ก่อนการลงทุนใหม่ในคร้ังต่อไป เวน้แต่เป็นกรณีตาม (6)  
     (5)  อตัราส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นตาม (2) หรือ (3) ใหเ้ป็นไปตาม 
อตัราส่วนตามแนวทางของประกาศฉบบัเดิม 
        (6)  ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นตาม (2) หรือ (3) ถูกปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
จนเป็นเหตุใหไ้ม่เป็นไปตามอตัราส่วนการลงทุนตาม (5) ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนใหเ้ป็นไป 
ตาม (5) ภายใน 30 วนันบัแต่วนัท่ีทรัพยสิ์นดงักล่าวถูกปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ  

   เหตุผล เพื่อมิใหก้องทุนรวมคุม้ครองเงินตน้ท่ีมีอยู่ก่อนประกาศฉบบัน้ี 
มีผลใชบ้งัคบั ไดรั้บผลกระทบจากการออกประกาศฉบบัน้ี 

3. แก้ไขประกาศท่ี สน. 17/2548 เร่ือง หนังสือชี้ชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของ 
กองทุนรวม ลงวันท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2548 
                              หนงัสือช้ีชวนของกองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้ท่ีเสนอขายหน่วยลงทุนตั้งแต่วนัท่ี  
1 กรกฎาคม 2550 เป็นตน้ไป หรือกองทุนคุม้ครองเงินตน้ท่ีมีส้ินปีบญัชีส้ินสุดตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2550  
เป็นตน้ไป จะตอ้งมีขอ้มูลเพิ่มเติมดงัน้ี 
                               3.1  เกีย่วกบักองทุนรวมคุ้มครองเงินต้น 
 เพื่อใหผู้ล้งทุนเขา้ใจถึงลกัษณะของกองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้ จึงก าหนดรายการ
ดงัต่อไปน้ี 
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  3.1.1 รายการลกัษณะท่ีส าคญัส าหรับกองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้ ใหมี้รายละเอียด
เพิ่มเติม โดยแสดงเป็นค าถามและค าตอบดงัต่อไปน้ี  
         เพิ่มเติม (1)    กองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้แตกต่างจากกองทุนรวมมีประกนั
อยา่งไร 

(2) ผูล้งทุนในกองทุนรวมน้ีมีโอกาสท่ีจะไม่ไดรั้บคืนเงินตน้หรือไม่  
อยา่งไร 

(3) กองทุนรวมน้ีมีเง่ือนไขการคุม้ครองเงินตน้ และมีกลไก 
การคุม้ครองเงินตน้อยา่งไร 
  3.1.2 รายการค าเตือนเพิ่มเติมส าหรับกองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้   
         เพิ่มเติม ใหมี้ขอ้ความท่ีเตือนเพิ่มเติมเพื่อให้ผูล้งทุนเขา้ใจวา่กองทุนรวม 
คุม้ครองเงินตน้เป็นเพียงช่ือเรียกประเภทของกองทุนรวมท่ีจดันโยบายการลงทุนเพื่อใหเ้งินตน้ของ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนมีความเส่ียงต ่า โดยกองทุนรวมดงักล่าวมิไดรั้บประกนัเงินลงทุนหรือผลตอบแทน 
จากการลงทุนแต่อยา่งใด โดยใหพ้ิมพค์  าเตือนดงักล่าวไวอ้ยา่งชดัเจนในหนงัสือช้ีชวนนั้น 
     3.2   เร่ืองอ่ืน ๆ  

 3.2.1 ค าแนะน าส าหรับผูล้งทุน  
   เพิ่มเติม ค าแนะน าส าหรับผูล้งทุนในการตรวจดูแนวทางการใชสิ้ทธิออกเสียง 

และการด าเนินการใชสิ้ทธิออกเสียงของกองทุนรวม ในกรณีท่ีกองทุนรวมไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ของ 
บริษทัใด โดยผูล้งทุนสามารถตรวจดูกรณีดงักล่าวตามวิธีการท่ีบริษทัจดัการกองทุนรวมเปิดเผย 
            เหตุผล เพื่อใหผู้ล้งทุนทราบถึงวิธีการตรวจดูแนวทางการใชสิ้ทธิออกเสียงของ
บริษทัจดัการ 

4. วันมีผลใช้บังคับ 
 ประกาศทั้ง 3 ฉบบัดงักล่าวขา้งตน้ มีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 กรกฎาคม 2550 เป็นตน้ไป 

 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

  (นางดวงมน  จึงเสถียรทรัพย)์ 
  ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
                    เลขาธิการแทน 
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ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 1.   ประกาศส านกังานท่ี สน. 8/ 2550 เร่ือง การจดัตั้งกองทุนรวมและการเขา้ท า 
         สัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล (ฉบบัท่ี 7) ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2550  

2. ประกาศส านกังานท่ี สน. 9/2550 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของ
กองทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2550  

3. ประกาศส านกังานท่ี สน. 10/2550 เร่ือง หนงัสือช้ีชวนเสนอขายหน่วยลงทุนของ 
       กองทุนรวม (ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 22 มิถุนายน พ.ศ. 2550  

    

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์0-2263-6032 
โทรสาร 0-2263-6292 
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