
 
 
    13  กรกฎาคม  2550 

 

เรียน  ผูจ้ดัการ 
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 

กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
           นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน  
   

ท่ี กลต.น.(ว)     31/2550  เร่ือง  การผอ่นคลายหลกัเกณฑก์ารลงทุนในหลกัทรัพย  ์
หรือทรัพยสิ์นในต่างประเทศ 
                        

ดว้ยคณะกรรมการ ก.ล.ต. ในการประชุมคร้ังท่ี 5/2550 เม่ือวนัท่ี 11 พฤษภาคม 2550 ได ้
มีมติเห็นชอบการแกไ้ขหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัการลงทุนและการมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นในต่างประเทศ
ของกองทุน  
 

ส านกังานจึงขอแจง้มติคณะกรรมการ ก.ล.ต. และก าหนดแนวทางด าเนินการ ดงัน้ี  
  I.  มติคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

1. ประเภททรัพยสิ์นในต่างประเทศท่ีกองทุนสามารถลงทุนได ้
 1.1 บริษทัจดัการอาจลงทุนในทรัพยสิ์นในต่างประเทศเพื่อกองทุนไดเ้ทียบเท่ากบั

ประเภททรัพยสิ์นในประเทศ โดยกรอบประเทศท่ีลงทุนตอ้งมีคุณสมบติั ดงัน้ี (รายละเอียดประเภททรัพยสิ์น 
ท่ีลงทุนไดต้ามเอกสารท่ีแนบมาดว้ยน้ี)  

 (1) มีการเสนอขายในประเทศท่ีมีหน่วยงานก ากบัดูแลเป็นสมาชิกสามญัของ 
IOSCO หรือประเทศท่ีมีตลาดหลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ WFE  
    (2) การลงทุนนั้นตอ้งไม่ท าใหก้ารจดัการกองทุนเบ่ียงเบนไปจากวตัถุประสงค ์
หรือนโยบายการลงทุนของกองทุนและไม่ท าใหก้องทุนขาดทุนเป็นมูลค่าสูงกวา่มูลค่าลงทุน 
    (3) บริษทัจดัการตอ้งสามารถเขา้ถึงขอ้มูลเก่ียวกบัหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์น
ดงักล่าวเป็นภาษาองักฤษผา่นระบบอินเตอร์เน็ตได ้ 
    (4) มีขอ้มูลทางดา้นราคาท่ีสะทอ้นมูลค่ายติุธรรม โดยเป็นราคาท่ีน่าเช่ือถือ 
อา้งอิงได ้และสอดคลอ้งตามหลกัวิชาการอนัเป็นท่ียอมรับในระดบัสากล 



 

   (5) มีการคุม้ครองประโยชน์ของผูล้งทุน (investor protection) ท่ีถือไดว้า่
เทียบเท่ากบัการลงทุนในหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีมีลกัษณะคลา้ยกนัในประเทศไทย  

(6) มีลกัษณะอ่ืนใดท่ีส านกังานอาจก าหนดเพิ่มเติม 
   1.2 การลงทุนในหน่วยลงทุน  
    (1) บริษทัจดัการสามารถลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตลาดเงิน 
(money market fund) ในต่างประเทศ เพื่อวตัถุประสงคใ์นการส ารองเงินไวส้ าหรับการด าเนินงาน  
รอการลงทุน หรือรักษาสภาพคล่องของกองทุนได ้
    (2) บริษทัจดัการสามารถขออนุญาตในการจดัตั้งกองทุนท่ีประสงคจ์ะลงทุน 
ในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศนอกเหนือจากหลกัเกณฑใ์นประกาศท่ี สน.28/2549  เร่ือง  
การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ลงวนัท่ี 17 กรกฎาคม 2550 (“ประกาศท่ี สน. 28/2549”) 
ต่อส านกังานได ้โดยส านกังานจะพิจารณาเป็นรายกรณี ทั้งน้ี อยูภ่ายใตห้ลกัการของการคุม้ครองผูล้งทุนเป็น
ส าคญั  
   1.3 ปรับปรุงการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และตราสารท่ีมีลกัษณะของ
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง (structured product) ในกรณีท่ีมีการลงทุนในต่างประเทศ ดงัน้ี 
    (1) คู่สัญญาของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
     นอกจากคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีกระท าในศูนยส์ัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
บริษทัจดัการอาจเขา้เป็นคู่สัญญาท่ีกระท านอกศูนยส์ัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ได ้(OTC) หากคู่สัญญาเป็นบุคคล
ดงัต่อไปน้ี 
      ก. สถาบนัการเงินหรือผูไ้ดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้จากส านกังาน 
     ข. นิติบุคคลต่างประเทศท่ีไดรั้บอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ท่ีกระท านอกศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีอยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแลของหน่วยงานก ากบัดูแล
ดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกสามญัของ International Organizations of 
Securities Commission (IOSCO) หรือหน่วยงานท่ีเป็นสมาชิกของ World Federations of Exchange (WFE) 
และตอ้งมีอนัดบัความน่าเช่ือถือในระยะยาวอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) เท่านั้น 
     ค. สถาบนัการเงินต่างประเทศท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถือในระยะยาว 
อยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade)  
     ง. นิติบุคคลอ่ืนท่ีส านกังานอาจก าหนดเพิ่มเติม  
 
 
 



     (2) สินคา้หรือตวัแปรอา้งอิง  
     กรณีบริษทัจดัการจะเขา้เป็นคู่สัญญาของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือ 
Structured product ซ่ึงมีสินคา้หรือตวัแปรนอกจากหลกัเกณฑต์ามประกาศท่ี สน. 28/2549 ก าหนดไว ้
บริษทัจดัการอาจขออนุญาตสินคา้หรือตวัแปรอา้งอิงของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ต่อส านกังานเพื่อพิจารณา
เป็นรายกรณีไป  
     ทั้งน้ี ในกรณีท่ีสินคา้หรือตวัแปรอา้งอิงของ structured product เป็น 
อตัราแลกเปลี่ยน การลงทุนในตราสารดงักล่าวอาจไม่ใช่เพื่อวตัถุประสงคใ์นการลดความเส่ียงได ้
  2. อตัราส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นในต่างประเทศ 
 เป็นไปตามอตัราส่วนและขอ้ก าหนดในการค านวณตามประกาศท่ี สน. 28/2549  
ทั้งน้ี ในการค านวณ company limit ให้น าขอ้ 59 มาบงัคบัใช ้กรณีลงทุนในทรัพยสิ์นท่ีคู่สัญญา หรือผูอ้อก  
ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั นอกเหนือจากเกณฑก์ารลงทุนต่างประเทศท่ีก าหนด
ตามประกาศท่ี สน. 28/2549 ท่ีใชบ้งัคบัอยูใ่นปัจจุบนั  

              II.  แนวด าเนินการส าหรับกองทุนรวมเดิม กองทุนรวมท่ีขออนุมติัจดัตั้ง และกองทุนท่ี
อนุมติัจดัตั้งแลว้แต่ยงัมิไดจ้ดทะเบียน  

1. กองทุนเดิม  
กองทุนเดิมท่ีประสงคจ์ะลงทุนตามแนวทางขา้งตน้ ตอ้งด าเนินการแกไ้ขโครงการ

ก่อนจึงจะลงทุนได ้และเน่ืองจากการแกไ้ขโครงการอาจกระทบกบัสิทธิประโยชน์ของผูล้งทุนท่ีจะไดรั้บ
ดว้ยเหตุจากความเส่ียงท่ีเกิดจากการลงทุนหรือจากการท าธุรกรรมท่ีเพิ่มมากขึ้น ดงันั้น บริษทัจดัการ
สามารถยืน่ขอแกไ้ขโครงการไดใ้น 2 ลกัษณะ ดงัน้ี 

(1) ขอมติผูถื้อหน่วยลงทุน 
(2) ขอส านกังานใหมี้ผลไปขา้งหนา้ และอาจก าหนดใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนท่ีไดรั้บ

ผลกระทบสามารถออกจากกองทุนโดย exit without fee ได ้
ทั้งน้ี ในกรณีกองทุนปิด หรือกองทุนประเภทรับซ้ือคืนอตัโนมติั ซ่ึงผูถื้อหน่วย

ลงทุนไม่สามารถออกจากกองทุนไดเ้อง หากบริษทัจดัการประสงคจ์ะลงทุนตามแนวทางขา้งตน้ การแกไ้ข
โครงการใหก้ระท าไดเ้ฉพาะตาม (1) เท่านั้น 

2. กองทุนท่ีไดรั้บอนุมติัแลว้แต่ยงัมิไดจ้ดทะเบียนเป็นกองทุนรวม 
- กรณียงัมิไดเ้สนอขายหน่วยลงทุน สามารถยืน่ขอแกโ้ครงการไดก่้อนการเสนอขาย

หน่วยลงทุน  
- กรณีเสนอขายหน่วยลงทุนแลว้แต่ยงัมิไดจ้ดทะเบียนเป็นกองทุนรวม ใหถื้อปฏิบติั

ตามขอ้ 1 
 
 



3. กองทุนรวมท่ีขออนุมติัจดัตั้ง 
กองทุนใหม่สามารถยืน่ขออนุมติัโครงการตามแนวทางท่ีก าหนดขา้งตน้ได้ 

      

        จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
 

      ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

 
 (นายประเวช  องอาจสิทธิกุล) 

ผูช่้วยเลขาธิการอาวุโส 
                                     เลขาธิการ 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย ตารางเปรียบเทียบประเภทหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นท่ีลงทุนได้ 
 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์ 0-2695-9537 
โทรสาร 0-2695-974

 แทน 



 


	แทน

