
ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ กย.    31/2549 

เร่ือง   การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหม 
    

อาศัยอํานาจตามความในมาตรา 4 มาตรา 14 มาตรา 34(1) มาตรา 35 มาตรา 40(11)  
มาตรา 41(3) และ (4) มาตรา 42(10) มาตรา 43(3) และมาตรา 49 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 และมาตรา 5 และมาตรา 10 วรรคสอง แหงพระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกิจ
เพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 คณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกขอกําหนดไวดังตอไปนี ้

  ขอ 1   ประกาศนี้ใหมีผลใชบังคับตั้งแตวนัที่  1 มกราคม พ.ศ. 2550  เปนตนไป 

ขอ 2   ใหยกเลิก 
(1) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 32/2544   

เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม  ลงวันที่ 19  ตุลาคม พ.ศ. 2544 
(2) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 48/2545  

เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม (ฉบับที่ 2) ลงวันที ่5 พฤศจิกายน 
พ.ศ. 2545  

(3) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 14/2547  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม (ฉบับที่ 3) ลงวันที ่9 กุมภาพนัธ 
พ.ศ. 2547  

(4) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 33/2547  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม (ฉบับที่ 4) ลงวันที ่15 มิถุนายน 
พ.ศ.  2547  

(5) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 9/2548  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม (ฉบับที่ 5) ลงวันที ่17 มกราคม 
พ.ศ. 2548  

(6) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 26/2548  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม (ฉบับที่ 6) ลงวันที ่20 มิถุนายน 
พ.ศ. 2548  
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(7) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 40/2548  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหม (ฉบับที่ 7) ลงวันที ่12 ตุลาคม  
พ.ศ. 2548 

(8) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 4/2546  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม ลงวันที่ 6 พฤษภาคม  
พ.ศ. 2546 

(9) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 22/2547  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม (ฉบับที่ 2) ลงวันที่  
16 เมษายน พ.ศ. 2547 

(10) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 8/2548  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม (ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 17 
มกราคม พ.ศ. 2548 

(11) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 27/2548  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม (ฉบับที่ 4) ลงวันที่ 20 
มิถุนายน พ.ศ. 2548 

(12) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 42/2548  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม (ฉบับที่ 5) ลงวันที่ 12 
ตุลาคม พ.ศ. 2548 

(13) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 59/2548  
เร่ือง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพันธที่ออกใหม (ฉบับที่ 6) ลงวันที่ 16 
พฤศจิกายน พ.ศ. 2548 

(14)  ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 32/2547   
เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตั๋วเงินที่เปนหลักทรัพยและหุนกูระยะสั้นที่ออกใหม 
ลงวันที่ 15 มิถุนายน พ.ศ. 2547 

(15)  ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 54/2547   
เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตั๋วเงินที่เปนหลักทรพัยและหุนกูระยะสั้นที่ออกใหม 
(ฉบับที่ 2) ลงวันที่ 17 พฤศจิกายน พ.ศ. 2547 

(16)  ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 41/2548   
เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตั๋วเงินที่เปนหลักทรพัยและหุนกูระยะสั้นที่ออกใหม 
(ฉบับที่ 3) ลงวันที่ 12 ตุลาคม พ.ศ. 2548 

(17)  ประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 58/2548   
เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายตั๋วเงินที่เปนหลักทรพัยและหุนกูระยะสั้นที่ออกใหม 
(ฉบับที่ 4) ลงวันที่ 16 พฤศจิกายน พ.ศ. 2548 
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ขอ 3   ในประกาศนี้  
(1) คําวา “ตั๋วเงนิ” “ตั๋วเงินระยะสั้น” “สถาบันสินเชื่อเพื่อธุรกิจหลักทรัพย”  

“ผูลงทุนสถาบัน” “ผูลงทุนรายใหญ” “แบบแสดงรายการขอมูล” “บริษัทจดทะเบียน” “บริษัทยอย”  
“ผูบริหาร” “ผูมีอํานาจควบคมุ” และ “ผูที่เกี่ยวของ” ใหมีความหมายเชนเดียวกับบทนิยามของคํา 
ดังกลาวที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการยืน่
และการยกเวนการยื่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายตราสารหนี ้

(2) “ตราสารหนี้”  หมายความวา  หุนกูและตัว๋เงิน 
(3) “บริษัท”  หมายความวา   บริษัทจํากดัหรือบริษัทมหาชนจํากัด 
(4) “หุนกูแปลงสภาพ”  หมายความวา   หุนกูที่อาจแปลงสภาพแหงสิทธิเปนหุนได 
(5) “โครงการ” หมายความวา  โครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 
(6) “หุนกูอนพุันธ”  หมายความวา   หุนกูที่มีขอกําหนดเกีย่วกับการชําระหนี้ตาม 

หุนกูในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังนี ้
(ก) มูลคาผลตอบแทนที่ชําระขึน้อยูกับปจจัยอางอิงที่กําหนดไวลวงหนา  

ซ่ึงปจจัยอางองิดังกลาวไมใชอัตราดอกเบีย้   
(ข) มูลคาตนเงินทัง้หมดหรือบางสวนที่ไถถอนข้ึนอยูกับปจจัยอางอิงที่กําหนด 

ไวลวงหนา  หรือ 
(ค) ใหสิทธิผูออกในการไถถอนตนเงินหรือจายผลตอบแทน หรือใหสิทธิผูถือ 

ในการไดรับชําระคืนตนเงนิหรือผลตอบแทน ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน เปนหลักทรัพยซ่ึงมิใชหุน 
ที่ออกใหมโดยผูออกหุนกูอนุพันธหรือทรัพยสินอื่น 

(7) “หุนกูระยะสั้น” หมายความวา  หุนกูที่มกีําหนดเวลาชาํระหนี้ไมเกินสองรอย 
เจ็ดสิบวนันับแตวันที่ออกหุนกู  

(8) “ขอกําหนดสทิธิ”  หมายความวา   ขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาที่ของผูออก 
หุนกูและผูถือหุนกู 

(9) “การเสนอขายหุนกูตอผูลงทนุสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ”  หมายความวา    
การเสนอขายหุนกูตอผูลงทนุสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ และมีการจดขอจํากัดการโอนหุนกูให
จํากัดอยูเฉพาะผูลงทุนดังกลาว 

(10)   “สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย”  หมายความวา   สมาคมตลาดตราสารหนี้ไทย 
ที่ไดรับใบอนญุาตและจดทะเบียนกับสํานกังาน 
  (11)  “ตราสารหนี้ขึ้นทะเบียน”  หมายความวา   ตราสารหนี้ที่ขึ้นทะเบยีนกับสมาคม
ตลาดตราสารหนี้ไทย   

(12)  “หุนกูดอยสิทธิ”  หมายความวา   หุนกูไมมีประกนัที่มีการกําหนดสิทธิของ 
ผูถือหุนกูไวดอยกวาสิทธิของเจาหนี้สามัญทั่วไป 
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(13)  “บุคคลภายในของบริษทัที่ออกหุนอางอิง”  หมายความวา   บุคคลที่อยูใน 
ฐานะที่อาจมีโอกาสลวงรูขอมูลภายในของบริษัทที่ออกหุนอางอิงอันเนือ่งมาจากการมีโครงสราง 
การถือหุนหรอืการจัดการรวมกับบริษัททีอ่อกหุนอางอิง โดยเฉพาะอยางยิ่งบุคคลที่มีลักษณะใด
ลักษณะหนึ่งดงัตอไปนี้ดวย 

(ก) ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรอืทางออมเกินกวารอยละยี่สิบหาของจํานวน 
หุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมดของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

(ข) มีบริษัทที่ออกหุนอางอิงเปนผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออม 
เกินกวารอยละยี่สิบหาของจาํนวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(ค) มีผูถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละยี่สิบหาของ 
จํานวนหุนที่มสิีทธิออกเสียงทั้งหมดเปนกลุมบุคคลเดียวกับผูถือหุนที่ถือหุนไมวาโดยทางตรงหรือ
ทางออมในบริษัทที่ออกหุนอางอิงเกินกวารอยละยี่สิบหาของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 

(ง) มีกรรมการหรอืผูบริหารเปนกลุมบุคคลเดียวกับกรรมการที่มีอํานาจ 
ลงนามผูกพันหรือผูบริหารของบริษัทที่ออกหุนอางอิง 

(จ) มีโครงสรางการถือหุนหรือการจัดการในลักษณะอื่นใดที่แสดงใหเหน็ 
ไดวาผูที่ประสงคจะยืน่คําขออนุญาตมีอํานาจควบคุมบรษิัทที่ออกหุนอางอิง หรือมีบริษัทที่ออก 
หุนอางอิงเปนผูมีอํานาจควบคุม หรือมีผูมีอํานาจควบคุมเปนบุคคลเดียวกับผูมีอํานาจควบคุมบริษัท 
ที่ออกหุนอางอิง 
     การนับรวมจํานวนหุนตาม (ก) (ข) (ค) ใหนับรวมหุนที่ถือโดยผูที่เกีย่วของ
กับบุคคลดังกลาวดวย และในกรณีที่บุคคลนั้นเปนนิติบุคคล ใหนับรวมการถือหุนของกรรมการและ 
ผูบริหารในสายงานที่เกี่ยวของกับการออกและเสนอขายหุนกูอนพุันธของนิตบิุคคลดังกลาวดวย 

(14)  “การใชสิทธิแปลงสภาพ”  หมายความวา   การแปลงสภาพแหงสิทธิในหุนกู 
แปลงสภาพเปนหุน ไมวาการแปลงสภาพดังกลาวจะเกิดจากการใชสิทธิแปลงสภาพหรือเกิดจาก 
ขอกําหนดบังคับการแปลงสภาพ 

(15)  “นิติบุคคลเฉพาะกิจ” หมายความวา  นิติบุคคลที่จัดตั้งขึ้นเพื่อดําเนินการ 
แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย ไมวาจะไดกระทําภายใตพระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกจิเพื่อการ
แปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 หรือไมก็ตาม 

(16)  “สถาบันการเงิน” หมายความวา    
(ก)  ธนาคารพาณิชยตามกฎหมายวาดวยการธนาคารพาณิชย 
(ข) บริษัทเงินทุนตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจ 

หลักทรัพย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร 
(ค) บริษัทเครดิตฟองซิเอรตามกฎหมายวาดวยการประกอบธุรกิจเงินทุน  

ธุรกิจหลักทรพัย และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร  
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(ง) สถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึน้ซึ่งเปนสถาบันการเงิน 
ตามกฎหมายวาดวยดอกเบีย้เงินใหกูยืมของสถาบันการเงิน

(17)  “ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้” (servicer) หมายความวา  ผูที่ใหบริการเรียกเก็บ 
และรับชําระหนี้ที่เกิดจากการรับโอนสินทรัพยที่เปนสิทธิเรียกรอง และดําเนนิการอืน่ใดเพื่อ
ประโยชนตามโครงการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย 

(18)  “สํานักงาน”  หมายความวา   สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรัพย 

หมวด 1 
บททั่วไป 

 

ขอ 4   ประกาศนี้ใหใชบังคบักับการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขาย 
ตราสารหนี้ที่ออกใหมของบริษัท ซ่ึงใหรวมถึงการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพแกผูถือหุนของบริษัท 
ตามสัดสวนการถือหุน แตผูที่จะใชสิทธิเพือ่ซ้ือหุนที่รองรับหุนกูแปลงสภาพดังกลาวอาจมิใชผูถือหุน 
ของบริษัทดวย  แตทั้งนี้ ไมใชบังคับกับการเสนอขายหุนกูที่มีประกาศใชบังคับเปนการเฉพาะ ซ่ึงรวมถึง
หุนกูที่เสนอขายโดยอยูภายใตบังคับของประกาศดังตอไปนี้ 

(1) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยหลักเกณฑ 
เงื่อนไข และวธีิการในการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตอผูลงทุนใน 
ตางประเทศ 

(2)  ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการ 
เสนอขายหุนกูตางประเทศตอธนาคารพาณชิยในประเทศไทย 

(3) ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการ 
เสนอขายพันธบัตรตางประเทศหรือหุนกูตางประเทศในประเทศไทย 

  ขอ 5   ใหบริษทัเสนอขายตราสารหนี้ที่มีกระทรวงการคลังค้ําประกันตนเงินและ
ดอกเบี้ย โดยถือวาไดรับอนญุาตจากสํานักงานแลว 

ขอ 6   ในกรณเีปนการเสนอขายตั๋วเงนิ หากเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่
กําหนดไวตามหมวดนี้ประกอบหมวด 3 ใหกระทําไดโดยถือวาไดรับอนุญาตจากสํานักงานแลว   

ขอ 7   ใหบริษทัที่ประสงคจะเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมตามประกาศนี้  
ยื่นคําขออนุญาตตอสํานักงานตามแบบพรอมเอกสารหลักฐานที่สํานักงานประกาศกาํหนด และ
ชําระคาธรรมเนียมการยื่นคําขออนุญาตในอัตราคําขอละ 30,000 บาท 
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  กรณีการขออนุญาตเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่อาจมีการชําระหนี้ทั้งหมดหรือบางสวน
โดยสงมอบเปนหุน ผูขออนญุาตตองยื่นคําขอตรวจสอบการใชหุนอางอิงตอสํานักงาน และชําระ
คาธรรมเนียมในอัตราคําขอละ 10,000 บาท ในวนัที่ยืน่คําขอ โดยปฏิบัติตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และ
วิธีการที่สํานักงานประกาศกาํหนด  ทั้งนี้ สํานักงานอาจกาํหนดลักษณะของหุนอางอิงที่ไดรับยกเวน  
ไมตองยื่นคําขอตรวจสอบดงักลาวตอสํานกังานไวดวยกไ็ด  
  ในกรณีที่สํานกังานมีความจาํเปนตองไปเยีย่มชมกิจการ หรือสถานที่อ่ืนใดของ 
ผูขออนุญาตหรือบริษัทยอยซ่ึงตั้งอยูนอกเขตกรุงเทพมหานครหรือปริมณฑล ผูขออนุญาตตองเปน 
ผูรับผิดชอบคาใชจายเกี่ยวกบัคาเชาที่พักและคาพาหนะเดินทางที่เกดิขึน้จากการเยีย่มชมกิจการ 
ตามหลักเกณฑที่สํานักงานกําหนด  

 ขอ 8   ในการพิจารณาคําขอ ใหสํานักงานมีอํานาจแจงเปนหนังสือใหผูยื่นคําขอ 
มาชี้แจง หรือสงเอกสารหลักฐานอื่นเพิ่มเติมไดภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด  ในกรณีที่ผูยื่น 
คําขอไมมาชี้แจง หรือไมสงเอกสารหลักฐานภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด  ใหถือวาผูยื่นคําขอ 
ไมประสงคจะขออนุญาตเพื่อเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมนั้นอีกตอไป 

 ขอ 9   ในการพิจารณาวาคําขออนุญาตใดมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑ เงื่อนไข 
และวิธีการทีก่าํหนดไวในประกาศนีห้รือไม  ใหสํานักงานมีอํานาจดังตอไปนี ้
 (1) ในกรณีที่ผูขออนุญาตหรือการเสนอขายตราสารหนี้มีลักษณะหรือรูปแบบ 
เปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะไดรับอนุญาตตามประกาศนี้ แตมีขอเท็จจริงซ่ึงทําใหพิจารณา
ไดวา ความมุงหมายหรือเนื้อหาสาระที่แทจริง (substance) ของการเสนอขายตราสารหนี้นั้น 
เขาลักษณะเปนการหลีกเลีย่งบทบัญญัติตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย หรือ
ประกาศนี้ สํานักงานอาจไมอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้ตามคําขออนุญาตได  ทั้งนี้ สํานักงาน
ตองแจงใหผูขออนุญาตทราบถึงเหตุผลประกอบการพจิารณาอยางชัดเจน 
 (2) ในกรณีที่เขาลักษณะอยางหนึ่งอยางใดดังตอไปนี้  สํานกังานอาจผอนผันไมนํา 
หลักเกณฑตามประกาศนี้มาใชพิจารณาคําขออนุญาต หรือไมนําเงื่อนไขตามประกาศนี้มาใชบังคับ
กับการเสนอขายตราสารหนีท้ี่ไดรับอนุญาตได โดยคํานงึถึงความเหมาะสมและความเพียงพอของ 
ขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนและมาตรการคุมครองผูลงทุนเปนสําคัญ  ทั้งนี้ สํานักงานอาจ
กําหนดเงื่อนไขใหผูขออนุญาตตองปฏิบัติหรืองดเวนการปฏิบัติอยางหนึ่งอยางใดดวยก็ได 
  (ก) ประโยชนที่จะไดจากการปฏิบัติใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไข 
ที่จะผอนผันให ไมคุมคากับตนทุนของผูขออนุญาตในการปฏิบัติ และมีขอเท็จจริงทีชั่ดเจนซึ่งทําให 
พิจารณาไดวาหลักเกณฑหรือเงื่อนไขดังกลาว ไมมีนัยสําคัญสําหรับการพิจารณาอนญุาตในกรณนีัน้ 
  (ข) ผูขออนุญาตมีขอจํากัดตามกฎหมายอื่นที่ทาํใหไมสามารถปฏิบัติใหเปนไป
ตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน  
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  (ค) ผูขออนุญาตมีมาตรการอื่นที่เพียงพอ และสามารถทดแทนการปฏิบัติ 
ใหเปนไปตามหลักเกณฑหรือเงื่อนไขที่จะผอนผัน 

 ขอ 10  ใหสํานักงานแจงผลการพิจารณาลกัษณะของผูขออนุญาตตามขอ 11 ภายใน
เจ็ดวนัทําการนับแตวนัที่สํานักงานไดรับเอกสารหลักฐานที่ถูกตองและครบถวน 
 ในกรณีเปนการยื่นคําขออนญุาตเพื่อเสนอขายหุนกูตามโครงการ ใหผูยืน่คําขอ
ปฏิบัติตามขอ 57 และสํานักงานจะแจงผลการพิจารณาคาํขอภายในสิบหาวันนบัแตวนัที่สํานักงาน 
ไดรับเอกสารหลักฐานที่ถูกตองและครบถวน  

   ขอ 11  บริษัทที่จะไดรับอนญุาตใหเสนอขายตราสารหนี้ที่ออกใหมตามประกาศนี้
ตองมีลักษณะดังตอไปนี ้

(1)   เปนนิติบคุคลที่มีสถานะอยางใดอยางหนึ่งตอไปนี ้
(ก) บริษัทที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย หรือ 
(ข) ธนาคารตางประเทศ ซ่ึงมีสาขาที่ไดรับอนญุาตใหประกอบการธนาคารพาณิชย 

เปนสาขาเต็มรูปแบบในประเทศไทยเปนผูดําเนนิการขออนุญาตตอสํานักงาน  ทั้งนี้ ธนาคารตางประเทศ
ดังกลาวจะตองมีความรับผิดในการชําระหนี้ตอเจาหนี้ของตนจากทรัพยสินของตนโดยสิ้นเชิง 

(2)  มีงบการเงินและงบการเงินรวม ประจาํงวดการบัญชปีลาสุด และงบการเงิน 
ไตรมาสสุดทายกอนยื่นคําขอ ที่ถูกตอง และจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีที่ใชบังคับกับบริษัท
มหาชนจํากัด 

ในกรณีที่ผูขออนุญาตเปนธนาคารตางประเทศตาม (1)(ข) งบการเงินและ 
งบการเงินรวม ประจํางวดการบัญชีปลาสุด และงบการเงินไตรมาสสุดทายกอนยืน่คําขอ ตองถูกตอง 
และการจดัทําและเปดเผยขอมูลในงบการเงินตองเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่กาํหนดตามกฎหมาย
วาดวยการบัญชี หรือ International Financial Reporting Standards (IFRS) หรือ Financial Accounting 
Standards (FAS) หรือ United States Generally Accepted Accounting Principle (US GAAP) หรือ
มาตรฐานการบัญชีอ่ืนที่สํานักงานยอมรับ 

(3)  ไมอยูระหวางคางการนําสงงบการเงินหรือรายงานเกีย่วกับฐานะทางการเงิน 
และผลการดําเนินงานของบริษัทตอสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ตามมาตรา 56  
หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 56 แลวแตกรณี หรือไมอยูระหวางการฝาฝนหรือไมปฏิบัติตาม 
หลักเกณฑเกี่ยวกับการจัดทํางบการเงินหรอืรายงานเกีย่วกับฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
ของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ หรือไมอยูระหวางฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามหลักเกณฑเกีย่วกับการรายงาน 
ตอสํานักงานหรือตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตามมาตรา 57 หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 57 
แลวแตกรณี หรือไมอยูระหวางการมีหนาทีต่องปฏิบัติตามคําส่ังของสํานักงานหรือตลาดหลกัทรัพย 
แหงประเทศไทยตามมาตรา 58 หรือมาตรา 199 ประกอบมาตรา 58 แลวแตกรณี  ทั้งนี้ เวนแตไดรับ 
การผอนผันจากสํานักงาน 
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(4) มีผูบริหารที่มีรายช่ืออยูในระบบขอมูลรายชื่อผูบริหารของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยขอกําหนดเกีย่วกับผูบริหาร
ของบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
                                  ในกรณีที่ผูขออนุญาตเปนธนาคารตางประเทศ ผูขออนุญาตตองมีผูบริหารที่ 
ดํารงตําแหนงในสาขาในประเทศไทย ที่มีคุณสมบัติตามวรรคหนึ่ง 
                            (5)  มีผูมีอํานาจควบคุมทีม่ีคุณสมบัติและไมมีลักษณะตองหามตามประกาศ 
คณะกรรมการกํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพยวาดวยขอกําหนดเกี่ยวกบัผูบริหารของบริษัทที่ 
ออกหลักทรัพย โดยอนุโลม 
                            (6)  ไมเคยเสนอขายตราสารหนี้โดยฝาฝนหรือไมปฏิบตัิตามเงื่อนไขภายหลัง 
การอนุญาตอยางมีนัยสําคัญ  ทั้งนี้ ตามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยที่ใชบังคับแกกรณ ี
 ในกรณีที่ผูขออนุญาตประสงคจะเสนอขายหุนกูอนุพนัธ ในระหวางระยะเวลาที่
ไดรับอนุญาต ผูขออนุญาตตองมีลักษณะดงัตอไปนี้เพิ่มเติมจากลักษณะตามวรรคหนึง่ (1) ถึง (6)  
                           (1)  กรณีที่จะเสนอขายหุนกูอนุพันธที่มปีจจัยอางอิงเปนราคาทองคํา ดัชนีราคา
ทองคํา หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ผูขออนุญาตตองเปนธนาคารพาณิชยที่ไดรับ 
อนุญาตจากธนาคารแหงประเทศไทย ใหทําธุรกรรมเกี่ยวกับอนุพันธที่มีปจจัยอางองิเปนราคาหรอื
ดัชนีราคาทองคํา หรืออัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ แลวแตกรณ ี
                           (2)  กรณีที่จะเสนอขายหุนกูอนุพันธ ในกรณีทั่วไปตามหมวด 2 ตองมีลักษณะใด
ลักษณะหนึ่งดงัตอไปนี้ดวย 
                                  (ก)  เปนผูไดรับอนุญาตหรือไดรับการขึ้นทะเบียนใหประกอบธุรกิจเปนผูคา 
สัญญาซื้อขายลวงหนาตามพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ. 2546  
        (ข)  ในกรณีที่ผูขออนุญาตมิใชผูไดรับอนุญาตหรือมิใชผูที่ไดรับการขึ้นทะเบียน
ใหประกอบธุรกิจตาม (ก) จะตองมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี ้
                                         1.  มีกระแสรายรบัหรือรายจายเกิดจากธุรกจิหลักที่เกี่ยวของกับปจจยัอางองิ
ของหุนกูอนพุนัธ  
                                         2.  มีธุรกิจหลักที่เกี่ยวของกับราคาสินคาหรือดัชนีราคาสินคาซ่ึงจะเปนปจจัย
อางอิงของหุนกูอนุพันธ  
                                         3.  ยื่นหนังสือตอสํานักงานเพื่อยืนยนัวากอนดําเนินการออกและเสนอขาย 
หุนกูอนพุันธ ผูขออนุญาตจะมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนา (derivatives position) กับผูไดรับอนุญาต 
หรือผูที่ไดรับการขึ้นทะเบยีนใหประกอบธุรกิจตาม (ก) เพื่อปองกันความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกดิขึ้น 
จากการออกและเสนอขายหุนกูอนุพนัธ 
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                            ในกรณีที่ผูขออนุญาตประสงคจะขออนุญาตเสนอขายหุนกูแปลงสภาพในระหวาง
ระยะเวลาที่ไดรับอนุญาต นอกจากลักษณะตาม (1) ถึง (6) แลว ผูขออนุญาตตองเปนบริษัทมหาชน
จํากัดดวย 
                           ในกรณีที่ผูขออนุญาตประสงคจะขออนุญาตเสนอขายตราสารหนี้เฉพาะในกรณ ี
จํากัดตามหมวด 3  หรือประสงคจะเสนอขายเฉพาะตั๋วเงนิระยะสั้นหรือหุนกูระยะสั้นที่ไมใชหุนกู 
แปลงสภาพระหวางระยะเวลาที่ไดรับอนุญาต ผูขออนุญาตไมจําตองมีลักษณะเปนไปตามวรรคหนึ่ง  
(2) (4) และ(5) 

ขอ 12   ในกรณีที่ปรากฏวาผูขออนุญาตมีลักษณะไมเปนไปตามขอ 11 วรรคหนึ่ง 
(5) หรือ (6)  ในการแจงผลการพิจารณาคําขออนุญาต ใหสํานักงานมีอํานาจกําหนดระยะเวลาหรือ
เงื่อนไขในการพิจารณาคําขออนุญาตในคราวตอไป โดยคํานึงถึงความมีนัยสําคัญของพฤติกรรม 
อันเปนลักษณะตองหาม หรือการฝาฝนหรือการไมปฏิบัติตามเงื่อนไขการอนุญาตใหเสนอขาย 
หลักทรัพยเปนรายกรณี  ทั้งนี้ ในกรณีที่เปนการกําหนดระยะเวลา ระยะเวลาดังกลาวตองไมเกิน 
สิบหาปนับแตวันที่สํานักงานแจงผลการพจิารณาคําขออนุญาตตอผูขออนุญาต  

เมื่อพนระยะเวลาที่สํานักงานกําหนดตามวรรคหนึ่ง หรือเมื่อผูยื่นคําขออนุญาตได 
ปฏิบัติตามเงื่อนไขที่สํานักงานกําหนดแลว มิใหสํานักงานนําขอเท็จจริงอันเปนเหตุแหงการสั่งการ 
ตามวรรคหนึ่งมาประกอบการพิจารณาคําขอในครั้งใหมอีก 

ในกรณีที่สํานักงานเห็นวาเหตุที่ทําใหผูยื่นคําขออนุญาตมีลักษณะไมเปนไปตาม 
ขอ 11 วรรคหนึ่ง (5) หรือ (6) เปนเรื่องไมรายแรง หรือไดมีการแกไขหรอืกําหนดมาตรการปองกันแลว 
สํานักงานอาจไมนําขอเท็จจริงเกี่ยวกับการขาดคุณลักษณะดังกลาวมาใชประกอบการพิจารณากไ็ด 

  ขอ 13  เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูตามโครงการ บริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขาย
ตราสารหนี้ที่ออกใหมตามประกาศนี้ สามารถเสนอขายตราสารหนี้ ไดทุกลักษณะโดยไมจํากัดมลูคา
และจํานวนครัง้ที่เสนอขาย ภายในระยะเวลาสามปนับแตวันที่สํานักงานแจงผลการอนุญาต  ทั้งนี้  
ใหผูไดรับอนญุาตปฏิบัติตามวรรคสองและวรรคสาม เพือ่ใหการอนุญาตมีผลสมบูรณกอนการ 
เสนอขายในแตละครั้ง  

กอนการเสนอขายตราสารหนี้ในแตละครั้ง หากผูไดรับอนุญาตไดยืน่เอกสารหลักฐาน
ตอสํานักงาน เพื่อแสดงรายละเอียดเกีย่วกับตราสารหนี้ที่จะเสนอขายตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวธีิการ
ที่สํานักงานประกาศกําหนดแลว ใหถือวาการอนุญาตใหเสนอขายตราสารหนี้คร้ังนั้นมีผลสมบูรณ  
ณ วนัที่มีการยืน่เอกสารหลักฐานดังกลาวถูกตองครบถวน  และในกรณีเปนการเสนอขายหุนกู ใหถือวา
ไดรับความเหน็ชอบในการแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) จากสํานกังานในวันเดียวกัน  แตทั้งนี้ ในกรณี
เปนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ตองมีการตรวจสอบการใชหุนอางอิง การอนุญาตใหเสนอขายหุนกู
อนุพันธดังกลาวจะมีผลสมบูรณก็ตอเมื่อสํานักงานไดแจงยืนยันการใชหุนอางอิงแลว   
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                         ในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ สํานักงานจะแจงผลการตรวจสอบและ
เอกสารหลักฐานที่ผูไดรับอนุญาตยื่นตอสํานักงานเพื่อใหการอนุญาตมีผลสมบูรณ ภายในสามสิบวัน
นับแตวนัที่การยื่นเอกสารหลักฐานดังกลาวถูกตองครบถวน   
            ในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูตามโครงการ การขออนุญาตและการอนุญาตจะกระทํา
เปนรายโครงการ  ตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่กําหนดไวตามหมวด 6 ของประกาศนี้ 

ขอ 13/11   ในกรณีเปนการขออนุญาตเสนอขายเฉพาะหุนกูระยะส้ันหรือตั๋วเงินระยะสั้น  
โดยบริษัทประสงคจะไดรับอนุญาตในลักษณะที่จํากดัมลูคาการเสนอขาย มูลคาการเสนอขายหุนกู
ระยะสั้นหรือตั๋วเงินระยะสั้นที่ขออนุญาตตองไมเกินที่สํานักงานประกาศกําหนด  ในการนี้ สํานักงาน
อาจประกาศกาํหนดระยะเวลาที่บริษัทที่ไดรับอนุญาตตามคําขอดังกลาว ตองเสนอขายหุนกูระยะส้ัน
หรือตั๋วเงินระยะสั้นใหแลวเสร็จดวยก็ได 

ขอ 13/21   บริษัทที่ไดรับอนญุาตใหเสนอขายเฉพาะหุนกูระยะสั้นหรอืตั๋วเงินระยะสั้น 
ในลักษณะทีจ่าํกัดมูลคาการเสนอขายตามขอ 13/1 ตองยื่นเอกสารหลักฐานตอสํานักงาน เพื่อแสดง
รายละเอียดเกีย่วกับหุนกูระยะส้ันหรือตั๋วเงินระยะสั้นทีจ่ะเสนอขายตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวธีิการ 
ที่สํานักงานประกาศกําหนดตามขอ 13 กอนการเสนอขายในแตละครั้ง เพื่อใหการอนุญาตใหเสนอขาย
หุนกูระยะสั้นหรือตั๋วเงินระยะสั้นครั้งนั้นมีผลสมบูรณ ณ วนัที่มีการยืน่เอกสารหลักฐานดังกลาวถูกตอง
ครบถวน  และในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูระยะสั้น ใหถือวาไดรับความเหน็ชอบในการแตงตั้ง 
ผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) จากสํานักงานในวนัเดียวกัน”   

ขอ 14  ใหผูไดรับอนุญาตสงเอกสารหลักฐานดังตอไปนี้ตอสํานักงานพรอมกับ 
รายงานผลการขายตราสารหนี ้

(1) สําเนาขอกําหนดสิทธิ  
(2) สําเนาสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) 
(3) หนังสือยอมรับการแตงตั้งเปนนายทะเบยีนหุนกู (ถามี) 
(4) สําเนาสัญญาแตงตั้งผูจัดจําหนายหลักทรพัย (ถามี) 
(5) สําเนาสัญญาหรือเอกสารอื่นที่เกี่ยวของกบัการเสนอขายหุนกูตามโครงการซึ่ง

ไดยื่นเปนเอกสารหลักฐานประกอบคําขออนุญาตตอสํานักงาน ในกรณีการเสนอขายหุนกูตาม
โครงการ 

                                                        
1   ถูกแกไขโดยประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่ กย. 3/2550 การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขาย 
     ตราสารหนี้ที่ออกใหม (ฉบับที่ 2)  ลงวันที่ 26 กรกฎาคม 2550  มีผลใชบังคับวันที่ 1 สิงหาคม 2550 
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ขอ 15  ระหวางระยะเวลาสามปนับแตวันทีสํ่านักงานแจงผลการอนุญาต หากบริษัท 
มีคุณสมบัติไมเปนไปตามขอ 11 หรือขอ 44 วรรคหนึ่ง หรือไมอาจปฏิบัติตามเงื่อนไขตามประกาศนีไ้ด  
ใหบริษัทแจงเหตุดังกลาวตอสํานักงานภายในเจด็วนันับแตวันที่มีเหตุนัน้ 

ขอ 16   เมื่อปรากฏวาบริษัทใดไมสามารถแกไขเหตุที่ทําใหคุณสมบัติไมเปนไป 
ตามขอ 11 หรือขอ 44 วรรคหนึ่งได ภายในระยะเวลาที่สํานักงานกําหนด หรือจงใจหรือเพิกเฉย 
ไมแจงเหตุดังกลาวตอสํานักงาน หรือเสนอขายตราสารหนี้โดยฝาฝนหรือไมปฏิบัติตามเงื่อนไขตาม
ประกาศนี้อยางมีนัยสําคัญ ใหสํานักงานมอํีานาจสั่งยกเลกิสิทธิของบริษัทในการเสนอขายตราสารหนี้
สําหรับระยะเวลาที่เหลืออยู 

คําส่ังของสํานักงานตามวรรคหนึ่งไมกระทบตอการบังคับตามกฎหมายระหวาง 
คูสัญญาทุกฝายที่เกีย่วของกบัตราสารหนี้ที่ไดออกไปกอนหรือหลังวนัที่คําส่ังของสํานักงานมีผลบังคับ 

หมวด 2 
การเสนอขายตราสารหนี้ในกรณีทั่วไป 

 
สวนที่ 1 

หลักเกณฑและเงื่อนไขทัว่ไป 
 

ขอ 17   ตราสารหนี้ที่ออกและเสนอขายตามหมวดนี้ ตองมีลักษณะดังตอไปนี ้
(1) มีการจัดอันดบัความนาเชื่อถือตามที่กําหนดไวในขอ 18 เวนแตเปนการ 

เสนอขายตั๋วเงนิหรือหุนกูระยะส้ัน ตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  
(2) เปนตราสารหนี้ขึ้นทะเบยีนกับสมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทยตามที่กําหนดไว 

ในขอ 19 

ขอ 18   ตราสารหนี้ที่เสนอขายตองมีการจัดอันดับความนาเชื่อถืออยางใดอยางหนึง่  
ดังตอไปนี้ โดยสถาบันจัดอนัดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเหน็ชอบจากสํานักงาน   

(1) อันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ที่เสนอขายในแตละครั้ง หรือในแตละ 
โครงการ 

(2) อันดับความนาเชื่อถือของผูไดรับอนุญาต เวนแตจะเปนการเสนอขายหุนกู 
ตามโครงการ หรือหุนกูดอยสิทธิ 
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(3) อันดับความนาเชื่อถือของผูค้ําประกันตราสารหนี้ เฉพาะในกรณีที่เปนการ 
ค้ําประกันที่มผีลบังคับใหผูค้ําประกันตองรับผิดรวมกันกับลูกหนี้ โดยไมสามารถเพิกถอนได 
กอนครบกําหนดอายุของตราสารหนี้  ซ่ึงรวมถึงอันดับความนาเชื่อถือของผูรับอาวัลตนเงินและ 
ดอกเบี้ยตามตัว๋เงินเต็มจํานวนอยางไมมีเงือ่นไขดวย  
                           ความในวรรคหนึ่งมิใหใชบังคับกับกรณีดังตอไปนี ้
  (1)  สถาบันจดัอันดับความนาเชื่อถือที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานไดม ี
หนังสือแจงตอสํานักงานวาไมสามารถทําการจัดอันดับความนาเชื่อถือตราสารหนี้นั้นไดโดยมี 
เหตุอันสมควร และเหตนุั้นมิไดเกดิจากผูออกตราสารหนี้ สํานักงานอาจผอนผันใหการจัดอันดับ 
ความนาเชื่อถือนั้นกระทําโดยสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถืออ่ืนที่สํานักงานกําหนดได 

(2)  กรณีที่ไดรับการผอนผันจากสํานกังาน โดยมีเหตุจําเปนและสมควร หรือเปน 
กรณีที่พิจารณาไดวาไมจําเปนตองมีการจัดอันดับความนาเชื่อถือ 
 การจัดอันดับความนาเชื่อถือของตราสารหนี้จะตองมีอยูจนกวาสิทธิเรียกรองตาม
ตราสารหนี้จะระงับลง เวนแตในกรณีที่มีเหตุจําเปนและสมควร สํานักงานอาจผอนผันการจัดอนัดบั
ความนาเชื่อถือของตราสารหนี้ โดยกําหนดเงื่อนเวลาหรอืเงื่อนไขไวดวยก็ได  ทั้งนี้ โดยคํานึงถึง 
ความจําเปนของผูลงทุนในการมีขอมูลการจัดอันดับความนาเชื่อถือนั้น 

ขอ 19   ผูไดรับอนุญาตตองยื่นคําขอใหสมาคมตลาดตราสารหนี้ไทยพิจารณา 
รับตราสารหนี้ที่ออกและเสนอขายเปนตราสารหนี้ขึ้นทะเบียนภายในสามสิบวันนับแตวันออก 
ตราสารหนี้ดังกลาว 

สวนที่ 2 
หลักเกณฑและเงื่อนไขเฉพาะสําหรับหุนกู 

   

ขอ 20  นอกจากลักษณะตามขอ 17 แลว หุนกูที่ออกและเสนอขายตามหมวดนี ้
ตองมีลักษณะดังตอไปนี้ดวย 

(1)  มีคําเรียกชื่อเปนการเฉพาะเพื่อประโยชนในการอางอิงถึงหุนกูที่เสนอขาย 
ในแตละครั้ง  ทั้งนี้ คําเรียกชือ่หุนกูดงักลาวตองแสดงถึงปที่ครบกําหนดไถถอน และลักษณะพิเศษ 
ของหุนกู (ถามี) ไวโดยชัดเจน 

(2)   ออกตามขอกําหนดสิทธิที่เปนไปตามขอ 21 
(3)  มีการกําหนดอัตราดอกเบี้ยไวอยางแนนอน หรือเปนอัตราที่ผันแปรตามอัตรา 

ดอกเบี้ยของสถาบันการเงินหรืออัตราดอกเบี้ยอ่ืน เวนแตเปนหุนกูอนุพนัธ 
(4) มีมูลคาไถถอนรวมเทากับมลูคาที่ตราไวของหุนกู  ทั้งนี้ ไมวาหุนกูนัน้จะม ี

การไถถอนครั้งเดียวหรือหลายครั้ง เวนแตเปนหุนกูอนุพนัธ 
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(5) มีผูแทนผูถือหุนกู และสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูเปนไปตามขอ 22 เวนแต 
เปนหุนกูที่เขาลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้ ซ่ึงเสนอขายโดยมิไดจัดใหมีหลักประกันสําหรับ 
หุนกู และมิไดจัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู 

(ก) เปนหุนกูที่เสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ 
(ข) เปนหุนกูระยะสั้น 

ขอ 21   ขอกําหนดสิทธิของหุนกูตองมีความชัดเจน ไมมีขอกําหนดทีเ่ปนการ 
เอาเปรียบคูสัญญาอยางไมเปนธรรม และมีการลงลายมือช่ือผูมีอํานาจลงนามผูกพันผูออกหุนกู 
และประทับตราสําคัญของผูออกหุนกู (ถามี)  ทั้งนี้ รายการและสาระสําคัญของขอกําหนดสิทธ ิ
สําหรับหุนกูทีไ่ดรับอนุญาตตามหมวดนี้  ใหเปนไปตามแนวทางของขอกําหนดสิทธิตามที่สํานักงาน
ประกาศกําหนด 

  ขอ 22   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายเปนหุนกูที่จัดใหมีผูแทนผูถือหุนกู ผูไดรับอนุญาต 
ตองจัดใหสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูมีความชัดเจน ไมมีขอกําหนดทีเ่ปนการเอาเปรยีบคูสัญญา 
อยางไมเปนธรรม และสอดคลองกับขอกําหนดสิทธิ โดยอยางนอยตองมีรายการและสาระสําคัญ 
ดังตอไปนี ้

(1) ช่ือและที่อยูของคูสัญญา 
(2) วันที่สัญญามีผลใชบังคับ 
(3) อํานาจ หนาที่ และความรับผิดของคูสัญญา โดยมีขอตกลงที่ระบุใหผูขออนุญาต 

และผูแทนผูถือหุนกูมีอํานาจ หนาที่ และความรับผิดตามขอกําหนดสทิธิทุกประการ 
(4) อัตราและวิธีการจายคาตอบแทน หรือบําเหน็จในการปฏิบัติหนาที่ผูแทนผูถือหุนกู  

ซ่ึงตองกําหนดไวเปนจํานวนที่แนนอน รวมทั้งอัตราและวิธีการจายคืนเงินทดรองซึง่ผูแทนผูถือหุนกู 
ไดจายไปเนื่องจากการปฏิบตัิหนาที่ผูแทนผูถือหุนกูตามขอกําหนดภายใตพระราชบัญญัติหลักทรัพย 
และตลาดหลกัทรัพย พ.ศ. 2535 
  (5)  การสิ้นสุดของสัญญา 

ขอ 23   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายเปนหุนกูดอยสิทธิ ตองมีการกําหนดสิทธิและ 
หนาที่ระหวางผูออกหุนกูกับผูถือหุนกูในเรื่องการรับชําระหนี้ตามหุนกูดอยสิทธินั้นอยางชัดเจน  
โดยหุนกูนัน้ตองเปนหุนกูทีก่ําหนดสิทธิของผูถือหุนกูดอยกวาสิทธิของเจาหนี้สามัญเฉพาะในเรื่อง
การรับชําระหนี้ตามหุนกูนั้นเมื่อเกิดกรณีดงัตอไปนี ้
  (1)  ผูออกหุนกูถูกพิทักษทรัพย หรือถูกศาลพิพากษาใหลมละลาย หรือ 

(2)  มีการชําระบัญชีเพื่อการเลิกบริษัท หรือ 
(3)  กรณีอ่ืนใดที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน 
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ขอ 24   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายเปนหุนกูที่ครบกําหนดไถถอนเมื่อมีการเลิกบริษัท 
(perpetual bond) ผูออกหุนกูตองระบุใหชัดเจนวาผูถือหุนกูไมมีสิทธิเรียกใหผูออกหุนกูไถถอนหุนกู
ดังกลาวกอนมกีารเลิกบริษัท 
  ความในขอนีม้ิไดเปนการหามมิใหผูออกหุนกูใหสิทธิผูถือหุนกูในการเรียกใหผูออก
หุนกูไถถอนหุนกูดังกลาวกอนมีการเลิกบรษิัท แตในกรณีเชนวานี้ผูออกหุนกูตองระบุถึงสิทธิดังกลาว 
ตลอดจนเงื่อนไขและระยะเวลาที่ผูถือหุนกูสามารถใชสิทธินั้นไวใหชัดเจนในขอกําหนดสิทธิ 

 ขอ 25   ในกรณีหุนกูที่เสนอขายเปนหุนกูมีประกันไมวาหลักประกนัของหุนกูนั้น 
จะไดจัดใหมพีรอมกับการเสนอขายหุนกูหรือจัดเพิ่มเตมิขึ้นในภายหลัง หลักประกนัของหุนกูดังกลาว 
ตองมลัีกษณะดังนี ้

(1)  เปนทรัพยสินหรือการค้ําประกันที่มกีารดําเนินการใหมีผลบังคับได 
ตามกฎหมายโดยคํานึงถึงสภาพของหลักประกันแตละประเภท สามารถดํารงไดตลอดอายุหุนกู  
และดูแลไดโดยผูแทนผูถือหุนกู 
 (2) ในกรณีที่หลักประกันเปนอสังหาริมทรัพยหรือสัญญาเชาระยะยาว ผูออกหุนกู 
ตองจัดใหมีการประเมินคาของหลักประกนัดังกลาวโดยผูประเมินราคาทรัพยสินที่อยูในบัญชีที ่
สํานักงานใหความเหน็ชอบ   ทั้งนี้ การประเมินราคาหรือการคํานวณมลูคาของหลักประกันตองคํานึง 
ถึงสิทธิและภาระผูกพันใด ๆ ไมวาจะเกดิขึน้โดยบทกฎหมายหรือโดยสญัญาที่มีอยูเหนือทรัพยสิน 
อันเปนหลักประกันนัน้ดวย และตองจัดทําขึ้นไมเกินกวาหนึ่งปกอนวันที่ออกหุนกูนัน้เวนแตจะเปน 
กรณีที่ราคาหรือมูลคาของหลักประกันไดเปลี่ยนแปลงไปอยางมีนัยสําคัญในชวงเวลาดังกลาว  
ใหผูออกหุนกูจัดใหมีการประเมินคาหลักประกันดังกลาวใหม 

ขอ 26   ในกรณีการออกหุนกูมีประกนัโดยหลักประกันเปนอสังหาริมทรัพย หรือ 
สังหาริมทรัพยประเภทที่ตองจดทะเบยีนตามกฎหมาย ผูไดรับอนุญาตจะตองดําเนินการจดทะเบียน 
ใหผูแทนผูถือหุนกูเปนผูรับทรัพยสินนั้นเปนประกันตามกฎหมายดวย 

ขอ 27   ในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ 
หุนกูที่เสนอขายตองเปนหุนกูชนิดระบุช่ือผูถือ  และในการเสนอขายหุนกูดังกลาว ผูไดรับอนุญาตตอง
จัดใหมีขอความในใบหุนกูทีแ่สดงวาผูออกหุนกูจะไมรับจดทะเบยีนการโอนหุนกูไมวาในทอดใด ๆ  
หากการโอนนัน้จะทําใหผูถือหุนกูเปนบุคคลอื่นนอกจากผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  
เวนแตเปนการโอนทางมรดก 

ในกรณีที่มีบุคคลใดแสดงความประสงคตอผูไดรับอนุญาตที่จะลงทะเบยีนการโอน 
หุนกู ใหผูไดรับอนุญาตตรวจสอบความถูกตองของการโอนหุนกู  หากพบวาเปนการโอนที่ขัดตอ 
ขอจํากัดการโอนที่ไดจดทะเบียนไวกับสํานักงาน ผูไดรับอนุญาตตองไมลงทะเบียนการโอนหุนกู 
เวนแตเปนการโอนทางมรดก 
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  ในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตจัดใหมีนายทะเบยีนหุนกู ผูไดรับอนุญาตตองดําเนินการ 
ใหนายทะเบียนหุนกูปฏิบัติตามหลักเกณฑที่กําหนดในวรรคสองดวย 

ขอ 28   ในการเปลี่ยนแปลงผูแทนผูถือหุนกูภายหลังการออกหุนกู ใหผูออกหุนกู 
สงเอกสารตอสํานักงาน ตามหลักเกณฑและวิธีการที่สํานักงานประกาศกําหนด 

เมื่อผูออกหุนกูไดสงเอกสารตามวรรคหนึง่ตอสํานักงานครบถวนแลว ใหผูออกหุนกู 
เปลี่ยนแปลงผูแทนผูถือหุนกูไดโดยถือวาไดรับความเหน็ชอบจากสํานกังานแลว และใหผูออกหุนกู 
สงสําเนาสัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูตอสํานักงานภายในสิบหาวันนบัแตวันแตงตัง้ผูแทนผูถือหุนกูนั้น  

ขอ 29   การแกไขเพิ่มเติมสิทธิ หนาที่ ความรับผิด หรือหลักประกนัตามหุนกู 
ภายหลังการออกหุนกูนั้น จะกระทําไดก็ตอเมื่อการแกไขเพิ่มเตมินั้นมไิดขัดหรือแยงกับขอกําหนด 
ของประกาศนีแ้ละการแกไขเพิ่มเติมดังกลาวไดดําเนินการโดยชอบตามขอกําหนดสิทธิ โดยผูออก 
หุนกูตองแจงการแกไขเพิ่มเติมดังกลาวพรอมทั้งสงสําเนาเอกสารที่เกี่ยวของตอสํานักงานภายใน 
สิบหาวันนับแตวันที่การแกไขเพิ่มเติมนั้นมผีลใชบังคับ 

 ในกรณีที่การดําเนินการตามวรรคหนึ่งเปนการแกไขเพิม่เติมขอกําหนดสิทธิ 
ซ่ึงไดกําหนดใหกระทําไดโดยการมีมติที่ประชุมผูถือหุนกู  หนังสือนดัประชุมผูถือหุนกูตองระบ ุ
อยางชัดเจนถึงสาเหตุแหงการแกไขเพิ่มเตมิขอกําหนดสทิธิ และผลกระทบที่เกดิขึ้นหรืออาจเกิดขึน้ 
กับผูถือหุนกู เพื่อเปนขอมูลประกอบการตดัสินใจของผูถือหุนกู 

สวนที่ 3 
หลักเกณฑและเงื่อนไขเฉพาะสําหรับตั๋วเงนิ 

   

ขอ 30   ตั๋วเงินที่จะไดรับอนญุาตใหเสนอขายตามหมวดนี้ ตองเปนตัว๋เงินระยะสั้น 

ขอ 31   นอกจากลักษณะตามขอ 17 แลว ในกรณีเปนการเสนอขายตั๋วเงนิ ผูไดรับ 
อนุญาตตองจดัใหมีขอความ “ตั๋วเงินนีเ้ปนหลักทรัพย และไดรับอนญุาตใหเสนอขายในกรณีทัว่ไป”  
อยูบนดานหนาตั๋ว และในกรณีที่เปนการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญจะตอง 
จัดใหมีขอความ “โดยเสนอขายเฉพาะตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญและมวีตัถุประสงค 
ใหเปลี่ยนมือไดเฉพาะในกลุมผูลงทุนดังกลาว”  หรือคําอ่ืนที่มีความหมายในทํานองเดียวกันไวดวย 

ขอ 32   ใหผูไดรับอนุญาตใหออกและเสนอขายตั๋วเงินตามหมวดนี้ รายงาน 
การชําระหนี้ตามตั๋วเงิน ตามหลักเกณฑ เงือ่นไข และวิธีการที่สํานักงานประกาศกําหนด  
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หมวด 3  
การเสนอขายตราสารหนี้ในกรณีจํากัด 

 
สวนที่ 1 

หลักเกณฑและเงื่อนไขเฉพาะสําหรับหุนกู 
    

  ขอ 33   การเสนอขายหุนกูตองมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี้  
                            (1)  เสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ โดยมีมูลคาการเสนอขาย 
ไมเกินหนึ่งรอยลานบาท ในรอบระยะเวลาสี่เดือนใด ๆ  ทั้งนี้ ในการคํานวณมูลคาที่เสนอขาย  
ใหใชราคาที่ตราไวเปนเกณฑ 
                            (2)  เสนอขายตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงซึ่งมีจํานวนไมเกินสิบราย ในรอบระยะเวลา 
ส่ีเดือนใด ๆ 
                                 ในกรณทีี่ศูนยรับฝากหลักทรัพย ผูรับฝากทรัพยสิน นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  
ผูคาหลักทรัพยหรือบุคคลอื่นใด มีการถือครองหุนกูแทนบุคคลอื่น การนับจํานวนผูลงทุนตามวรรคหนึ่ง  
ใหนับจากบุคคลที่เปนเจาของที่แทจริงของหุนกูนั้น 

(3) เสนอขายตอบคุคลที่เปนเจาหนี้ของบริษัทอยูแลวกอนการเสนอขายหุนกู  
เพื่อประโยชนในการปรับโครงสรางหนี้  

(4) เสนอขายโดยไดรับผอนผันจากสํานักงาน โดยบริษัทที่จะไดรับอนุญาตตอง 
แสดงไดวา  

(ก) มีเหตุจําเปนและสมควร 
(ข) การเสนอขายดังกลาวจะไมมีผลกระทบตอผูลงทุนในวงกวาง และ 
(ค) มีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอแลว  

      ขอ 34  บริษัทที่จะไดรับอนุญาตตองจดขอจํากัดการโอนหุนกูที่จะเสนอขาย  
ซ่ึงแสดงวาผูออกหุนกูจะไมรับจดทะเบยีนการโอนหุนกูไมวาทอดใด ๆ  หากการโอนหุนกูดังกลาว 
จะทําใหหุนกูที่เสนอขายในครั้งนั้นไมสามารถคงลักษณะตามขอ 33(1) (2) (3) หรือ (4) แลวแตกรณี  
เวนแตเปนการโอนทางมรดก 

                              ขอ 35   ในกรณีเปนการขอผอนผันเพื่อเสนอขายหุนกูทีอ่อกใหมตามขอ 33(4)  
บริษัทที่ขอผอนผันตองแสดงไดถึงเหตุจําเปนและสมควรของกรณีดังกลาว การไมมีผลกระทบตอ 
ผูลงทุนในวงกวาง และการมีมาตรการใหความคุมครองแกผูลงทุนอยางเพียงพอ  และสํานักงาน 
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อาจผอนผันมิใหนําหลักเกณฑหรือเงื่อนไขกําหนดไวในสวนนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวน มาใช
บังคับกับการเสนอขายตราสารหนี้ดังกลาวก็ไดเทาทีจ่ําเปน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมและเพียงพอ
ของมาตรการคุมครองผูลงทุน 

 ขอ 36   หุนกูที่ออกและเสนอขายตองเปนหุนกูชนิดระบช่ืุอผูถือและมีลักษณะ 
เปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขดังตอไปนี้ 

(1) มีลักษณะเปนไปตามขอ 20(1) (3) และ (4)   
(2) เปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขที่กําหนดไวในขอ 23 และขอ 24 กรณีเปนการ 

เสนอขายหุนกูดอยสิทธิหรือหุนกูที่ครบกําหนดไถถอนเมื่อมีการเลิกบริษัท (perpetual bond) 

ขอ 37   ในการเสนอขายหุนกูที่ออกใหม ใหผูไดรับอนุญาตดําเนินการดังตอไปนี้   
(1) จัดใหมีขอความในใบหุนกูทีเ่สนอขายแตละครั้ง แสดงวาผูออกหุนกูจะ 

ไมรับจดทะเบยีนการโอนหุนกูไมวาในทอดใด ๆ หากการโอนนั้นจะขัดกับขอจํากดัการโอนหุนกู 
ตามที่ระบุไว ซ่ึงตองเปนขอจํากัดการโอนเดียวกับที่ไดจดทะเบยีนไวกบัสํานักงาน  
  (2)  จัดใหเอกสารประกอบการเสนอขาย (ถามี) มีขอความที่ระบุถึงขอจํากัดการโอน 
ตาม (1) และในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูดอยสิทธิ ใหระบุการดอยสิทธินั้นไวใหชัดเจน 

  ขอ 38   หามมิใหผูไดรับอนญุาตโฆษณาการเสนอขายหุนกูดังกลาว และหากจะม ี
การแจกจายเอกสารประกอบการเสนอขาย ผูไดรับอนุญาตตองแจกจายใหเฉพาะบุคคลที่มีลักษณะ 
หรือมีจํานวนอยูภายในขอบเขตที่กําหนดไวในขอ 33(1) (2) (3) หรือ (4) ตามที่ไดรับอนุญาตเทานัน้ 

  ขอ 39  ในกรณีที่มีบุคคลใดแสดงความประสงคตอผูไดรับอนุญาตที่จะลงทะเบียน
การโอนหุนกู   ใหผูไดรับอนุญาตตรวจสอบความถูกตองของการโอนหุนกู หากพบวาเปนการโอนที่
ขัดตอขอจํากัดการโอนที่ไดจดทะเบยีนไวกบัสํานักงาน ผูไดรับอนุญาตตองไมลงทะเบียนการโอน 
หุนกู เวนแตเปนการโอนทางมรดก 
  ในกรณีที่ผูไดรับอนุญาตจัดใหมีนายทะเบยีนหุนกู ผูไดรับอนุญาตตองดําเนินการ         
ใหนายทะเบียนหุนกูปฏิบัติตามหลักเกณฑที่กําหนดในวรรคหนึ่งดวย 

สวนที่ 2 
หลักเกณฑและเงื่อนไขเฉพาะสําหรับตั๋วเงนิ 

   

 ขอ 40   การเสนอขายตั๋วเงนิตองมีลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี ้
  (1)   ตั๋วเงินทีบ่ริษัทออกโดยมีวัตถุประสงคเพื่อการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินหรือ 
บุคคลอื่นใดตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  ทั้งนี้ ไมจํากัดจํานวนและมูลคา 
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  (2)   ตั๋วเงินทีส่ถาบันสินเชื่อเพื่อธุรกิจหลักทรัพยหรือบุคคลอื่นใดตามที่สํานักงาน 
ประกาศกําหนด ออกโดยมวีตัถุประสงคเพื่อการกูยืมเงนิจากผูลงทุนสถาบันอื่นที่ไมเขาลักษณะตาม (1)   
หรือผูลงทุนรายใหญ  ทั้งนี้ ไมจํากัดจํานวนและมูลคา   

        ใหผูส่ังจายหรือผูออกตัว๋เงินตามวรรคหนึ่ง ยืน่รายงานสรุปมูลคารวมของตั๋วเงนิ 
ที่ยังมิไดมกีารชําระหนีใ้หแกผูทรงหรือผูถือ ตอสํานักงานกอนการเสนอขายตั๋วเงินเปนครั้งแรกตาม
ประกาศนี้  โดยปฏิบัติตามแนวทางที่สํานกังานกําหนด 
  (3)  ตั๋วเงินที่ไมเขาลักษณะตาม (1) หรือ (2) ซ่ึงมีจํานวนไมเกินสิบฉบับ ณ ขณะใด 
ขณะหนึ่งเมื่อนับรวมตั๋วเงินทุกลักษณะที่ออกโดยบริษัท 

  ขอ 41   ตั๋วเงินที่ออกและเสนอขายตามหมวดนี้ตองมีขอความ “ตั๋วเงนินีเ้ปนหลักทรัพย 
และไดรับอนญุาตใหเสนอขายในกรณีจํากัด” บนดานหนาของตั๋วเงิน  

นอกจากขอความตามวรรคหนึ่งแลว ในกรณีที่เปนการเสนอขายตั๋วเงินที่ออกและ 
เสนอขายตามขอ 40(2) ใหผูออกตั๋วเงนิจัดใหมีขอความเพิ่มเติมวา “โดยเสนอขายเฉพาะตอผูลงทุน 
สถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ” รวมทั้งตองจัดใหมีขอความ “และเปลี่ยนมือไมได” หรือ “และมี 
วัตถุประสงคใหเปลี่ยนมือไดเฉพาะในกลุมผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ” หรือคําอ่ืนที่มี 
ความหมายในทํานองเดียวกนัไวดวย 

หมวด 4 
หลักเกณฑและเงื่อนไขเพิ่มเติมสําหรับ 

หุนกูอนพุันธ 
    

  
ขอ 42   นอกจากหลักเกณฑและเงื่อนไขตามหมวด 1 ประกอบหมวด 2 เมื่อเปนการ 

เสนอขายในกรณีทั่วไป หรือหมวด 1 ประกอบหมวด 3 เมื่อเปนการเสนอขายในกรณีจํากดัแลว บริษัทที่
จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูอนุพนัธตองเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขในหมวดนี้ดวย 

ขอ 43   หุนกูอนุพันธที่จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายตองมีปจจัยอางอิงใดปจจยั 
อางอิงหนึ่งดังตอไปนี ้

(1) ราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยไทย กลุมหลักทรัพยไทย หรือดัชนีกลุม 
หลักทรัพยไทย 

(2) ราคาหรือผลตอบแทนของกลุมหลักทรัพยตางประเทศทีม่ีการซื้อขายใน 
ตลาดหลักทรัพยที่จัดตั้งขึ้นอยางเปนทางการ (organized market) หรือดัชนีกลุมหลักทรัพย 
ตางประเทศดงักลาว เฉพาะกรณีเปนการเสนอขายหุนกูตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ 
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(3) กระแสรายรับหรือรายจาย  
(4) ราคาสินคาหรือดัชนีราคาสินคา  
(5) ราคาทองคําหรือดัชนีราคาทองคํา  
(6) อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  
(7) อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating) หรือเหตุการณที่มีผลตอการชําระหนี้  

(credit events) ของตราสารหนี้ พันธบัตร หรือตราสารแหงหนี้อ่ืนที่มีลักษณะทํานองเดยีวกัน หรือ 
อันดับความนาเชื่อหรือเหตกุารณที่มีผลตอการชําระหนีข้องผูออกตราสารดังกลาวหรือของลูกหนี้ 
ของผูขออนุญาต  

(8)  ปจจัยอางอิงอ่ืนใดที่สํานักงานประกาศกําหนดดวยความเหน็ชอบของ 
คณะกรรมการ ก.ล.ต.  

ขอ 44   ในกรณีที่เปนการเสนอขายหุนกูอนุพันธที่อาจมกีารชําระหนี้ทัง้หมดหรือ 
บางสวนโดยสงมอบเปนหุน ผูขออนุญาตตองไมเปนบุคคลภายในของบริษัทที่ออกหุนอางอิงนั้น 

เพื่อประโยชนในการรักษาความเปนธรรมและระบบการซื้อขายหลักทรัพยใน 
ตลาดหลักทรัพย ใหสํานักงานมีอํานาจประกาศกําหนดลักษณะของหุนที่จะนาํมาใชเปนปจจยัอางอิง 
สําหรับการออกและเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่อาจมีการชําระหนี้ทั้งหมดหรือบางสวนโดยสงมอบ 
เปนหุนได 
  สํานักงานสามารถผอนผันขอกําหนดที่หามมิใหผูขออนญุาตเปนบุคคลภายในของ 
บริษัทที่ออกหุนอางอิงตามขอนี้ได  เมื่อไมมีเหตุใหสงสัยวาการเสนอขายหุนกูอนุพนัธที่ขออนุญาตจะมี
ลักษณะเปนการเอาเปรียบผูลงทุน และเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 

(1) หุนกูอนพุันธที่ขออนุญาตมีขอกําหนดใหมีการชําระหนีท้ั้งหมดโดยการสงมอบ 
เปนหุนอางอิงหรือชําระเปนเงินเทานั้น  แตทั้งนี้ ในกรณทีี่จะชําระเปนเงิน มูลคาที่ตองชําระตอง 
ไมอางอิงกับหุนอางอิงดังกลาว  และ 

(2) ผูขออนุญาตแสดงไดวามหีุนอางอิงในจํานวนที่เพียงพอสําหรับสงมอบเพื่อ 
ชําระหนี้ตามหุนกูอนพุันธ และมีกลไกในการดแูลรักษาหุนอางอิงดังกลาว โดยกลไกนั้นจะตอง 
สามารถปองกันมิใหมกีารนาํหุนอางอิงไปใชเพื่อการอื่นได 

  ขอ 45   หุนกูอนุพันธที่เสนอขายตองมีมูลคาไถถอนรวมของหุนกูอนพุันธไมต่ํากวา 
รอยละแปดสบิของมูลคาที่ตราไวของหุนกูอนุพันธนัน้   เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูอนุพันธใน
ลักษณะใดลักษณะหนึ่งดังตอไปนี ้

(1) เปนการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ  
(2) เปนการเสนอขายหุนกูอนุพนัธในกรณีจํากัดตามหมวด 3 ประกอบหมวดนี ้
(3) เปนกรณีทีไ่ดรับการผอนผันเปนการเฉพาะจากสํานกังาน 
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หมวด 5 

หลักเกณฑและเงื่อนไขเพิ่มเติมสําหรับ 
หุนกูแปลงสภาพและหุนรองรับ 

   
สวนที่ 1 

หลักเกณฑและเงื่อนไขทัว่ไป 
 

ขอ 46   นอกจากหลักเกณฑและเงื่อนไขตามหมวด 1 ประกอบหมวด 2 เมื่อเปนการ 
เสนอขายในกรณีทั่วไป หรือหมวด 1 ประกอบหมวด 3 เมื่อเปนการเสนอขายในกรณีจํากดัแลว บริษัทที่
จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพตองเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขในหมวดนีด้วย 

ในกรณีที่หุนกูแปลงสภาพทีจ่ะเสนอขายเขาลักษณะเปนหุนกูอนพุันธ บริษัทที่ 
จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพดังกลาวจะตองเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไข 
ตามหมวด 4 ดวย 

 ขอ 47   การขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพ ใหรวมถึง 
การขออนุญาตและอนุญาตใหเสนอขายหุนรองรับการใชสิทธิแปลงสภาพดวย 
 ผูไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพตองดําเนนิการขายหุนที่ออกใหม 
เพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพภายในอายุของหุนกูแปลงสภาพนัน้  และเมื่อส้ินสุดระยะเวลาที่อาจ 
ใชสิทธิแปลงสภาพไดแลว ใหการอนุญาตใหเสนอขายหุนเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพในสวน 
ที่ไมมีการใชสิทธิแปลงสภาพเปนอันสิ้นสดุลง 

 ขอ 48   บริษัทที่จะไดรับอนญุาตใหเสนอขายหุนกูแปลงสภาพและหุนรองรับ 
ตามประกาศนีต้อง  
 (1) ไดจัดใหมหีนงัสือนัดประชมุผูถือหุนของบริษัทเพื่อขออนุมัติการออกหุนเพื่อ 
รองรับหุนกูแปลงสภาพ  โดยหนังสือนดัประชุมดังกลาวตองระบุขอมูลตามที่กําหนดไวในขอ 50 

(2)  ไดรับมติโดยชัดแจงจากที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทใหออกหุนเพือ่รองรับ 
การใชสิทธิแปลงสภาพอยางเพียงพอ  และมตินั้นไดมาไมเกินหนึ่งปกอนวันทีย่ื่นสําเนามติดังกลาว 
ตอสํานักงานเพื่อการออกหุนกูแปลงสภาพ 

(3)   เปนการออกและเสนอขายหุนกูแปลงสภาพที่มีลักษณะดังตอไปนี ้
(ก) มีหุนรองรับการใชสิทธิแปลงสภาพเปนหุนที่ออกใหมโดยบริษัท ในจาํนวน 

ไมเกินอัตราสวนที่กําหนดในขอ 49 เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูแปลงสภาพเนื่องจากบริษัท 
อยูในภาวะที่มคีวามจําเปนตองไดรับความชวยเหลือทางการเงิน หรือเพื่อประโยชนในการปรับ 
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โครงสรางหนี้ของบริษัท หรือไดรับการผอนผันจากสํานกังานเนื่องจากเปนกรณีที่มเีหตุจําเปนและ 
สมควร และเปนไปเพื่อประโยชนของบรษิัทและผูถือหุนโดยรวม 

(ข) มีการกําหนดราคาและอัตราแปลงสภาพไวอยางแนนอนและไมมีการแกไข 
เปลี่ยนแปลงเวนแตจะเปนกรณีที่กําหนดไวในขอ 51 

(ค) ในกรณีที่มีขอกําหนดบังคับแปลงสภาพ หรือขอกําหนดที่ใหสิทธิบริษัทเรียก
ใหผูถือหุนกูแปลงสภาพใชสิทธิแปลงสภาพกอนกําหนด ขอกําหนดนัน้ตอง 

1. มีความเปนธรรม ชัดเจน และเหตแุหงการเรียกใหใชสิทธิกอนกําหนดจะ 
อางอิงเหตุการณหรือการกระทําที่อยูในอํานาจควบคุมของบุคคลใด ๆ ไมได   
        2. กําหนดใหบริษัทตองบังคับแปลงสภาพหรือเรียกใหมีการใชสิทธิ 
แปลงสภาพเมือ่มีเหตุการณที่กําหนดไว 
 3. มีมาตรการที่เพียงพอซึ่งทาํใหผูถือหุนกูแปลงสภาพในทอดตอ ๆ ไป 
ทราบถึงขอกําหนดดังกลาว  

(ง) ตองมีระยะเวลาใหแสดงความจํานงในการใชสิทธิแปลงสภาพครั้งสุดทาย 
ไมนอยกวาสิบหาวันกอนวนัใชสิทธิ เวนแตเปนการแปลงสภาพตามขอกําหนดบังคับการแปลงสภาพ 
 (4) สงเอกสารดังตอไปนี้ตอสํานักงาน  
  (ก) สําเนาหนังสือนัดประชุมผูถือหุน  และ 
 (ข) สําเนามติที่ประชุมผูถือหุน 
 (5)  มีคุณลักษณะตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
วาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนทีอ่อกใหมในสวนที่เกี่ยวกับการเสนอขายหุน 
ที่ออกใหมตอประชาชน   

(6)  ในกรณีทีก่ารกําหนดราคาใชสิทธิแปลงสภาพเขาขายเปนการเสนอขายหุนที ่
ออกใหมในราคาต่ําและอยูในบังคับที่จะตองปฏิบัติตามขอกําหนดเพิม่เติมตามประกาศคณะกรรมการ
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการขออนญุาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหม 
บริษัทที่จะไดรับอนุญาตจะตองปฏิบัติตามหลักเกณฑทีก่ําหนดไวในประกาศฉบับดังกลาว ในสวนที ่
เกี่ยวกับการเสนอขายหุนที่ออกใหมในราคาต่ําดวย 

  ขอ 49  จํานวนหุนเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพที่ขออนุญาตเสนอขายในครั้งนี้  
เมื่อรวมกับจํานวนหุนที่บริษัทจัดไวเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพหรือใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
ในครั้งอ่ืน ตองไมเกินรอยละหาสิบของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษทั  

การคํานวณจํานวนหุนตามวรรคหนึ่ง ใหเปนไปตามหลกัเกณฑ ดังนี ้
(1) จํานวนหุนทีจ่าํหนายไดแลวท้ังหมดของบริษัท ใหรวมถึงจํานวนหุนอืน่นอกจาก 

หุนเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพ ซ่ึงบริษัทจะเสนอขายควบคูกับหุนกูแปลงสภาพในครั้งนี้ (ถามี) 
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(2) จํานวนหุนที่บริษัทไดจดัไวเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพหรือใบสําคัญแสดงสิทธิ 
ที่จะซื้อหุนไมใหรวมถึงจํานวนหุนเพื่อรองรับการเสนอขายตามประกาศคณะกรรมการกํากับ 
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยการเสนอขายหลกัทรัพยที่ออกใหมตอกรรมการหรือพนักงาน 

ขอ 50   หนังสือนัดประชุมตามขอ 48(1) ตองระบุขอมูลอยางนอยดังตอไปนี ้
(1) ขอมูลเบื้องตนเกี่ยวกับหุนกูแปลงสภาพ เชน ราคาหรืออัตราที่คาดวาจะเปนราคา 

หรืออัตราการแปลงสภาพ ระยะเวลาการใชสิทธิ วันส้ินสุดของการใชสิทธิ และเหตใุหตองออกหุนใหม 
เพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงในการใชสิทธแิปลงสภาพ เปนตน 

(2) ผลกระทบตอผูถือหุนของบริษัท (dilution effect) หากมกีารใชสิทธิแปลงสภาพ 
ครบถวนตามหุนกูแปลงสภาพดังกลาว โดยอยางนอยใหระบุผลกระทบตอราคาตลาดของหุน  
(price dilution) เมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพ ผลกระทบตอสวนแบงกําไร และผลกระทบตอสิทธิออกเสียง
ของผูถือหุนเดมิ (control dilution) 

(3) วิธีการจัดสรรหุนกูแปลงสภาพ 
(4) ขอมูลอ่ืนใดทีสํ่านักงานประกาศกําหนดโดยคํานึงถึงการคุมครองประโยชน 

ของผูถือหุนของบริษัท 

สวนที่ 2 
การเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพ 
และการแกไขเพิ่มเติมขอกําหนดสิทธิ 

   
 ขอ 51   นอกจากรายการและสาระสําคัญที่กําหนดไวในขอ 21 แลว ผูออกหุนกู 
แปลงสภาพตองจัดใหขอกําหนดสิทธิมีเงือ่นไขการเปลีย่นแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพ รวมทั้ง
วิธีการคํานวณการเปลี่ยนแปลงดังกลาวเพือ่มิใหผลประโยชนตอบแทนใด ๆ ที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพ
จะไดรับเมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม เมื่อมีเหตุการณดังตอไปนี ้
 (1)  เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนของผูออกหุนกูแปลงสภาพ 
อันเปนผลมาจากการรวมหุนหรือแบงแยกหุน 
 (2)  เมื่อผูออกหุนกูแปลงสภาพเสนอขายหุนที่ออกใหมใด ๆ ในราคาที่ต่ํากวา 
ราคาหุนที่คํานวณตามวิธีที่ใชราคาตลาดในขณะเสนอขายหุนนั้นหรือราคาตลาดในชวงกอน 
การเสนอขายหุนนั้น และเปนวิธีการคํานวณราคาที่ระบุไวในขอกําหนดสิทธิ หรือหนังสือที่ใหไว 
กับผูถือหุนกูแปลงสภาพ 
 (3)  เมื่อผูออกหุนกูแปลงสภาพเสนอขายหลักทรัพยที่ออกใหมประเภทใบสําคัญ 
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุนหรือหุนกูแปลงสภาพใด ๆ โดยกําหนดราคาหรอืคํานวณราคาของหุนที่ออกใหม 
เพื่อรองรับใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนหรือหุนกูแปลงสภาพนั้นต่ํากวาราคาหุนทีค่ํานวณโดยใช
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ราคาตลาดในขณะเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนหรือหุนกูแปลงสภาพนั้น หรือราคาตลาด 
ในชวงกอนการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนหรือหุนกูแปลงสภาพนั้น  ทัง้นี้ ตามวิธีการ
คํานวณราคาทีร่ะบุไวในขอกาํหนดสิทธ ิ
 (4)  เมื่อผูออกหุนกูแปลงสภาพจายเงินปนผลทั้งหมดหรือบางสวนเปนหุนที่ออกใหม
ใหแกผูถือหุน 
 (5)  เมื่อผูออกหุนกูแปลงสภาพจายเงินปนผลเปนเงินซึ่งเกนิกวาอัตราที่ระบุไวใน 
ขอกําหนดสิทธิ 
 (6)  เมื่อมีกรณีอ่ืนใดในลกัษณะเดียวกับ (1) ถึง (5) ที่ทําใหผลประโยชนตอบแทนใด ๆ 
ที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับเมื่อมีการใชสิทธิแปลงสภาพดอยไปกวาเดิม 
 ความในวรรคหนึ่งมิใหใชบงัคับกับเหตุการณเฉพาะเจาะจงที่เขาลักษณะตาม (1)  
ถึง (6) ซ่ึงไดรับผอนผันจากสํานักงาน โดยแสดงไดวาจะมีมาตรการอยางเพยีงพอเพือ่ใหผูลงทุน 
ในทุกทอดทราบกอนการลงทุนวา ผูออกหุนกูแปลงสภาพจะไมดําเนนิการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิ
แปลงสภาพอนัเนื่องมาจากเหตุการณดังกลาว 
 เมื่อมีเหตุการณที่กําหนดตามวรรคหนึ่ง ผูออกหุนกูแปลงสภาพตองแจงการ 
เปลี่ยนแปลงการใชสิทธิดังกลาว เปนลายลกัษณอักษรใหสํานักงานทราบภายในสิบหาวันนับแต 
วันที่ไดดําเนนิการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธินั้น 

 ขอ 52   ในกรณีที่มีการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพไมวาจะดวยเหต ุ
ที่กําหนดไวในประกาศนีห้รือไมก็ตาม หากผูออกหุนกูแปลงสภาพตองออกหุนที่ออกใหมเพิ่มเตมิ 
เพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิดังกลาว ผูออกหุนกูแปลงสภาพจะสามารถขายหุนที่ออกใหม 
เพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพดังกลาวไดก็ตอเมื่อผูออกหุนกูแปลงสภาพ 
ไดยื่นมติที่ประชุมผูถือหุนทีอ่นุมัติใหออกหุนเพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพ 
อยางเพยีงพอตอสํานักงานแลว 

 ขอ 53   ใหผูออกหุนกูแปลงสภาพจัดใหขอกําหนดสิทธิมีขอตกลงเกี่ยวกับ 
คาเสียหายที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับ ในกรณีที่บริษัทไมสามารถจัดใหมหีุนเพื่อรองรับหุนกู 
แปลงสภาพได 
 ในการกําหนดคาเสียหายตามวรรคหนึ่ง ใหมีผลเปนจํานวนไมต่ํากวาสวนตางของ 
ราคาตลาดของหุนของบริษทัซึ่งเปนประเภทเดยีวกับหุนที่ออกใหมเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพ 
ในวนัที่มีการใชสิทธิแปลงสภาพ กับราคาที่คํานวณไดจากอัตราการแปลงสภาพ 

 ขอ 54   การแกไขเพิ่มเติมใหหุนกูมีสิทธิแปลงสภาพภายหลังการออกหุนกูนั้น  
จะกระทําไดตอเมื่อไดรับอนญุาตจากสํานักงานแลว  ในการนี้ ใหนําหลักเกณฑการอนุญาต 
ในสวนที่ 1 ของหมวดนี้มาใชบังคับโดยอนุโลม 
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ขอ 55  ในกรณีเปนการเสนอขายหุนกูตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ 
ในกรณีทั่วไปตามหมวด 2 ประกอบหมวดนี้ หรือเปนการเสนอขายในกรณีจาํกัดตามหมวด 3 ประกอบ
หมวดนี้ มิใหนําขอกําหนดหรือเงื่อนไขดงัตอไปนี้มาใชบังคับ 

(1) ขอกําหนดบังคับแปลงสภาพตามขอ 48(3)(ค) 
(2) ขอกําหนดเกีย่วกับระยะเวลาการใชสิทธิแปลงสภาพครั้งสุดทายตามขอ 48(3)(ง) 
(3) ขอกําหนดเกีย่วกับคุณลักษณะตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ 

ตลาดหลักทรัพยวาดวยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหมในสวนที่เกี่ยวกบัการ
เสนอขายหุนที่ออกใหมตอประชาชนตามขอ 48(5) 

(4) เงื่อนไขการเปลี่ยนแปลงการใชสิทธิแปลงสภาพตามขอ 51 
(5) ขอตกลงเกี่ยวกับคาเสียหายที่ผูถือหุนกูแปลงสภาพจะไดรับ ในกรณีทีบ่ริษัท 

ไมสามารถจัดใหมีหุนเพื่อรองรับหุนกูแปลงสภาพไดตามขอ 53 

หมวด 6  
หลักเกณฑและเงื่อนไขเพิ่มเติมสําหรับการเสนอขาย 

หุนกูตามโครงการ 

 
สวนที่ 1 

หลักเกณฑและเงื่อนไขทัว่ไป 

 
ขอ 56   นอกจากหลักเกณฑและเงื่อนไขตามหมวด 1 ประกอบหมวด 2 เมื่อเปนการ 

เสนอขายในกรณีทั่วไป หรือหมวด 1 ประกอบหมวด 3 เมื่อเปนการเสนอขายในกรณีจํากดัแลว บริษัทที่
จะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกูตามโครงการตองเปนไปตามหลักเกณฑและเงื่อนไขในหมวดนี้ดวย 

ขอ 57  ใหบุคคลที่จะเสนอโครงการเพื่อขออนุมัติจากสํานักงานและบรษิัทที่จะ 
เปนนิติบุคคลเฉพาะกิจยื่นคําขออนุมัติโครงการและคําขออนุญาตเสนอขายหุนกูที่ออกใหมมา 
พรอมกันในแตละครั้งกอนเสนอขายหุนกูตามโครงการ  ทั้งนี้ ตามแบบและวิธีการทีสํ่านักงาน
ประกาศกําหนด  

ขอ 58   ผูมีสิทธิเสนอโครงการ (originator) ตองมีลักษณะดังตอไปนี ้
(1) เปนนิติบุคคลประเภทใดประเภทหนึ่งดังตอไปนี ้

(ก)  สถาบันการเงิน 
(ข) บริษัทหลักทรพัยตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 



 25

(ค)  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น 
       (ง)  บริษทัจํากัด หรือบริษัทมหาชนจาํกัด 
(2)  มีผูบริหารที่มีช่ืออยูในระบบขอมูลรายชื่อผูบริหารเปนไปตามขอ 11(4)  

โดยอนุโลม 
(3)  มีผูมีอํานาจควบคุมที่มีลักษณะเปนไปตามขอ 11(5) โดยอนุโลม 

ขอ 59   โครงการที่จะไดรับอนุมัติจากสํานักงานตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี้ 
(1) สินทรัพยที่จะโอนไปยังนิตบิุคคลเฉพาะกจิตองเปนสิทธิเรียกรองไมวาประเภทใด ๆ  

ของผูยื่นโครงการที่กอใหเกดิกระแสรายรับในอนาคต หรือสิทธิอ่ืนใดที่ผูเสนอโครงการสามารถแสดง 
ไดอยางชัดเจนวาจะกอใหเกิดกระแสรายรับในอนาคต โดยสิทธิเรียกรองหรือสิทธิอ่ืนใดดังกลาวตอง 
เปนประเภทเดยีวกันหรือมีความเกีย่วของกนั  และผูเสนอโครงการและนิติบุคคลเฉพาะกิจตองแสดงไดวา 
จะไมเพิกถอนสิทธิหรือกระทําการใด ๆ ทีจ่ะมีหรืออาจมผีลใหสิทธินั้นดอยลง  

(2) หุนกูทีจ่ะออกและเสนอขายตามโครงการตองมีลักษณะเปนไปตามขอ 17 และ 
ขอ 20 และตองไมเปนหุนกูแปลงสภาพหรือหุนกูอนพุันธ 

(3) ในกรณีที่จะมกีารลงทุนหรอืหาผลประโยชนจากกระแสรายรับที่เกิดขึน้จาก 
สิทธิเรียกรอง ซ่ึงสามารถกระทําไดตามขอ 64(3) ตองกําหนดแนวทางและวิธีการลงทุนหรือการ 
หาผลประโยชนนั้นไวอยางชดัเจน 

(4) จัดใหมีผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ (servicer)โดยอาจจดัใหมีผูใหบริการเรียกเก็บหนี ้
สํารอง (backup servicer) ดวยก็ได   

       ผูใหบริการเรียกเก็บหนีห้รือผูใหบริการเรียกเก็บหนีสํ้ารอง (ถามี) ที่ไมใช 
ผูเสนอโครงการ ตองเปนบุคคลดังตอไปนี ้

(ก)  สถาบันการเงิน 
(ข)  บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภท 

การเปนนายหนาซ้ือขายหลกัทรัพย  
         (ค)  หนวยงานที่จดัตั้งขึน้เพื่อบริหารสนิทรัพยดอยคณุภาพของสถาบันการเงิน 

ตามกฎหมายหรือนโยบายของทางการ หรือ 
                   (ง)  นิติบคุคลที่มีลักษณะตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  ทั้งนี้ โดยคํานึงถึง 
ความสามารถในการใหบริการหรือการจัดใหมีระบบเพื่อรองรับการเรียกเก็บหนี ้

(5) ระบุแผนการเสนอขายหุนกูตามโครงการใหชัดเจน 

  ขอ 60    นิติบุคคลเฉพาะกิจจะไดรับอนุญาตใหเสนอขายหุนกู ก็ตอเมือ่นิติบุคคล 
เฉพาะกจิดังกลาวไมเคยไดรับอนุญาตจากสํานักงานใหออกและเสนอขายหุนกูตามโครงการอื่น  
เวนแตสิทธิเรียกรองตามหุนกูดังกลาวจะระงับไปทั้งหมดแลว 
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เมื่อไดรับอนญุาตจากสํานักงาน นิติบุคคลเฉพาะกจิอาจเสนอขายหุนกูตามโครงการ 
ในลักษณะใดลักษณะหนึ่งดงัตอไปนี ้

(1)  เสนอขายหุนกูรุนหนึ่งหรือหลายรุนในคราวเดียว   
(2) เสนอขายหุนกูรุนใหมเพื่อไถถอนหุนกูรุนเดิมภายใตวงเงนิที่ระบุไวตามโครงการ  

โดยหุนกูที่เสนอขายเพื่อไถถอนหุนกูเดิมนั้นจะตองเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้
                                  (ก)  มกีาํหนดระยะเวลาการไถถอนไวไมเกินอายโุครงการ 
                                  (ข)  เปนหุนกูที่เสนอขายภายใตขอกําหนดสิทธิหลักฉบับเดียวกนัหรือที่ให 
สิทธิประโยชนแกผูถือหุนกูที่ออกใหมไมดอยไปกวาผูถือหุนกูรุนเดิมที่จะไถถอน ทัง้นี้ หุนกูแตละรุน 
อาจมีขอกําหนดในเชิงพาณชิย (commercial terms) ที่แตกตางกันได เชน อัตราดอกเบี้ย อายุ วันที่ออก   
วันที่ครบกําหนดไถถอน เปนตน
  สํานักงานอาจผอนผันการปฏิบัติตามหลักเกณฑในขอนี้ได หากผูเสนอโครงการและ 
นิติบุคคลเฉพาะกิจแสดงไดวาการออกและเสนอขายหุนกูที่ขออนุญาตจะไมมีผลกระทบตอผูถือหุนกู 
ที่นิติบุคคลเฉพาะกจิเคยออกและเสนอขายไปแลว 

ขอ 61   สัญญาแตงตั้งผูใหบริการเรียกเก็บหนี้อยางนอยตองมีสาระสําคัญเกี่ยวกับ 
การปฏิบัติหนาที่ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ ดังตอไปนี ้

(1) การจัดใหมีระบบบัญชีสําหรับการปฏิบัติหนาที่และจดัเกบ็เอกสารที่เกี่ยวของ 
แยกตางหากจากสวนงานอืน่ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้

(2) หนาที่ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้รายเดิมในการดําเนินการใด ๆ เพื่อให 
ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้รายใหมสามารถปฏิบัติหนาที่ไดอยางตอเนื่องในกรณีที่มกีารเปลี่ยนแปลง 
ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้ โดยตองกําหนดเหตุแหงการเปลีย่นแปลงผูใหบริการเรียกเกบ็หนี้ไวใหชัดเจน 

(3) การโอนเงินที่เรียกเก็บไดจากสินทรัพยเขาบัญชีของนิติบุคคลเฉพาะกิจซ่ึงตอง 
กระทําโดยเร็วท่ีสุด แตตองไมเกินสิบหาวนัทําการนับแตวันที่เรียกเกบ็เงินไดดังกลาว โดยตองกําหนด 
ขอหามนําเงินซึ่งไดรับมาเพือ่นิติบุคคลเฉพาะกจิไปใชเพื่อการอื่นใด ในกรณีที่นิติบคุคลเฉพาะกิจ 
มีขอตกลงที่จะหักกลบลบหนี้คาซ้ือสินทรัพยหรือคาใชจายที่เกีย่วของกับสินทรัพยกบัผูเสนอโครงการ 
ซ่ึงทําหนาที่เปนผูใหบริการเรียกเก็บหนีด้วย ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้มสิีทธิหักคาซ้ือสินทรัพยจากเงิน 
ที่เรียกเก็บไดแตตองโอนเงินสวนที่เหลือเขาบัญชีของนิติบุคคลเฉพาะกจิภายในระยะเวลาเดียวกนั  

(4) การจัดทําและนําสงรายงานเปนรายไตรมาส ซ่ึงอยางนอยตองแสดงรายละเอียด 
เกี่ยวกับผลการเรียกเก็บเงินจากสินทรัพย และยอดสินทรัพยคงเหลือของโครงการตอนิติบุคคลเฉพาะกจิ 
และผูแทนผูถือหุนกู (ถาม)ี ภายในสิบหาวนันับแตวันสิน้ไตรมาส 

ในกรณีที่มีการแตงตั้งผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง สัญญาแตงตั้งผูใหบริการ 
เรียกเก็บหนี้สํารองตองมีสาระสําคัญเกี่ยวกับการปฏิบัติหนาที่ของผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง 
ตามวรรคหนึ่งดวย โดยอนุโลม 
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ขอ 62   นอกจากที่กําหนดไวในขอ 21 แลว ขอกําหนดสทิธิของหุนกูทีเ่สนอขาย 
ตามโครงการอยางนอยตองมีรายการดังตอไปนี้ดวย 

(1) รายการทั่วไปของโครงการ ซ่ึงอยางนอยตองระบุถึงชื่อและที่อยูของผูเสนอ 
โครงการ ผูใหบริการเรียกเกบ็หนี้ ผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง (ถามี) รวมทั้งประเภท ลักษณะ
และมูลคาของสินทรัพยที่นิตบิุคคลเฉพาะกจิรับโอนมาจากผูเสนอโครงการ 

(2) ขอกําหนดใหนิติบุคคลเฉพาะกิจหรือผูแทนผูถือหุนกูตองจัดใหมีการประชุม 
ผูถือหุนกูเพื่อพิจารณาดําเนนิการอันจําเปนตามควรโดยไมชักชา ในกรณีที่ผูเสนอโครงการ นิติบุคคล
เฉพาะกจิ หรือบุคคลอื่นใดที่เปนคูสัญญาที่มีภาระผูกพนัตามสัญญาที่กอข้ึนเพื่อประโยชนในการ
ดําเนินการตามโครงการ ไมปฏิบัติตามสัญญาในสาระสําคัญ  

(3) ขอกําหนดใหการแตงตั้งผูใหบริการเรียกเก็บหนี้รายใหม ตองไดรับความเหน็ชอบ
จากผูแทนผูถือหุนกูกอนการแตงตั้ง 

(4) ขอกําหนดใหนิติบุคคลเฉพาะกิจตองรายงานใหผูแทนผูถือหุนกู (ถามี) ทราบถึง 
การซื้อสินทรัพย รับโอน หรือโอนคืนสินทรัพยใหกับผูเสนอโครงการ ภายในกําหนดระยะเวลา 
สิบหาวันนับแตวันสิ้นเดือนที่มีการทํารายการดังกลาว 

ขอ 63  นอกจากรายการและสาระสําคัญที่กําหนดไวในขอ 22 แลว สัญญาแตงตั้ง 
ผูแทนผูถือหุนกูที่ออกและเสนอขายตามโครงการ ตองมีขอกําหนดใหผูแทนผูถือหุนกูตองติดตาม 
ใหผูเสนอโครงการ นิติบุคคลเฉพาะกิจ ผูใหบริการเรียกเก็บหนีแ้ละผูใหบริการเรียกเก็บหนี้สํารอง (ถามี)  
หรือบุคคลอื่นใดที่เปนคูสัญญาที่มีภาระผกูพันตามสัญญาที่กอข้ึนเพือ่ประโยชนในการเสนอขายหุนกู 
ตามโครงการ ดําเนินการตามสัญญาที่เกี่ยวของกับโครงการ 

ขอ 64  นิติบุคคลเฉพาะกิจทีไ่ดรับอนุญาตตองปฏิบัติตามหลักเกณฑดงัตอไปนี ้
(1) ดําเนินการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพยใหเปนไปตามโครงการ โดยตองรับโอน 

สินทรัพยตามจํานวนขั้นต่ําที่ระบุไวในโครงการใหแลวเสร็จภายในหกเดือนนับแตวนัที่สํานักงานอนุมัติ 
โครงการ  ทั้งนี้ เวนแตจะไดรับการผอนผันจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

(2) ตองเสนอขายหุนกูตามโครงการที่ไดรับอนุญาตใหแลวเสร็จภายในสามปนับแต 
วันที่ไดรับอนญุาต เวนแตเปนการเสนอขายหุนกูรุนใหมเพื่อไถถอนหุนกูรุนเดิมตามขอ 60 วรรคสอง (2)

(3) ในกรณีที่มีการหาผลประโยชนจากกระแสรายรับจากสินทรัพย ตองเปนการลงทุน 
ในธุรกรรมที่มีความเสี่ยงต่ําและมีกําหนดระยะเวลาการชําระคืนกอนวันถึงกําหนดชําระหนี้ตามหุนกู 
ที่กําหนดไวในขอกําหนดสิทธิ  และตองไมเปนผลใหกระแสรายรับไมเพียงพอตอการชําระหนี้ดังกลาว 
ไดอยางครบถวน  ซ่ึงรวมถึง การลงทุนในบัตรเงินฝากหรือตั๋วสัญญาใชเงิน ที่ออกโดยสถาบันการเงิน 
ตั๋วเงินคลัง พนัธบัตรรัฐบาล พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟแูละ 
พัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
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(4) รายงานการไถถอนหุนกูกอนวันครบกําหนดไถถอนตอสํานักงานภายในสิบหาวัน 
นับแตวนัที่มีการไถถอน 

  ขอ 65   ในกรณีที่เปนการเสนอขายที่เขาลักษณะตามขอ 33(1) (2) (3) หรือ (4)  
หรือเปนการเสนอขายตอผูลงทุนในตางประเทศ ตามสวนที่ 2 ของหมวดนี้ มใิหนําขอกําหนด 
ดังตอไปนี้มาใชบังคับ 

(1) ขอกําหนดเกีย่วกับผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมของผูเสนอโครงการตาม 
ขอ 58 (2) และ (3) 

(2) ขอกําหนดเกีย่วกับผูใหบริการเรียกเก็บหนีห้รือผูใหบริการเรียกเก็บหนีสํ้ารอง  
ตามขอ 59(4) วรรคสอง 

(3) ขอกําหนดเกีย่วกับสัญญาแตงตั้งผูใหบริการเรียกเก็บหนีต้ามขอ 61 
(4) ขอกําหนดสิทธิของหุนกูตามขอ 62 
(5) สัญญาแตงตั้งผูแทนผูถือหุนกูตามขอ 63 
(6) ขอกําหนดเกีย่วกับการหาผลประโยชนจากกระแสรายรับที่เกิดขึ้นจากสทิธิ 

เรียกรองตามขอ 64(3) 
  ในกรณีที่เปนการเสนอขายตอผูลงทุนสถาบันหรือผูลงทุนรายใหญ มิใหนํา 
ขอกําหนดตามที่ระบุไวในวรรคหนึ่ง (2) ถึง (6) มาใชบังคับ 

สวนที่ 2 
หลักเกณฑและเงื่อนไขเฉพาะสําหรับโครงการที่จะเสนอขาย 

ตอผูลงทุนในตางประเทศ 

 
ขอ 66   ความในสวนนี้ใหใชบังคับกับการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมตามโครงการ 

ตอผูลงทุนในตางประเทศ โดยหุนกูที่เสนอขายมีขอตกลงที่จะชําระดอกเบี้ย และไถถอนหุนกูเปน 
สกุลเงินตราตางประเทศ  

ขอ 67  ผูเสนอโครงการและนิติบุคคลเฉพาะกิจจะไดรับอนุญาตใหเสนอขาย 
หุนกูที่ออกใหมตามสวนนี้กต็อเมื่อเปนไปตามหลักเกณฑดังตอไปนี ้

(1) สามารถแสดงไดวาการเสนอขายหุนกูที่ออกใหมทีย่ื่นขออนุญาตจะกระทําตอ 
ผูลงทุนในตางประเทศ  

(2) สามารถแสดงไดวาการซื้อขาย หรือการโอนหุนกูที่ยื่นขออนุญาตไมวาทอดใด ๆ  
จะกระทําในตางประเทศ  
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ขอ 68   ในกรณีที่มีการจดัใหมีผูแทนผูถือหุนกู ผูเสนอโครงการและนติิบุคคล 
เฉพาะกจิตองจัดใหมีการขอความเหน็ชอบบุคคลที่จะแตงตั้งเปนผูแทนผูถือหุนกู  ทั้งนี้ บุคคลดังกลาว 
จะไดรับความเห็นชอบก็ตอเมื่อสามารถแสดงไดวาบุคคลนั้นมีคุณสมบตัิอยางใดอยางหนึ่งดังตอไปนี้ 

(1) เปนทรัสตีไดตามกฎหมายแหงประเทศใดประเทศหนึ่งที่จะเสนอขายหุนกูนั้น 
หรือประเทศที่จะนําหุนกูดงักลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย หรือ 

(2)  เปนสถาบนัการเงินตามกฎหมายของประเทศใดประเทศหนึ่งที่จะเสนอขาย  
หุนกูนั้น หรือประเทศที่จะนาํหุนกูดังกลาวไปจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพย เมื่อแสดงไดวา
กฎหมายของประเทศดังกลาวมีขอหามการจัดตั้งทรัสต 

การใหความเห็นชอบผูแทนผูถือหุนกูตามวรรคหนึ่ง ไมอยูภายใตบังคับของประกาศ 
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยวาดวยคุณสมบัตขิองผูแทนผูถือหุนกูและการกระทํา 
ตามอํานาจหนาที่ของผูแทนผูถือหุนกู 

ขอ 69   ใหผูเสนอโครงการและนิติบุคคลเฉพาะกิจทีไ่ดรับอนุญาตใหเสนอขาย 
หุนกูที่ออกใหมแจงใหธนาคารแหงประเทศไทยทราบถึงการขายหุนกูตอผูลงทุนในตางประเทศ 
ภายในสามวนัทําการนับแตวนัปดการเสนอขายโดยใหแนบหนังสือช้ีชวนไปพรอมกับการแจง 
ดังกลาวดวย 

สวนที่ 3 
หลักเกณฑและเงื่อนไขเฉพาะสําหรับโครงการที่จะไดรับสิทธิประโยชน 

และความคุมครองตามพระราชกําหนดนิตบิุคคลเฉพาะกจิ 
เพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 

 

  ขอ 70   นอกจากที่กําหนดไวในขอ 11 แลว นิติบุคคลเฉพาะกิจทีจ่ะไดรับอนุมัติจาก
สํานักงานตองมีลักษณะเปนไปตามหลักเกณฑเพิ่มเติมดังตอไปนี้ดวย 

(1) มีวัตถุประสงคจํากัดเฉพาะการประกอบธรุกิจเฉพาะเพื่อการแปลงสินทรัพย 
เปนหลักทรัพย 

(2) มีวัตถุประสงคที่ชัดเจนในการนําเงินที่ไดจากการจําหนายหุนกูไปชําระใหแก 
ผูเสนอโครงการ เพื่อเปนคาตอบแทนในการโอนสินทรัพยตามโครงการ 

(3) มีขอกําหนดเกีย่วกับการจัดสรรกระแสรายรับที่เกิดจากการรับโอนสินทรัพย 
ที่เปนสิทธิเรียกรองเพื่อชําระคืนเงินตนและดอกเบีย้ รวมถึงคาใชจายอ่ืนๆ ที่เกี่ยวของกับโครงการ 
ตลอดอายุโครงการ ตามหลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการที่สํานักงานประกาศกําหนด 
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  ขอ 71   นอกจากคําเรียกชื่อหุนกูตามขอ 20(1) แลว หุนกูที่เสนอขายตามสวนนี ้
ตองระบุคําเรียกชื่อเปนการเฉพาะไวใหชัดเจนวาเปนหุนกูที่ออกภายใตโครงการที่ไดรับอนุญาตตาม
พระราชกําหนดนิติบุคคลเฉพาะกจิเพื่อการแปลงสินทรัพยเปนหลักทรัพย พ.ศ. 2540 รวมทั้งตองระบุ
ไวใหชัดเจนดวยวาเปนนิติบคุคลเฉพาะกิจที่ไดรับยกเวนภาษีเงนิไดนิตบิุคคล 

ขอ 72   เมื่อสถานะนิติบุคคลเฉพาะกิจสิ้นสุดลง ใหบุคคลดังกลาวโอนสินทรัพย
และผลประโยชนคงเหลือทั้งหมดกลับคืนใหผูเสนอโครงการภายในสามสิบวัน นับแตวันสิ้นสุด
สถานะดังกลาว เวนแตจะไดรับการผอนผันจากสํานกังานในกรณีมีเหตุจําเปนและสมควร 

ใหบุคคลตามวรรคหนึ่งรายงานการโอนสินทรัพยและผลประโยชนตามวรรคหนึ่ง  
ตอสํานักงานภายในสามสิบวันนับแตวนัสิ้นสุดสถานะของนิติบุคคลเฉพาะกิจ ทั้งนี ้ตามหลักเกณฑ 
ที่สํานักงานประกาศกําหนด 

บทเฉพาะกาล 
 

ขอ 73   คําขออนุญาตที่ไดยืน่ตอสํานักงานพรอมเอกสารหลักฐานที่ถูกตองครบถวน 
ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยตามขอ 2  กอนวนัทีป่ระกาศนี้มีผล 
ใชบังคับ ใหการขออนุญาตและการอนุญาตยังคงเปนไปตามประกาศดงักลาวและประกาศที่เกี่ยวของ 
ตอไป เวนแตผูยื่นคําขออนญุาตจะไดแจงเปนหนังสือตอสํานักงานภายในสิบหาวันนับแตวนัที่ประกาศนี้
มีผลใชบังคับ ถึงความประสงคที่จะอยูภายใตบังคับขอกําหนดในการขออนุญาตและการอนุญาตตาม
ประกาศนี ้

ขอ 74  ใหหุนกูหรือตั๋วเงินทีไ่ดรับอนุญาตใหเสนอขายตามประกาศคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพยตามขอ 2 กอนวนัที่ประกาศนีม้ีผลใชบังคับ ยังคงอยูภายใตบังคับ
ของประกาศดงักลาวและประกาศที่เกี่ยวของตอไป  

ขอ 75  ใหหุนกูที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตามประกาศคณะกรรมการกํากับ 
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่ กจ. 13/2537 เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขออนญุาต 
และการอนุญาตใหเสนอขายหุนกูที่ออกใหม  ลงวันที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2537 ยังคงอยูภายใตบังคับ 
ของประกาศฉบับดังกลาวและประกาศทีเ่กีย่วของตอไป   

ขอ 76   ใหหุนกูแปลงสภาพที่ไดรับอนุญาตใหเสนอขายตามประกาศคณะกรรมการ 
กํากับหลักทรพัยและตลาดหลักทรัพย เร่ือง หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการขออนุญาตเสนอขาย
หุนกูแปลงสภาพที่ออกใหม และหุนที่ออกใหมเพื่อรองรบัหุนกูแปลงสภาพ และการอนุญาต ลงวันที่  
30 ตุลาคม พ.ศ. 2535  ยังคงอยูภายใตบังคบัของประกาศฉบับดังกลาวและประกาศทีเ่กี่ยวของตอไป   
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ขอ 77  ใหประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ดังตอไปนี้ ยังคงมีผลใชบังคับภายใตประกาศนี้ และประกาศที่เกีย่วของตอไป 

(1) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่  
สจ. 35/2545  เร่ือง  ขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาที่ของผูออกหุนกูและผูถือหุนกู ลงวันที่ 6 
สิงหาคม พ.ศ. 2545  

(2) ประกาศสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่  
สจ. 30/2546  เร่ือง  หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการเกี่ยวกบัการขอตรวจสอบ และการยืนยนัการ 
ใชหุนอางอิง และการจดัทําและสงรายงานเกี่ยวกบัการใชหุนอางอิง ลงวันที่ 15 ตุลาคม พ.ศ. 2546 

(3)  ประกาศสาํนักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่  
สจ. 39/2547  เร่ือง  กําหนดลกัษณะผูลงทุนเพื่อประโยชนตามประกาศเกี่ยวกับตัว๋เงิน ลงวันที่  
19 ตุลาคม พ.ศ. 2547  

 ประกาศ   ณ   วันที่  15 พฤศจิกายน พ.ศ. 2549       
 
 
 
 (หมอมราชวงศปรีดิยาธร  เทวกุล) 
 รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลัง 
 ประธานกรรมการ  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
 



สารบัญเชิงอรรถ 
 
ลําดับ ประกาศ 

 ณ วันที่ 
ประกาศ ชื่อเรื่อง เนื้อหา สถานะ 

ฉบับแม 15 พ.ย. 2549 คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ที่ กย. 31/2549 

การขออนุญาตและการอนญุาตใหเสนอขายตราสาร
หนี้ที่ออกใหม 

 ใชงาน 
(มีผลใชบังคับตั้งแต  

1 ม.ค. 50 เปนตนไป) 
1 26 ก.ค. 2550 คณะกรรมการ ก.ล.ต. 

ที่ กย. 3/2550 
การขออนุญาตและการอนญุาตใหเสนอขายตราสาร
หนี้ที่ออกใหม (ฉบับที่ 2) 

เพิ่มขอ 13/1 และ ขอ 13/2 ใน
ประกาศ กย. 31/2549 

ใชงาน 
(มีผลใชบังคับตั้งแต  

1 ส.ค. 50 เปนตนไป) 
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