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สวนที่ 3 : เงินลงทุน 
 

 เงินลงทุน  หมายถึง  หลักทรพัยหรือตราสารทางการเงินทีอ่ยูในความครอบครองของบริษัทที่นับรวม
เปนสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงนิลงทุนได  ทั้งนี้ รวมถึงการมีฐานะอนุพนัธทางการเงิน เชน ออปชัน 
(options) ฟอรเวิรด (forwards) ฟวเจอร (futures) หรือสวอป (swaps) เปนตน (ไมรวมตั๋วสัญญาใชเงินและ       
ตั๋วแลกเงนิที่ออกโดยสถาบันการเงิน และหลักทรัพยซ้ือโดยมีสัญญาจะขายคืน ซ่ึงไดรายงานไวแลวในขอ 2 
และขอ 3 ของสวนที่ 1 ตามลําดับ) 
 

     ขอกําหนดทั่วไป 
 

1. เพื่อประโยชนในการคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิสําหรับรายการเงินลงทุนตามสวนที่ 3   
ใหบริษัทคํานวณโดยพจิารณาจากหลักการดังตอไปนี้   

1.1 หลักเนื้อหาสําคัญกวารูปแบบ (substance over form)  กลาวคือ จะพจิารณาถึงความเสี่ยง          
และผลประโยชนทางเศรษฐศาสตร (risks and economic benefits) ของการลงทุนแตละรายการเปนสําคัญโดยไม
คํานึงวาการลงทุนเหลานั้นจะอยูในรูปแบบใดทางกฎหมาย (legal form)  เชน  index options  และ derivative 
warrants  ในเบื้องตนถูกกําหนดใหเปนหลักทรัพยในทางกฎหมาย  แตตามหลักของ risks และ economic benefits 
เงินลงทุนดังกลาวจัดเปนอนพุันธประเภทหนึ่ง  จึงถูกจัดประเภทและคาํนวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับอนุพันธ
ประเภทอื่น เปนตน 

1.2 หลักความสม่าํเสมอ (consistency)  กลาวคอื  เมื่อบริษัทเลือกใชวิธีการคํานวณวิธีใดแลวให
บริษัทปฏิบัติตามวิธีดังกลาวอยางตอเนื่องตอไป  และในกรณีที่มีความจําเปนตองเปลี่ยนแปลงวิธีการคํานวณ
จาก ที่เคยปฏบิัติเดิม  ใหบริษัทแจงสํานกังานถึงเหตุผลและความจําเปนกอนที่จะมีการเปลี่ยนแปลงดังกลาวดวย 
 

 2.  การคํานวณเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิสําหรับสถานะเงินลงทุนรายการใดที่มรูีปแบบ 
นอกเหนือจากที่ไดกําหนดไวในคําอธิบายนี้ (non-standard characteristics) เชน structure notes    
securities with embedded options และ exotic derivatives  เปนตน  ใหบริษัทคํานวณและรายงานมูลคา 
สินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของสถานะเงินลงทุนดังกลาวโดยยึดหลัก building-block approach  
ตามแนวทางซึ่งไดกลาวไวในหมวดที่ 3   เวนแตบริษัทไดหารือกับสํานักงานและสํานักงานเห็นควรใหปฏิบัติ
เปนอยางอื่น 
 

 3.  ในการคํานวณเงนิกองทนุสภาพคลองสุทธิสําหรับรายการเงินลงทนุ  ใหบริษัทคาํนวณเงินลงทนุเพื่อ
นับเปนสินทรพัยสภาพคลองตามหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง  และใหคํานวณคาความเสี่ยง (haircuts) ตาม 
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หมวดที่ 2 : คาความเสี่ยง ซ่ึงประกอบดวยคาความเสี่ยง 3 ประเภท คือ คาความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของ
ราคา (position risk) คาความเสี่ยงจากคูสัญญา (counterparty risk) และคาความเสี่ยงจากการกระจุกตวั (large 
exposure risk) โดยใหบริษัทแสดงรายการการคํานวณตามแบบรายงานรายละเอียดเงนิลงทุน (สวนที่ 3)  
 

 4.  ในการคํานวณคาความเสี่ยงประเภท position risk ใหบริษัทเลือกวิธีการคํานวณวิธีใดวิธีหนึ่งสําหรับ
เงินลงทุนทั้งหมดของบริษัท  ตามสถานะเงนิลงทุนที่บริษทัมีอยูจริง ดังนี้ 
 

แบบที่ 1 : วิธี Fixed-haircut approach  สําหรับบริษัทที่ไมมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธ  หรือมี
สถานะในธุรกรรมอนุพันธเฉพาะที่มีลักษณะดังตอไปนี้  
                   ก.  การเปนผูถือออปชัน (option holder) หรือผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrant 
holder)    

     ข.  การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการปองกันความเสีย่ง (hedging) ตามที่สํานักงานยอมรับ 
แบบที่ 2 : วิธี Standardised approach  สําหรับบริษัทที่มสีถานะในธุรกรรมอนุพันธที่มีลักษณะใด

ลักษณะหนึ่งดงัตอไปนี้  
      ก.  การเปนผูออกออปชัน (option writer) หรือผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative 
warrant writer)  

ข. การเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการอื่นที่มิใชเพื่อการปองกนัความเสี่ยงตามที่สํานักงาน
ยอมรับ 

ค.  การมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวิรด  

ทั้งนี้  ในกรณทีี่บริษัทมีเฉพาะเงินลงทุนที่เขาขายการคํานวณตามแบบที่ 1 อาจเลือกคํานวณ            
เงินลงทุนทั้งหมดตามแบบที่ 2 ก็ได  แตในกรณีที่บริษัทมเีงินลงทุนประเภทใดประเภทหนึ่งที่เขาขาย 
การคํานวณตามแบบที่ 2 บริษัทจะตองนําเงินลงทุนทั้งหมดมาคํานวณ position risk ตามแบบที่ 2 เทานั้น 

อยางไรก็ดี  ไมวาบริษัทจะเลือกการคํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 หรือ แบบที่ 2   
บริษัทจะตองพิจารณาเงนิลงทุนที่บริษัทมอียูเพื่อคํานวณ counterparty risk และ large exposure risk ดวย 
  

5.  การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพื่อคํานวณความเสี่ยง position risk ของหลักทรัพย 
ใหเปนไปตามตารางที่ 1 โดยมีหลักการ ดังนี้ 
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หลักทรัพยไดมา  
1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหนับเปนเงินลงทุน  
2)  ทางดานการคํานวณความเสี่ยง  ใหถือเปน long position และถาการไดมาซึ่งหลักทรัพยนั้น 

กอใหเกิดภาระในอนาคตดวย ใหตัง้ภาระดงักลาวเปน short position ดวยเชนกัน เชน กรณีการยืมหลักทรัพย  เปน
ตน 

หลักทรัพยโอนออก  
1)  ทางดานการรายงานสินทรัพย  ใหหักออกจากเงนิลงทุน  
2)  ทางดานการคํานวณความเสี่ยง 

-  ใหลดสถานะ long position ที่มีอยูเดิมออกถาเปนการโอนออกจากเงินลงทุนโดยถาวร 
เชน การขายหลักทรัพย เปนตน และลดสถานะ short position ดวยถาการโอนออกนั้นเปนการสงมอบ 
หลักทรัพยคืนเพื่อลดภาระการยืมหลักทรพัย 

-  ใหถือเปน long อยูเชนเดมิ ถาเปนเพียงการโอนออกจากเงินลงทุนเพียงชั่วคราว        
เชน การใหยืมหลักทรัพย เปนตน 

อยางไรก็ตาม  สําหรับรายการอื่น ๆ ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคตใหบริษัทหารือและดําเนนิการตามที่
สํานักงานพิจารณาเห็นสมควร 
 

 

ตารางที่ 1 : การนับเงินลงทุนและสถานะเงนิลงทุนเพื่อคํานวณความเสี่ยง Position risk ของหลักทรัพย 
 

รายการ การนับเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อคํานวณ 
ความเสี่ยง Position risk ในสวนที่ 3 

หลักทรัพยไดมา   

1. ซื้อ นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long 

2. ยืม นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long เพราะวามีหลักทรัพยเขา port. ใน
ขณะเดียวกันก็ตองต้ังเปน short ดวยเพราะวามีภาระที่
จะตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้หลักทรัพยยืม 

3. รับโอนกรรมสิทธิ์เปน 
หลักประกันโดยไมมีขอจํากัดใน
การหาประโยชน 

นับเปนเงินลงทุน คิดเปน long เพราะวามีหลักทรัพยเขา port. ใน
ขณะเดียวกันก็ตองต้ังเปน short ดวยเพราะวามีภาระที่
ตองสงมอบคืน ซึ่งตองตั้งเปนเจาหนี้ทรัพยสินวาง
ประกัน 
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รายการ การนับเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนเพื่อคํานวณ 
ความเสี่ยง Position risk ในสวนที่ 3 

4. รับหลักทรัพยคืน เชน จาก 
การใหยืม หรือจากการโอน
กรรมสิทธิ์ไปเปนหลักประกันกับ
บุคคลอื่น เปนตน (ดูหลักทรัพย
โอนออก ตามขอ 3 และขอ 4 
ประกอบ) 

นับเปนเงินลงทุนเพราะวามีการ
โอนมาจากลูกหนี้ยืมหลักทรัพย 
หรือลูกหนี้ทรัพยสินวางประกัน 
แลวแตกรณี 

สถานะ long position ไมเปลี่ยนแปลง  

หลักทรัพยโอนออก   

1. ขาย (รวมถึงขายชอรตที่ยืม 
หลักทรัพยเขามาแลว) 

ไมนับเปนเงินลงทุน ลดสถานะ long position 

2. ขายชอรตโดยยังไมไดยืม 

(เกิดขึ้นภายใน T+2 เทานั้น) 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน short เพราะวามีภาระที่จะตองสงมอบตาม 
คําสั่งขายชอรต 

3. ใหยืม ไมนับเปนเงินลงทุน เพราะวาได
โอนไปเปนลูกหนี้ยืมหลักทรัพย 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง 

ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองรับคืนอาจมีราคาลดลง 

4. โอนกรรมสิทธิ์ไปเปน 
หลักประกัน 

ไมนับเปนเงินลงทุน เพราะวาได
โอนไปเปนลูกหนี้ทรัพยสินวาง
ประกัน 

คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง
ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองรับคืนอาจมีราคาลดลง 

5. สงมอบหลักทรัพยคืน เชน  
จากการยืม หรือจากการรับโอน
กรรมสิทธิ์เปนหลักประกันจาก
บุคคลอื่น เปนตน 

ไมนับเปนเงินลงทุนเพราะวา 

หลักทรัพยไดถูกนําไปสงมอบ
เจาหนี้หลักทรัพยยืม หรือเจาหนี้
ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณี 

ลดทั้งสถานะ long position และ short position 
เพราะวามีหลักทรัพยถูกโอนออกจาก port. และถูก
นําไป 

สงมอบเพื่อลดภาระเจาหนี้หลักทรัพยยืม หรือเจาหนี้
ทรัพยสินวางประกัน แลวแตกรณี 

6. หลักทรัพยขายโดยมีสัญญาจะ
ซื้อคืน 

เงินลงทุนไมเปลี่ยนแปลง คิดเปน long อยูเชนเดิมเพราะวาบริษัทยังรับความเสี่ยง
ในกรณีที่หลักทรัพยที่จะตองซื้อคืนอาจมีราคาลดลง 

 

 

หมายเหตุ  ถาบริษัทมีเงินลงทุนในตางประเทศ  จะตองคํานวณคาความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตราตางประเทศไวใน 
สวนที่ 5 ดวย 
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ตัวอยาง   บริษัทมีรายการของหลักทรัพย A  ดังนี้ 
 

รายการ มูลคาเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนที่ใชคํานวณ h/c
วันที่ 1   ซ้ือ 400  400 long 400  
วันที่ 2   ยืม 100  500 long 500 short 100 
วันที่ 3   ขาย 200  300 long 300 short 100 
วันที่ 4   ใหยืม 50  250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหนี้ยืมหลักทรพัย 50) 

วันที่ 5  ขายโดยมีสัญญาจะซื้อคืน 150               250 long 300  short 100 
   (เงินลงทุน 250 + ลูกหนี้ยืมหลักทรพัย 50) 
 

ทั้งนี้  ธุรกรรมอนุพันธบางประเภท  เชน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ เปนตน  ที่อาจมีการยืม   
ใหยืม  หรือโอนกรรมสิทธิ์เปนหลักประกนัได  ใหบริษทัพิจารณาการนับเงินลงทุนและสถานะเงนิลงทุน (long 
หรือ short position) เชนเดยีวกับตารางที่ 1 ขางตน  จากนั้นนําสถานะเงินลงทุนที่ไดไปคํานวณ 
หาคาความเสีย่ง position risk ตามวิธี Fixed-haircut approach หรือ Standardised approach ตามแตกรณ ี

 

6. การนับเงินลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง position risk ของอนุพันธใหเปนไปตามตาราง 
ที่ 2  ดังนี ้
 

ตารางที่ 2 : การนับเงินลงทุนและการคํานวณความเสีย่ง Position risk ของอนุพันธ 
 
 

รายการ การนับเงินลงทุน การคํานวณความเสี่ยง Position risk 
 

1.  บริษัทที่คํานวณตามแบบที่ 1 : 
วิธี Fixed-haircut approach

  

1.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงตามที่สํานักงานยอมรับ
(หมายเหตุ 1) 

 

  

1.1.1 FX-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคํานวณในสวนที่ 3 : เงินลงทุน แตใหยกไป
คํานวณในสวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจากการมีฐานะ 
เงินตราตางประเทศ 
 

1.1.2 Non FX-linked ไมแสดงเปนเงินลงทุน ไมตองคํานวณในสวนที่ 3 : เงินลงทุน  
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รายการ การนับเงินลงทุน การคํานวณความเสี่ยง Position risk 

1.2  อนุพันธเพื่อการอื่น  
(เฉพาะการเปนผูถือ option ) 

  

1.2.1 FX-linked  

         (หมายเหตุ 2) 

นับ option premium เปนเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเปน long เพื่อนํามาคํานวณ 
position risk ในสวนที่ 3 : เงินลงทุน ตามวิธี Fixed-
haircut approach (ยกเวนสินทรัพยอางอิงเปนเงินตรา
ตางประเทศโดยตรง)  และใหนําไปคํานวณใน 
สวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจากการมีฐานะเงินตรา
ตางประเทศ ดวย 

1.2.2 Non FX-linked นับ option premium เปนเงินลงทุน คิดสถานะเงินลงทุนเปน long เพื่อนํามาคํานวณ 
position risk ในสวนที่ 3 : เงินลงทุน  ตามวิธี Fixed-
haircut approach 

2.  บริษัทที่คํานวณตามแบบที่ 2 : 
วิธี Standardised approach

  

2.1  อนุพันธเพื่อการปองกัน
ความเสี่ยงตามที่สํานักงานยอมรับ 

(หมายเหตุ 1) 

  

2.1.1  FX-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

  

-  Options / Derivative 
warrants 

ผูซื้อ (buyer) :  
นับ option premium เปนคาบวก
ในเงินลงทุน 

ผูออก (writer) :  
นับ option premium เปนคาลบใน

เงินลงทุน1

 

 

คิดสถานะเทียบเทาเงินลงทุน (ซึ่งอาจเปน long หรือ 
short แลวแตกรณี) ตามหลัก building-block approach 
เพื่อนํามาคํานวณ position risk ในสวนที่ 3 :  
เงินลงทุน ตามวิธี Standardised approach และ 
สําหรับอนุพันธที่เกี่ยวพันกับเงินตราตางประเทศ  
ใหนําไปคํานวณในสวนที่ 5 : คาความเสี่ยงจากการ 
มีฐานะเงินตราตางประเทศ ดวย 

                                                        
1 โดยปกติ premium รับจากการ write options หรือมูลคาลบของสัญญา forwards และ swaps  ถือเปนรายการดานหนี้สินหรือภาระผกูพันของบริษัท  

แตเพื่อประโยชนในการจัดกลุมและติดตามสถานะของอนุพันธเหลานั้นจึงใหนํามาแสดงเปนรายการหักทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงิน  

ลงทุน  ดังนั้น รายการดังกลาวจึงไมตองนําไปรวมเปนสวนหนึ่งของหนี้สินหรอืภาระผูกพันอีก 
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รายการ การนับเงินลงทุน การคํานวณความเสี่ยง Position risk 

   - Futures ไมแสดงเปนเงินลงทุนเพราะมูลคา
เปนศูนยทุกสิ้นวันเนื่องจากมีการ
รับรูกําไรหรือขาดทุนที่เกิดขึ้นจริง
ทุกสิ้นวันผานระบบ variation  

margins  อยางไรก็ตาม สถานะใน 
futures contracts ยังคงตองนําไป
คํานวณคาความเสี่ยงตามปกติ 

  - Forwards / Swaps กรณี replacement cost เปนบวก 
ใหนับเปนเงินลงทุน กรณี 
replacement cost เปนลบ  ใหหัก

ออกจากเงินลงทุน2

 

2.1.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2  อนุพันธเพื่อการอื่น   

2.2.1  FX-linked  

          (หมายเหตุ 2) 

รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

2.2.2  Non FX-linked รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 รายละเอียดเหมือนขอ 2.1.1 

 
 
หมายเหตุ : 
1. ในการพิจารณาวาการมีสถานะในอนุพันธใดเขาขายเปนการปองกันความเสี่ยงตามที่สํานักงานยอมรับ  สํานักงานจะใชปจจัย 
ดังตอไปนี้ประกอบการพิจารณา 

1.1 วัตถุประสงคของการมีสถานะอนุพันธ 
1.2 สถานะอนุพันธนั้นจะตองสามารถลดความเสี่ยงที่เกิดจากการมีทรัพยสิน หนี้สิน หรือภาระผูกพันที่มีอยูหรือ 
         คาดวาจะเกิดขึ้นแนนอนในอนาคตอันใกล เชน ภายในระยะเวลา 3 เดือน เปนตน 
 1.3   สถานะอนุพันธนั้นจะตองไมกอใหเกิดความเสี่ยงเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

2. FX-linked ในที่นี้หมายถึงอนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงเปนเงินตราตางประเทศ เชน ออปชันที่อางอิงกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ  หรือมีสินทรัพยอางอิงอยูในรูปของเงินตราตางประเทศ เชน ออปชันที่อางอิงกับหลักทรัพยตางประเทศ เปนตน 
 
                     

                                                        
2 replacement cost หมายถึง marked to market value ของสัญญา (มูลคาเดียวกับที่ใชในการคํานวณสินทรัพยสภาพคลอง) ซ่ึงบอกถึงวาถาบริษัท

จะตองจัดหาสัญญาขึ้นใหมภายใตเงื่อนไขเดียวกันจะมีคาใชจายเกิดขึ้นเทาไร เชน กรณีของ options ก็คือ option premiums  

กรณีของสัญญา forwards / swaps ตองใชวิธีการ pricing เพื่อหามูลคาของสัญญา   
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หมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง 
 

ก.  การคํานวณมูลคาเงินลงทุน 
 

 ใหบริษัทคํานวณมูลคาเงินลงทุนโดยยึดหลักของราคาที่สะทอน current value ดังตอไปนี ้
 

 1.  Exchange-traded instruments  หมายถึง  หลักทรัพยดังตอไปนี ้
1.1  หลักทรัพย ตราสาร หรือสัญญาอื่นใดที่มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย หรือ

ตลาดหรือศูนยซ้ือขายของประเทศอื่นยกเวนตราสารหนี้   ในกรณี long position ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบัน 
(current bid price) ณ ส้ินวันที่รายงาน และกรณี short position ใหใชราคาเสนอขายปจจุบัน (current offer 
price) ณ ส้ินวนัที่รายงาน  หากไมมีราคาเสนอซื้อปจจุบันหรือราคาเสนอขายปจจุบัน  ใหใชราคาปด 
ลาสุดแทน (last closed price) 
      1.2  ตราสารหนี้ที่มีการซือ้ขายในตลาดตราสารหนี้ (BEX) หรือตลาดหรือศูนยซ้ือขายของประเทศ
อ่ืน รวมถึงตราสารหนี้ที่มีการรายงานขอมูลราคาการซื้อขายผาน BEX ใหใชหลักการเดียวกับขอ 1.1   
หากราคาดังกลาวยังไมไดรวมดอกเบี้ยคางรับ  บริษัทควรนําดอกเบี้ยดังกลาวมารวมคํานวณดวย (dirty price) 
อยางนอยเดือนละครั้ง  ทั้งนี ้ราคาที่ปรากฏหลักฐานใน BEX (หรือตลาดหรือศูนยซ้ือขายของประเทศอื่น 
แลวแตกรณ)ี จะตองเกิดจากการซื้อขายที่ไมเกินกวา 1 เดอืน  ถาเกินกวา 1 เดือน ใหคาํนวณราคาตาม 2.2 
 

 2.  Non exchange-traded instruments  หมายถึง  หลักทรพัยหรือตราสารอื่นใดที่ไมเขาขายตามขอ 1 
ขางตน 
      2.1 ตราสารทุน  ใหใชราคาทุน หรือราคาอื่นที่เหมาะสม 
      2.2 ตราสารหนี้ รวมถึงหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสาํคัญแสดงสิทธิ ใหใชราคาตามลําดับ  
ดังตอไปนี ้
  2.2.1 ราคาที่กําหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายข้ึนไป  โดยกรณี long position   
ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลี่ย (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอขาย
ปจจุบันถัวเฉลี่ย (average current offer price) 
  2.2.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) 
   2.2.2.1 ตราสารหนี้ภาครัฐ รวมถึงพันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน ใหใช
ราคาที่คํานวณโดยอิงเสน yield curve  ซ่ึงกําหนดขึ้นจากอัตราดอกเบี้ยที่ไดจากการประมูลในแตละเดือนของ
พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย  พันธบัตรรัฐบาล  พันธบัตรรัฐวิสาหกิจที่รัฐบาลค้ําประกัน  หรือเสน yield 
curve ของตราสารหนี้ภาครัฐที่มีการจัดทําขึน้และเปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไป 
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   2.2.2.2 พันธบัตรรัฐวสิาหกิจที่รัฐบาลไมค้ําประกนั  รวมถึงตราสารหนี้ภาคเอกชน    
ใหใชราคาที่คาํนวณโดยอิงเสน yield curve ตาม 2.2.2.1  หรือเสน yield curve ของหุนกู / ตราสารหนี้อ่ืนที่   
เทียบเคียงได  ซ่ึงมี coupon rate / credit rating / currency  และ time to maturity เดียวกนั ที่มีการจัดทาํขึ้นและเปน
ที่ยอมรับกันโดยทั่วไป  บวกคาชดเชยความเสี่ยง (risk premium) ตามความเหมาะสม  ทั้งนี้  บริษัทจะตองแสดง
เหตุผลที่เชื่อถือไดไวในหมายเหตุทายแบบรายงานดวย 
   2.2.2.3  หุนกูแปลงสภาพ และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ใหแบงการคํานวณ
ออกเปน 2 สวน คือ สวนที่เปนหุนกูใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงตาม 2.2.2.2 และสวนที่เปนสิทธิ (ไมวาจะเปน
สิทธิการแปลงสภาพหรือสิทธิที่จะซื้อหลักทรัพย) ใหใชราคาที่คํานวณโดยอิงตาม 2.4.2 

2.2.3 ราคาอื่นที่เหมาะสม  เชน  ราคาตามบัญชี  เปนตน 
 

      2.3 หนวยลงทุน 
  2.3.1 กองทุนเปด  ใชราคารับซื้อคืนลาสุด   
  2.3.2 กองทุนปด  รวมถึงกองทุนเปดที่มีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกิน
กวา 1 เดือน  ใช net asset value ตอหนวย 
 

      2.4 อนุพันธ และใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหใชราคาตามลําดับ  ดังตอไปนี ้
  2.4.1 ราคาที่กําหนดโดย market makers ตั้งแต 2 รายข้ึนไป  โดยกรณี long position   
ใหใชราคาเสนอซื้อปจจุบันถัวเฉลี่ย (average current bid price)  กรณี short position ใหใชราคาเสนอขายปจจุบนั
ถัวเฉลี่ย (average current offer price) 
  2.4.2 ราคาทางทฤษฎี (theoretical price) ใหคํานวณโดยใช pricing models ภายใตเงื่อนไข
ของตัวแปรทีสํ่านักงานยอมรับ 
 

ข.  ประเภทเงนิลงทุน 
 

ใหบริษัทแสดงมูลคาเงินลงทุนตามที่มีไวในแบบรายงานรายละเอยีดเงินลงทุน (สวนที่ 3 หนา 1 และ 2)  
โดยแยกตามประเภทเงนิลงทุนดังนี ้

 

 1.  ตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน (Equity and Equity-Linked Instruments)   
หมายถึง  ตราสารทุนและตราสารที่มีมูลคาผูกกับตราสารทุนหรือสินทรัพยอางอิงอ่ืนที่มีความเสี่ยงในลักษณะ
เดียวกันกับตราสารทุน 
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      1.1 หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (common stock / preferred stock) 
  1.1.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม large market capitalization หมายถึง หุนที่
ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและถูกจัดอยูในกลุม SET 50  รวมถึงหุนที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย
ตางประเทศที่ถูกกํากับดูแลโดยหนวยงานกํากับดูแลตางประเทศที่มีเกณฑการจัดกลุมในลักษณะที่เทียบเคียงไดกับ
การจัดกลุมหุนที่ถูกรวมในกลุม SET 503 หรือหุนอื่นๆ ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  โดยหุนดังกลาวตองไมถูก

ขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน หรือเคร่ืองหมายอื่นใดที่มีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และใบแสดง
สิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได (TSR) ของหุนดังกลาว   ที่บริษัทชําระราคาคาหุนแลว แตอยูในระหวาง
ขั้นตอนการจดทะเบียนเพื่อเขาซื้อขายในตลาดตามขางตนและใบรับฝากหลักทรัพยที่เปลี่ยนมือได (TCR) ที่มีหุน
ตางประเทศตามขางตนเปนหุนอางอิง 
  1.1.2 หุนนอก SET 50  และหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization หมายถึง  
หุนที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและไมถูกจัดอยูในกลุม SET 50  รวมถึงหุนที่ซื้อขายใน         
ตลาดหลักทรัพยใหม (MAI)  และหุนที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่อยูนอกกลุม large market 
capitalization หรือหุนอื่นๆ ตามที่สํานักงานประกาศกําหนด  โดยหุนดังกลาวตองไมถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน     
7 วัน หรือเคร่ืองหมายอื่นใดที่มีความหมายเชนเดียวกัน  ทั้งนี้ รวมถึง right และใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุน
ที่โอนสิทธิได (TSR) ของหุนดังกลาวที่บริษัทชําระราคาคาหุนแลว แตอยูในระหวางขั้นตอนการจดทะเบียนเพื่อ 
เขาซื้อขายในตลาดตามขางตน และใบรับฝากหลักทรัพยที่เปลี่ยนมือได (TCR) ที่มีหุนตางประเทศตามขางตนเปน
หุนอางอิง 

1.1.3 หุนอื่น ๆ  หมายถึง  หุน และ right ของหุนที่ไมเขาขายตาม 1.1.1 และ 1.1.2 
      1.2 ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (company warrants)  หมายถึง  ใบสําคัญแสดงสิทธิที่ใหสิทธิผูถือ
ซื้อหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิของบริษัทใด ๆ ที่ออกโดยบริษัท (issuer) นั้น  รวมถึงตราสารอื่นใดที่มีลักษณะ
ดังกลาว  เชน  ใบแสดงสิทธิในการซื้อหุนเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได (TSR) ที่บริษัทยังไมจายชําระราคาคาหุน  เปนตน  
ใหแสดงตามประเภทของสินทรัพยอางอิง  ดังนี้  
  1.2.1 หุนใน SET 50  และหุนตางประเทศในกลุม large market capitalization    
  1.2.2 หุนนอก SET 50  และหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization    

1.2.3 หุนอื่น ๆ  
      1.3 อนุพันธในตราสารทุน (equity-linked derivatives)  หมายถึง  หลักทรัพยประเภทออปชัน  
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (derivative warrants)  และอนุพันธตามนิยามในประกาศวาดวยเรื่องการทําธุรกรรม
ดานอนุพันธของบริษัทหลักทรัพย และ/หรือประกาศอื่นที่เกี่ยวของ ที่มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับตราสารทุน  
กลุมตราสารทุน  หรือดัชนีตราสารทุน  ทั้งนี้ ในการรายงานใหแยกแสดงเปนมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และ
มูลคาสุทธิ (ค)  ดังนี้ 

                                                        
3  เปนหุนทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยตามระยะเวลาทีก่ําหนด  มีมูลคาการซื้อขายสมํ่าเสมอ  มีสัดสวนผูผูถือหุนรายยอย (free-float) ตามที่กําหนดและไมมีแนวโนมหรืออยู
ระหวางถูกสั่งพัก หรือเพิกถอนการซื้อขาย 
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  ก)  มูลคาบวก  หมายถึง 
        - มูลคาของ option premium ในกรณีทีบ่ริษัทเปนผูถือ options (buyer / holder) 
        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps  ในกรณีที่บริษัทมีสถานะเปนผูรับประโยชนจาก
สัญญาดังกลาว (replacement cost เปนบวก) 
  ข)  มูลคาลบ  หมายถึง 
        - มูลคาของ option premium ในกรณีทีบ่ริษัทเปนผูออก options (writer) 
        - มูลคาของสัญญา forwards และ swaps ในกรณีที่บริษัทมีสถานะเปนผูเสียประโยชนจาก
สัญญาดังกลาว  (replacement cost เปนลบ) 
  ค)  มูลคาสุทธิ  หมายถึง  ผลตางระหวางมลูคาบวกและมลูคาลบ  หากยอดสุทธิเปนลบ  ใหใส
เครื่องหมายลบไวหนาจํานวนดังกลาว 
  1.3.1 ออปชันในตราสารทุน (equity-linked opitons) / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
(derivative warrants) หมายถึง  สัญญาหรือตราสารที่ใหสิทธิผูถือจะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือ 
ผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทุน หรือดัชนีตราสารทุน  ทั้งนี้ ใหรายงานตามประเภทของสินทรัพยอางอิง  
ดังนี ้
   1.3.1.1 stock options / derivative warrants on individual หมายถงึ  ออปชัน / 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ ที่มีมูลคาผูกกับหุนใดหุนหนึ่ง 
   1.3.1.2 basket options / basket warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ ที่มีมลูคาผูกกับกลุมตราสารทุน หรือดัชนีกลุมตราสารทุน 
   1.3.1.3 index options / index warrants  หมายถึง  ออปชัน / ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ ที่มีมลูคาผูกกับดัชนีตราสารทุนที่กําหนดโดยตลาดหลักทรัพย  ศูนยซ้ือขายหลักทรัพย  หรือบุคคลอื่น ที่
สํานักงานยอมรับ 
  1.3.2 สัญญาฟอรเวิรดในตราสารทุน (equity-linked forward contracts)  หมายถึง  สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารทุน กลุมตราสารทุน หรือดัชน ี
ตราสารทุน  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาใน
สัญญาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ือขาย 

ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรในตราสารทุน (equity-linked future contracts)  หมายถึง   สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัเพื่อจะซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารทุน กลุมตราสารทุน หรือดัชน ี
ตราสารทุน  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาใน
สัญญาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ือขายเทานั้น  และดวยมีระบบการวาง variation  
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margins บริษัทจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงนิลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงนิ
ลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 
  1.3.3 สัญญาสวอปในตราสารทุน (equity swaps)  หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพัน      
แลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมมีูลคาผลตอบแทนอยางนอยขางใดขางหนึง่ของสัญญาผูกกับสินทรัพยอางอิงที่เปน 
ตราสารทุน กลุมตราสารทุน หรือดัชนีตราสารทุน  ทั้งนี้ ตามระยะเวลาและวิธีการทีก่าํหนดไวลวงหนาในสัญญา 
  1.3.4 อ่ืน ๆ (non-standard characteristic instruments) หมายถึง  อนุพันธตาม 1.3 ที่ไมเขา 
ขายขอใดขอหนึ่งดังที่กลาวมาแลวขางตน 
 

 2.  ตราสารหนี้และตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ย (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
หมายถึง  ตราสารหนี้และตราสารอื่นใดที่มีมูลคาผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้หรืออัตรา     
ดอกเบี้ย  ทั้งนี ้ไมรวมตั๋วสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงนิที่ออกโดยสถาบันการเงินซึ่งไดแสดงไวในสวนที่ 1 ขอ 2 แลว 
      2.1 ตราสารหนี้ทั่วไป  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไมมีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย 
  2.1.1 หลักทรัพยรัฐบาลและที่รัฐบาลค้ําประกัน  หมายถึง  ตราสารหนี้ ดังตอไปนี ้

- ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาลไทย  ธนาคารแหงประเทศไทยหรือตราสารหนี้ที่     
รัฐบาลไทยค้ําประกันเต็มจํานวน (fully secured bonds)   
   - ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาลหรือธนาคารกลางของประเทศในกลุม Organization 
for Economic Co-operation and Development (OECD) หรือตราสารหนี้ที่รัฐบาลหรือธนาคารกลางของประเทศ
ดังกลาวค้ําประกันเต็มจํานวน (fully secured bonds) ตามที่กําหนดในภาคผนวก 1 
  2.1.2 credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรับการจัดอันดบั    
ความนาเชื่อถือในระดับ AAA / A-1 หรือเทียบเทา 
  2.1.3 credit rating AA A BBB / A-2 A-3 หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไดรับการ    
จัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา AAA / A-1  แตไมต่ํากวา BBB / A-3 หรือเทียบเทา  รวมถึงตราสารหนี้   
ที่ออกโดยรัฐวสิาหกิจหรือสถาบันการเงินที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น  
  2.1.4 credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสัน้) หรือเทียบเทา  หมายถึง  ตราสารหนี้ 
ที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา BBB / A-3  แตไมต่ํากวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือ
เทียบเทา 
  2.1.5 issuer อยูใน SET 50 หรือเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่จัดอยู 
ในกลุม large market capitalization  หรือ issue ที่มี risk premium ตามที่สํานักงานกําหนด หมายถึง ตราสารหนี้ 
ที่ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในระดับต่ํากวา B (ระยะยาว) / B (ระยะสั้น) หรือเทียบเทา หรือ 
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ตราสารหนี้ที่ไมมีการจัดอันดับความนาเชือ่ถือ  แตผูออกเปนบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหง 
ประเทศไทยทีอ่ยูในกลุม SET 50 หรือเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยตางประเทศที่จัดอยูในกลุม   
large market capitalization หรือตราสารหนี้นั้นมีการซื้อขายกันที่ risk premium ตามที่สํานักงานกําหนด  
โดย risk premium คิดจากอัตราดอกเบี้ยสวนเพิ่มจาก risk free rate ซ่ึงเทียบเคียงจาก treasury bill (T-bill)  
ที่มีอายุคงเหลอืสอดคลองกับอายุของตราสารหนี้นั้น 

ทั้งนี้  ปจจุบันสํานักงานกําหนดให risk premium ไมเกิน 8% 
  2.1.6 อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ไมเขาขายตาม 2.1.1 ถึง 2.1.5 
 

เงื่อนไขท่ัวไป 
  - อันดับความนาเชื่อถือ (credit rating)  เชน  AAA / A-1  หรือเทียบเทา  หมายถึง  อันดับความ
นาเชื่อถือที่ไดรับการจัดอันดบัจากสถาบันจัดอันดับความนาเชื่อถือที่เปนที่ยอมรับไมวาจะเปนสถาบันของไทย 
หรือตางประเทศ  โดยอักษรชุดแรก  เชน  AAA เปนอันดับความนาเชือ่ถือสําหรับตราสารหนี้ระยะยาว  และ
อักษรชุดหลัง เชน A-1 เปนอันดับความนาเชื่อถือสําหรับตราสารหนี้ระยะสั้น เปนตน  
  - credit rating ที่มีเครื่องหมายตอทาย  ใหจดัอยูในอันดับ (category) เดียวกับตวัอักษรนั้น  เชน  
A+  ซ่ึงสูงกวา A หนึ่งขั้น (notch)  หรือ A-  ซ่ึงต่ํากวา A หนึ่งขั้น (notch)  ใหจัดอยูในอันดับเดียวกบั A  เปนตน 
  - ในกรณีที่ตราสาร (issue) ไมไดรับการจัดอันดับ  บริษัทสามารถอิง credit rating ของ 
ผูออกตราสาร (issuer) นั้นในการเลือกใชอัตรา specific risk ที่กําหนด  เวนแตกรณีทีเ่ปนตราสารหนี้ดอยสิทธิ   
ใหถือวามี rating ต่ํากวา rating ของ issuer อยูหนึ่งขัน้ (notch) สําหรับ issuer ที่มี rating อยูในอนัดบัที่ไมต่ํากวา 
investment grade (BBB หรือเทียบเทาขึ้นไป)  ไมเชนนัน้ใหถือวามี rating ต่ํากวา rating ของ issuer อยูสองขั้น   
เชน  issuer ไดรับ rating A ออกหุนกูดอยสิทธิที่ไมไดรับการจัดอันดับ  หุนกูดอยสิทธิดังกลาวถือวามี rating อยูที่ 
A-  (ต่ํากวา A หนึ่งขั้น)  แต issuer ที่ไดรับ rating B ออกหุนกูดอยสิทธิที่ไมไดรับการจัดอันดับ  หุนกูดอยสิทธ ิ
ดังกลาวถือวามี rating อยูที่ CCC +  (ต่ํากวา B สองขั้น)  เปนตน 
      2.2 ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระ  
เงินตนหรือดอกเบี้ย หรือมีสัญญาณแสดงใหเห็นวาอาจมกีารผิดนัดชําระ 
  2.2.1 อยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู  หมายถึง  หุนกูและตราสารหนี้อ่ืนที่ออก  
โดยสถาบันการเงินที่ถูกปดกจิการโดยคําส่ังกระทรวงการคลัง 40 บริษทั (ไมรวม 16 บริษัทแรก) เมื่อเดือน
สิงหาคม 2540 โดยตราสารหนี้ที่บริษัทหลกัทรัพยดังกลาวถืออยูนั้นอยูภายใตมาตรการคุมครองของกองทุนเพื่อ
การฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงินตามเงื่อนไขการชําระคืน 5 ป ในอัตราดอกเบี้ยรอยละ 2 ตอป  
  2.2.2 ไมอยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ผิดนัดชําระ     
กรณีอ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขอ 2.2.1  รวมถึงตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ยทัว่ไป 
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      2.3 หุนกูแปลงสภาพ (convertible debentures)  หมายถึง  ตราสารหนี้ที่ใหสิทธิผูถือแปลงสภาพเปน
หุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิตามเงื่อนไขที่กาํหนด   
  สําหรับหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหรายงานและคาํนวณแยกหุนกูและใบสําคญัแสดงสิทธิ 
ออกจากกนั โดยใหคํานวณมูลคาสินทรัพยสภาพคลองของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้  สวนใบสําคัญแสดงสิทธิ  
ใหคํานวณมูลคาสินทรัพยสภาพคลองเชนเดียวกับใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 
      2.4 อนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย  (interest rate-linked derivatives)  หมายถึง  อนุพันธตาม
นิยามในประกาศวาดวยเรื่องการทําธุรกรรมดานอนุพนัธของบริษัทหลักทรัพย และ/หรือประกาศอืน่ที่เกี่ยวของ ที่
มีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้ หรืออัตราดอกเบี้ย  ทั้งนี้ ในการ
รายงานใหแสดงแยกมูลคาบวก (ก)  มูลคาลบ (ข)  และมลูคาสุทธิ (ค)  ในลักษณะเดียวกับขอ 1.3 อนุพันธในตรา
สารทุน 

2.4.1 ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked options)  หมายถึง  สิทธิที่จะ
ซ้ือหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตรา     
ดอกเบี้ย 
   2.4.1.1 bond options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับพันธบัตร / หุนกู ตัวใด 
ตัวหนึง่ 
   2.4.1.2  bond basket options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับกลุมพันธบัตร / หุนกู  
หรือดัชนีของกลุมพันธบัตร / หุนกู 
   2.4.1.3 bond index options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับดัชนีของพันธบัตร /   
หุนกู ทีก่ําหนดโดยศูนยซ้ือขายตราสารหนี้  หรือบุคคลอื่นที่สํานักงานยอมรับ 
   2.4.1.4  interest rate options  หมายถึง  ออปชันที่มีมูลคาผูกกับอัตราดอกเบี้ยโดยตรง 
  2.4.2 สัญญาฟอรเวิรดในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked forward contracts) 
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  
ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย  โดยกาํหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่
กําหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ือขาย  เชน  forward rate agreement 
(FRA) forwards on bond  เปนตน 

              ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate-linked future 
contracts)  หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อที่จะซือ้หรือขายสินทรัพยอางอิงทีเ่ปนหรือผูกกบัตราสารหนี้  
กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย  โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตาม
เงื่อนไขและระยะเวลาทีก่ําหนดไวลวงหนาและเปนการผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นในตลาดหรือศูนยซ้ือขาย 
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เทานั้น  และดวยมีระบบการวาง variation margins บริษัทจึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลอง
ในหวัขอเงินลงทุน (ดูตารางที่ 2 : การนับเงินลงทุนและการคํานวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 

 

  2.4.3 สัญญาสวอปในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (interest rate swaps)  หมายถึง สัญญาที่
บริษัทเขาผูกพนัแลกเปลี่ยนผลตอบแทนซึ่งมีมูลคาผลตอบแทนทั้ง 2 ขาง4 ของสัญญาผูกกับสินทรัพยอางอิงที่
เปนตราสารหนี้  กลุมตราสารหนี้  ดัชนีตราสารหนี้  หรืออัตราดอกเบี้ย 

 

  2.4.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพันธตาม 2.4  
ที่ไมเขาขายขอใดขอหนึ่งดงัที่กลาวมาแลวขางตน 
 

 3.  อนุพันธในเงินตราตางประเทศ  (Foreign Exchange-Linked Derivatives)  หมายถึง  อนุพันธ 
ตามนิยามในประกาศวาดวยเรื่องการทําธุรกรรมดานอนพุันธของบริษัทหลักทรัพย และ/หรือประกาศอื่น 
ที่เกี่ยวของ ทีม่ีสินทรัพยอางอิงเปนหรือผูกกับเงินตราตางประเทศ5  ทั้งนี้ ในการรายงานใหแสดงแยกมูลคาบวก 
(ก)  มูลคาลบ (ข)  และมูลคาสุทธิ (ค)  ในลักษณะเดยีวกบัขอ 1.3 อนุพันธในตราสารทุน 
      3.1 ออปชันในเงนิตราตางประเทศ  (foreign exchange-linked options)  หมายถึง  ออปชันที่จะซื้อ
หรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับเงินตราตางประเทศ 

 3.2 สัญญาฟอรเวิรดในเงนิตราตางประเทศ  (foreign exchange-linked forward contracts)     
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับเงินตราตางประเทศ  
โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาและเปนการ  
ผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นนอกตลาดหรือศูนยซ้ือขาย  เชน  forwards on currency  เปนตน 

ทั้งนี้  สัญญาฟวเจอรในเงินตราตางประเทศ (foreign exchange-linked future contracts)  
หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพันเพื่อทีจ่ะซื้อหรือขายสินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับเงินตราตางประเทศ  
โดยกําหนดใหมีการสงมอบและ/หรือชําระเงินตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนดไวลวงหนาและเปนการ 
ผูกพันตามสัญญาที่เกิดขึ้นในตลาดหรือศนูยซ้ือขายเทานั้น  และดวยมีระบบการวาง variation margins  บริษัท
จึงไมตองแสดงรายการทางดานสินทรัพยสภาพคลองในหัวขอเงินลงทนุ (ดูตารางที่ 2 : การนับเงินลงทุนและ
การคํานวณความเสี่ยง Position risk ของอนุพันธ) 

 

                                                        
4 ถามูลคาผลตอบแทนขางใดขางหนึ่งของสัญญาผูกกับตราสารทุน  กลุมตราสารทุน  หรือดัชนีตราสารทุน  ใหรายงานในขอ 1.3.3  สัญญาสวอปในตรา

สารทุน (equity swaps) 
5 สําหรับอนุพันธในตราสารทุนหรือตราสารหนี้ที่มีความเสี่ยงผูกกับเงินตราตางประเทศดวย  ในการพิจารณาวาควรแสดงรายการไวภายใตหัวขอใดของ

เงินลงทุน ใหพิจารณาจากสินทรัพยอางอิงเปนสําคัญ  เชน  FTSE 100 Index Options  แมวาจะมีความเสี่ยงผูกกับเงินตราตางประเทศดวย  แตตัว

สินทรัพยอางอิงเปนดัชนีตราสารทุน  ดังนั้น จึงตองแสดงรายการไวภายใตหมวดตราสารทุน หัวขอ 1.3.1.2 index options  เปนตน 
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      3.3 สัญญาสวอปในเงินตราตางประเทศ  (currency swaps)  หมายถึง  สัญญาที่บริษัทเขาผูกพัน
แลกเปลี่ยนเงนิตนจากสกุลหนึ่งเปนอกีสกุลหนึ่งตามอายุของสัญญากอนที่จะเปลีย่นกลับ  รวมถึงการ         
แลกเปลี่ยนผลตอบแทนในรูปของดอกเบี้ย6ที่ผูกกับเงินตนดังกลาว (ถามี) ตามเงื่อนไขและระยะเวลาที่กําหนด
ไวลวงหนา 
      3.4 อ่ืน ๆ  (non-standard characteristic instruments)  หมายถึง  อนุพันธตาม 3 ที่ไมเขาขายขอใด   
ขอหนึ่งดังที่กลาวมาแลวขางตน 
 

 4.  หนวยลงทุน 
      4.1 กองทุน P.O. ประเภท  general fund  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทุนตอ
ประชาชนทั่วไป (public offering)  และดําเนินนโยบายการลงทุนในหลักทรัพยหรือทรัพยสินอื่นในลักษณะที่
เปนไปตามอัตราสวนและขอกําหนดตามประกาศวาดวยเรื่องการกําหนดอัตราสวนการลงทุนของกองทุนรวม 
และ/หรือประกาศอื่นที่เกีย่วของ 
  4.1.1 กองทุนเปด  หมายถึง  กองทนุ P.O. ประเภท general fund ที่รับซื้อคืนหนวยลงทุน   
และมีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันไมเกิน 1 เดือน 
  4.1.2 กองทุนปด  หมายถึง  กองทนุ P.O. ประเภท general fund ที่ไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุน  
รวมถึงกองทุนเปดที่มีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละคร้ังหางกันเกนิกวา 1 เดือน 

4.1.3 กองทุนรวมอทีีเอฟ หมายถงึ กองทุนรวมอีทีเอฟตามประกาศวาดวยเรือ่ง การจัดตั้ง
กองทุนรวมและการเขาทําสัญญารับจัดการกองทุนสวนบุคคล7

      4.2 กองทุน P.O. ประเภท specific fund  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทุน
ใหแกประชาชนทั่วไป (public offering) ที่การดําเนินนโยบายการลงทุนไมเขาขายตามขอ 4.1 ขางตน 

4.2.1 กองทุนเปด  หมายถึง  กองทนุ P.O. ประเภท specific fund ที่รับซื้อคืนหนวยลงทุน 
และมีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันไมเกิน 1 เดือน  ทั้งนี้ ไมรวมกองทนุ Thai trust fund 

4.2.2 กองทุนปด  หมายถึง  กองทนุ P.O. ประเภท specific fund ที่ไมรับซ้ือคืนหนวย 
ลงทุน  รวมถึงกองทุนเปดทีม่ีระยะเวลาการรับซื้อคืนในแตละครั้งหางกันเกนิกวา 1 เดือน ทั้งนี้ ไมรวมกองทุน 
Thai trust fund 

                                                        
6 ซ่ึงเกิดขึ้นไดทั้งในลักษณะของการแลกเปลี่ยน fixed กับ fixed interest rates (basic currency swaps) หรือ fixed กับ floating interest rates (cross-

currency interest rate swaps) 
7 หมายถึง กองทุนรวมที่โดยทั่วไปบริษัทจัดการจะขายและรับซ้ือคืนหนวยลงทุนกับผูลงทุนรายใหญ และจัดใหมีตลาดรองสําหรับการซ้ือขายหนวย
ลงทุนของผูลงทุนใดๆ โดยบริษัทไดจัดใหมีผูลงทุนรายใหญอยางนอย 1 รายที่พรอมจะรับซ้ือและขายคืนหนวยลงทุนเพื่อใหราคาซื้อขาย 
ในตลาดรองสะทอนมูลคาสินทรัพยรวมของกองทนุไดอยางใกลเคียง เชน กองทุนอีทีเอฟที่จัดต้ังตามโครงการกองทุนพันธบัตรเอเชียระยะที่ 2 

(ABF2) กองทุนรวมอิควิต้ีอีทีเอฟที่อางอิงกับ SET 50 Index  เปนตน 
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  4.2.3 กองทุน Thai trust fund  หมายถึง  กองทุน P.O. ประเภท specific fund ที่จัดตั้งและ   
จัดการเพื่อผูลงทุนซึ่งเปนคนตางดาว ตามประกาศวาดวยเร่ืองหลักเกณฑ เงื่อนไขและวิธีการจัดตัง้และจัดการ
กองทุนรวมเพือ่ผูลงทุนซึ่งเปนคนตางดาว 
      4.3 กองทุน P.P.  หมายถึง  กองทุนรวมที่ออกและเสนอขายหนวยลงทุนใหแกกลุมบุคคลหรือ
สถาบันโดยเฉพาะเจาะจง (private placement) ตามประกาศวาดวยเร่ืองการยื่นและการยกเวนการยืน่แบบแสดง
รายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย 
  4.3.1 กองทุน SLIPS / CAPS  หมายความรวมถงึกองทุนที่มีโครงสรางลักษณะเดียวกนัดวย 
  4.3.2 กองทุน P.P. อ่ืน  หมายถึง  กองทุน P.P. ที่ไมเขาขายตาม 4.3.1 
 

หมายเหต ุ กองทุนรวมที่เปลีย่นแปลงสถานะไดใหรายงานประเภทของกองทุนรวมตามที่เปนจริง  เชน   
ในชวง 3 ปแรกไมรับซ้ือคืนหนวยลงทุนใหจัดประเภทเปนกองทุนปด  แตหลังจากนัน้เมื่อมีการรับซื้อคืนหนวย
ลงทุนใหจดัประเภทเปนกองทุนเปด  เปนตน 
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หมวดที่ 2 : คาความเสี่ยง 
 

 ในการคํานวณคาความเสี่ยงของเงินลงทุน มี 3 ประเภท คอื  ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลง 
ของราคา (position risk)  ความเสี่ยงจากคูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา (counterparty risk)  และความเสี่ยง 
จากการลงทุนในลักษณะกระจุกตวั (large exposure risk)  ใหบริษัทคํานวณและรายงานคาความเสี่ยงไวในแบบ
รายงานรายละเอียดเงนิลงทุน (สวนที่ 3 หนาที่ 3 และ 4) โดยแยกตามประเภทความเสี่ยง 

 

 นิยาม 
 Long position  หมายถึง  สถานะหรือสถานะเทยีบเทาเงนิลงทุนที่สงผลใหบริษัทไดกําไรเมื่อราคา    
หลักทรัพย/สินทรัพยอางอิงสูงขึ้น  และขาดทุนเมื่อราคาหลักทรัพย/สินทรัพยอางอิงลดลง 
 Short position  หมายถึง  สถานะหรือสถานะเทยีบเทาเงนิลงทุนที่สงผลใหบริษัทไดกําไรเมื่อราคา   
หลักทรัพย/สินทรัพยอางอิงลดลง  และขาดทุนเมื่อราคาหลักทรัพย/สินทรัพยอางอิงสูงขึ้น 
 Net position  หมายถึง  ผลตางระหวาง long และ short position ถา long position มีคามากกวา short 
position ผลลัพธที่ไดจะเปน net long ซ่ึงใหถือวามีคาเปนบวก  ในทางกลับกัน ถา long position มีคานอยกวา 
short position ผลลัพธที่ไดจะเปน net short ใหแสดงคาเปนลบ 
 Equivalent position  หรือ สถานะเทียบเทา  หมายถึง  สถานะเทยีบเทาสินทรัพยอางอิงที่เกิดจากการ
แปลงคาอนุพนัธตามหลักการ building-block approach 
 General market risk  หมายถึง  คาความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยตลาด (market factors) 
ซ่ึงสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยโดยรวม 
 Specific risk  หมายถึง  คาความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยที่เกี่ยวของโดยตรงกับสถานะ
ของ issuer  ซ่ึงสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยเฉพาะตัว 
 

1.  Position Risk 
 

Position risk  หมายถึง  ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของราคาหลักทรัพยหรือสินทรัพยอางอิงใน
ทิศทางที่อาจสงผลขาดทุน (potential loss) แกบริษัท  อันเปนผลมาจากการที่บริษัทมีสถานะเงินลงทนุ (position 
taking) ในหลกัทรัพย ตราสาร หรืออนุพันธทางการเงิน  โดยสถานะดังกลาวอาจอยูในรูปของ long และ/หรือ 
short position 
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การคํานวณ Position risk 
ใหบริษัทเลือกคํานวณ position risk ได 2 แบบ ตามลักษณะเงนิลงทุนที่บริษัทถืออยู คือ แบบที่ 1 วธีิ 

Fixed-haircut approach  และแบบที่ 2 วิธี Standardised approach  
 

แบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut approach  ใชสําหรับบริษัทที่ไมมีสถานะในธุรกรรมอนุพันธ  หรือม ี
สถานะในธุรกรรมอนุพันธเฉพาะการเปนผูถือออปชันหรือผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือการเปน 
คูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการปองกันความเสีย่งตามที่สํานักงานยอมรับ (ดูตารางที่ 2 ประกอบ) 
 

 ภายใตการคํานวณคาความเสี่ยงตามวิธี Fixed-haircut approach สามารถจัดกลุมรายการเงินลงทุน 
ในหมวดที่ 1 ดังนี ้
 1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1) 
 2.  ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2)   ออปชันในตราสารทุน / ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที ่1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4.1)  
และออปชันในเงินตราตางประเทศ (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.1) 

3.  ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1)  และตราสารหนี้ที่มีการผดินัดชําระเงินตนและดอกเบีย้ 
(หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2) 
 4.  หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ 
 5.  หนวยลงทนุ (หมวดที่ 1 ข ขอ 4) 

 

สําหรับสัญญาใดที่บริษัทมีไวเพื่อการปองกันความเสีย่งตามที่สํานักงานยอมรับ  บริษัทไมตองแสดงเปน
สินทรัพยสภาพคลองในหวัขอเงินลงทุนและไมตองนํามารวมคํานวณคาความเสี่ยงตามวิธี Fixed-haircut 
approach  นอกจากนี้ ในกรณีที่บริษัทลงทนุในอนพุันธเพื่อปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดจากการลงทุนใน 
ตราสารทุน ใหบล. บันทึกเงินลงทุน ดังนี ้  

1. กรณีที่บริษทัลงทุนในอนพุันธประเภท options บริษัทสามารถเลือกบันทึกมูลคาที่สูงกวาระหวาง  
(1) และ (2) ดงันี้ 

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยดงักลาวหกัดวยคาความเสี่ยงของหลักทรัพยนั้นๆ โดย
บันทึกเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 และคาความเสี่ยงในสวนที่ 3 หมวดที่ 2 
         (2) มูลคาของหลักทรัพยอางอิงที่กําหนดในอนุพันธที่บริษัทถือไวเพื่อปองกันความเสี่ยง 
จากการถือหลักทรัพยอางอิงดังกลาว โดยบันทึกเฉพาะเงินลงทุนในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 
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ตัวอยางการคาํนวณ  บริษัทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท  ตอมาไดซ้ือ put options ซ่ึงให
สิทธิขายหุน A ได 10 หุน ที่ราคาหุนละ 9 บาท บริษัทสามารถคํานวณโดยวิธีดังนี้  
  วิธีที่ (1) มูลคาตามราคาตลาด (10 หุน x 10 บาท) หักดวยคาความเสี่ยง8 เทากับ 80 บาท 
  วิธีที่ (2) จํานวนหุนที่จะไดจากการใชสิทธิ (10 หุน) คูณดวย strike price ของ options  
(9 บาท) เทากบั 90 บาท 
  โดยกรณีนี้บริษัทสามารถเลือกบันทึกมูลคาตามวิธีที่ (2)  เทากับจํานวนเงิน 90 บาท ซ่ึง
มากกวาผลจากการคํานวณตามวิธีที่ (1) ได 3 
 

 2.  กรณีที่บริษทัลงทุนในอนพุันธประเภท futures / forwards กําหนด  ใหบริษัทบันทกึมูลคาเงิน      
ลงทุนในมูลคาตามราคาตลาดของหลักทรพัยดังกลาวบวก/ลบดวยกําไรหรือขาดทุนจาก futures  ในกรณีที่ 
futures / forwards มีราคาตลาดที่นาเชื่อถือ แตหากบรษิัทไมสามารถหาราคาตลาดที่นาเชื่อถือดังกลาวได         
ใหบริษัทบันทกึมูลคาเงินลงทุนโดยใชมูลคาที่ต่ํากวาระหวาง (1) และ (2) ดังนี ้

(1)  มูลคาตามราคาตลาดของหลักทรัพยดงักลาว  โดยบนัทึกเฉพาะเงนิลงทุนในสวนที่ 3  
หมวดที่ 1 

(2)  มูลคาของหลักทรัพยอางอิงที่กําหนดในอนุพันธที่บริษัทถือไวเพื่อปองกันความเสี่ยงจากการ
ถือหลักทรัพยอางอิงดังกลาว  โดยบนัทึกเฉพาะเงินลงทนุในสวนที่ 3 หมวดที่ 1 

 

       ตัวอยางการคํานวณ  บริษัทมีหุน A (SET 50) 10 หุน ราคาตลาดหุนละ 10 บาท   
ตอมาไดซ้ือ forwards ซ่ึงกําหนดใหบริษัทขายหุน A จํานวน 10 หุน ทีร่าคาหุนละ 12 บาท บริษัทสามารถ
คํานวณโดยวธีิดังนี้  
 วิธีที่ (1) มูลคาตามราคาตลาดของหุน A (10 หุน x 10 บาท) เทากับ 100 บาท 
 วิธีที่ (2) มูลคาที่ไดจากการคํานวณจํานวนหุนและราคาตามที่กําหนดใน forwards  (10 หุน 
คูณดวย 12 บาท) เทากับ 120 บาท 
          โดยกรณนีี้ใหบริษัทบนัทึกมูลคาตามวธีิที่ (1)  เทากบัจํานวนเงิน 100 บาทซึ่งต่ํากวาผลจาก
การคํานวณตามวิธีที่ (2)  
 
 

                                                        
8    general market risk    =   SET 50 x %h/c  
                                                              =   (100 x 8%) = 8 

specific risk    =   net หุน A x %h/c 
                                                      =  100 x 12%  =  12 
   total risk    =  8+12  =  20 
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 อยางไรก็ตาม  ในกรณีที่บริษัทมีเงินลงทนุที่เกี่ยวพนักบัเงินตราตางประเทศ  ไมวาเปนการมีไวเพื่อ 
การปองกันความเสี่ยงตามทีสํ่านักงานยอมรับหรือเพื่อการอื่นก็ตาม  ใหบริษัทนําไปรวมคํานวณในสวนที่ 5 : 
ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงนิตราตางประเทศดวย 
 

 1. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1) 
 

ก. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.1 และ 1.1.2)  กําหนดใหคาความเสี่ยงประกอบดวย 
general market risk และ specific risk รวมกัน  ซ่ึงคํานวณจากสถานะเงินลงทุน  ทั้งนี้  รายละเอยีดการคํานวณ
สถานะเงินลงทุนแสดงไวตามตารางที่ 1 : การนับเงินลงทุนและสถานะเงินลงทุนเพือ่คํานวณความเสี่ยง position 
risk ของหลักทรัพย 
 

  วิธีคํานวณ General market risk 
  1.  คํานวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนโดยแยกตามกลุม SET 50 หรือ กลุม
นอก SET 50  โดยนําสถานะดาน long ทั้งหมดหกัดวยสถานะดาน short ทั้งหมดของหุนในกลุมเดยีวกัน  ซ่ึงใน
แตละกลุมอาจไดผลลัพธเปน net long หรือ net short position แลวแตกรณ ี
  2.  นําผลลัพธที่ไดจากขอ 1 คูณดวย อัตราความเสี่ยง general market risk ของหุนแตละกลุมซึ่ง
กําหนดไวตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา 
  3.  คํานวณ general market risk รวม โดยนาํ general market risk ของหุนแตละกลุมที่คํานวณ
ไดจากขอ 2 มารวมกัน  หรือหักกลบกนัในกรณีที่สถานะของทั้งสองกลุมตรงขามกัน ถาผลลัพธที่ไดออกมาติด
ลบใหใช absolute value ของผลลัพธดังกลาวเปน general market risk รวม 
 

  วิธีคํานวณ Specific risk 
  1.  คํานวณสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของแตละหุน โดยนําสถานะดาน long ของแต
ละหุนหักดวยสถานะดาน short ของหุนนัน้ 
  2.  นําผลลัพธที่ไดจากขอ 1  คูณดวยอัตราความเสี่ยง specific risk ของหุนนั้นตามตารางที่ 4 : 
อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา  
  3.  คํานวณ specific risk รวม โดยนํา absolute value ของผลลัพธที่ไดตามขอ 2 มารวมกัน 
 

ตัวอยาง   บริษัทมีรายการเงินลงทุนดงันี้ 
  1)  ซ้ือหุน A (SET 50)  200  บาท จากนั้นใหยืมออกไป  50  บาท และยมืเขามาเพิ่ม  100 บาท 
  2)  ขายชอรตหุน B (SET 50)  350  บาท 

3) ซ้ือหุน C (นอก SET 50)  50  บาท 
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หุน           มูลคาเงินลงทุน สถานะเงินลงทุนที่ใชคํานวณ h/c 
  Long    Short Net 

A  250 (=200-50+100) 300 (=200+100)     -100 200 
B   -     -     -350    -350 

หุนกลุม SET 50 250    -150 

C 50 50  50 
หุนกลุมนอก SET 50 50   50 

 

general market risk    =   |(net SET 50 * %h/c) + (net นอก SET 50 * %h/c)| 
                                                         =   |(-150 * 8%) + (50 * 10%)| = |-12 + 5|  = 7 
specific risk      =   |net หุน A * %h/c| + |net หุน B * %h/c| + |net หุน C * %h/c| 
                                                          =  |200 * 12%| + |-350 * 12%| + |50 * 20%| = 24 + 42 + 10 = 76 
รวมคาความเสี่ยงของหุนใน portfolio  =  7 + 76 = 83 
 

      ข. หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.3)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรา 
รอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
 

 2. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2)  ออปชันในตราสารทุน / ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที ่1 ข ขอ 1.3.1)  ออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4.1)  
และออปชันในเงินตราตางประเทศ (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.1)  
 

  ก. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2)  ออปชันในตราสารทุน /  
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1) และออปชันในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 
2.4.1) เฉพาะกรณีบริษัทเปนผูถือ (holder) เทานั้น  สามารถเลือกคํานวณคาความเสี่ยงโดยวิธีใดวิธีหนึ่งตอไปนี ้
 

   วิธีที่ 1  กําหนดอัตราความเสี่ยงคงที่  ขึ้นอยูกับสินทรัพยอางอิงตามตารางที่ 3  ดังนี ้
 

ตารางที่ 3 : อัตราความเสี่ยงของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ออปชัน และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
 

สินทรัพยอางอิง อัตราความเสี่ยง 
หุนใน SET 50 หรือหุนตางประเทศที่กําหนด / index / ตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย 40% 

หุนนอก SET 50 หรือ หุนตางประเทศที่กําหนด 50% 
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 วิธีที่ 2  คาความเสี่ยงมีจํานวนเทากับ จํานวนที่นอยกวาระหวาง (1) และ (2) 
   (1)  สถานะเทียบเทาสินทรพัยอางอิง คูณกับ ผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk 
และ specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น  โดยที่สถานะเทียบเทาสินทรพัยอางอิงเทากบั delta คูณกบั current 
value ของสินทรัพยอางอิงในจํานวนที่ระบุตามสัญญาหรือตราสารนั้น  (คือ marked to market value of the 
notional amount of the contracts ตาม footnote ที่ 15) 
   (2)  มูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน  ออปชัน หรือ ใบสําคัญ 
แสดงสิทธิอนุพันธ แลวแตกรณี 
 

  ข. ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.3)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเทากับอัตรารอย
ละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 
 

ค.  ออปชันในเงินตราตางประเทศ (หมวดที่ 1 ข ขอ 3.1)  ใหคํานวณคาความเสี่ยงไวในสวนที่ 5 :   
ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงนิตราตางประเทศ  
 3. ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1) และ ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระเงนิตนหรือดอกเบีย้ 
(หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2)  กําหนดใหใชวิธีการคํานวณเชนเดียวกับการคํานวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี ้
และตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ยตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach 
   

 4. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3)  และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธ ิ
  ก. หุนกูแปลงสภาพ  ใหเปรียบเทียบราคาแปลงสภาพและมูลคา current value ของหุนอางอิง  ดังนี้ 
   - ราคาแปลงสภาพ > มูลคา current value ของหุน (out of the money)  หมายถึง  หุนกูแปลง
สภาพที่มีราคาแปลงสภาพสูงกวาราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับ     ตรา
สารหนี้ 
   - ราคาแปลงสภาพ < = มูลคา current value ของหุน (in หรือ at the money)  หมายถึง  หุนกู
แปลงสภาพทีม่ีราคาแปลงสภาพต่ํากวาหรอืเทากับราคา current value ของหุนอางอิง  ใหคํานวณคาความเสี่ยง
ตามประเภทของหุนอางอิง  โดยกําหนดอตัราความเสี่ยงเทากับผลรวมของอัตราความเสี่ยง general market risk 
และ specific risk ตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและ
เทียบเทา 
  ข. หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหรายงานและคํานวณแยกหุนกูและใบสําคัญแสดงสิทธิ 
ออกจากกนั  โดยใหคํานวณมูลคาสินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของหุนกูเชนเดียวกับตราสารหนี้   
และใหคํานวณมูลคาสินทรัพยสภาพคลองและคาความเสี่ยงของใบสําคัญแสดงสิทธิเชนเดยีวกับใบสําคัญแสดง
สิทธิที่จะซื้อหุน 
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 5. หนวยลงทนุ (หมวดที่ 1 ข ขอ 4  )  ใหคํานวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพย 
สภาพคลอง  โดยใชอัตราความเสี่ยงตามตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุน 
 

 แบบที่ 2  วิธี Standardised approach  ใชสําหรับบริษัทที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพันธโดยเปน 
ผูออกออปชัน หรือเปนผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  หรือเปนคูสัญญาในการซื้อขายอนุพันธเพื่อการอื่น     
ที่มิใชเพื่อการปองกันความเสี่ยงตามที่สํานักงานยอมรับ รวมถึงการมีสถานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภท      
ฟวเจอร/ฟอรเวิรดดวย 
 กรณีบริษัทมีฐานะสัญญาซื้อขายลวงหนาประเภทฟวเจอร/ฟอรเวิรด ใหคิดคาความเสี่ยงของเงินลงทุน
ดังกลาวตามวธีิ Standardised approach  สําหรับกรณีที่บริษัทมีฐานะในฟวเจอรอันเนื่องมาจากบรษิัทสงคําส่ังซ้ือ
ขายของลูกคาผิดพลาดและตองรับรายการดังกลาวเขาบญัชีบริษัท (error port) โดยทีบ่ริษัทไมมีเงินลงทุนประเภท
อ่ืนที่ตองทําการคํานวณตามวธีิ Standardised approach    บริษัทสามารถใชวิธีการคํานวณเงินลงทนุ แบบ fixed 
haircut approach สําหรับเงินลงทุนใน error portได หากบริษัทสามารถแสดงไดวาบริษทัมีระบบงานที่รัดกุมเพยีง
พอที่จะทําใหมั่นใจไดวาจะสามารถลางฐานะสัญญาที่อยูใน error portไดโดยเรว็ เชน กอนเวลาปด 
ทําการซื้อขายชวงเชาในวนัทําการถัดไป  ทั้งนี้ บริษัทตองจัดใหมีเอกสารหลักฐานใหสํานักงานสามารถตรวจสอบ
เกี่ยวกับการลางฐานะไดในภายหลังดวย 
 ทั้งนี้  ไมรวมหุนนอกตลาด (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.3)  และใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนนอกตลาด
(หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.3) เนื่องจากกําหนดใหคํานวณคาความเสี่ยงในอตัรารอยละ 100  ของมูลคาสินทรัพยสภาพ
คลอง 
 

 1. ตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน  (Equity and Equity-Linked Instruments) 
 ใหคํานวณคาความเสี่ยงซ่ึงประกอบดวยคาความเสี่ยง general market risk และ specific risk รวมกัน   
ตามวิธีขางลางนี้ 
  วิธีคํานวณ General market risk 
  หลักการ  ใชวธีิ Scenario approach  โดยการสรางสถานการณจําลอง (scenarios) ขึ้น  แลวพิจารณาวา
เมื่อปจจัยที่มีผลตอราคาตราสารทุนหรือตราสารที่อางอิงกับตราสารทุนเปลี่ยนไปจะสงผลตอกําไรหรือขาดทุนจาก
การมีสถานะในตราสารนั้นภายใตแตละสถานการณจําลองอยางไร  โดยท่ีภายใตสถานการณเดียวกนัขาดทุนจาก 
การมีสถานะหนึ่งอาจถูกชดเชยดวยกําไรจากอีกสถานะหนึ่งได  หลังจากนั้นเลือกสถานการณที่มผีลขาดทุนรวม
สูงสุด  แลวใชผลขาดทุนรวมนั้นเปนคาความเสี่ยง general market risk 
  กําหนดใหสถานการณจําลองเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงของปจจัยความเสี่ยง (risk parameters)  
2 ตัว คือ  ราคา (price) ของหุนหรือสินทรพัยอางอิง แลวแตกรณี และความผันผวน (volatility) ของสินทรัพยอางอิง  
โดยกําหนดให 
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การเปลี่ยนแปลงของราคา (price change)  =  + 8%  สําหรับหุนในกลุม SET 50 และหุนตางประเทศในกลุม large 
market capitalization / สินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับหุนใน
กลุม SET 50 และหุนตางประเทศในกลุม large market 
capitalization 

=  +10% สําหรับหุนนอกกลุม SET 50 และหุนตางประเทศนอกกลุม large 
market capitalization/ สินทรัพยอางอิงที่เปนหรือผูกกับหุนนอก
กลุม SET 50 และหุนตางประเทศนอกกลุม large market 
capitalization 

=  + 8%  สําหรับสินทรัพยอางอิงที่เปนหรอืผูกกับ index /  
broad-based basket / narrow-based basket 

การเปลี่ยนแปลงของความผันผวน (volatility change)   =  + 25%  
 จากการเปลี่ยนแปลงปจจยั 2 ตัวที่กําหนด  ทําใหจําลองสถานการณได 4 สถานการณ  ดังนี ้
 

          ความผันผวนเพิ่ม 25% 
      ราคาเพิ่ม 8% / 10% 
              Base case       ความผันผวนลด 25% 
= มูลคาสินทรัพยสภาพคลอง      ความผันผวนเพิ่ม 25% 
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      ราคาลด 8% / 10% 
          ความผันผวนลด 25% 

  ขั้นตอนการคํานวณ General market risk 
  1.  หุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.1.1 และ 1.1.2) ใหจําลองสถานการณ  
2 สถานการณจากการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงของราคา (+ 8% หรือ + 10% แลวแตกรณ)ี  เพื่อคํานวณหากําไรหรือ
ขาดทุนของตราสารแตละตัวภายใตแตละสถานการณ 
  2.  ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2)  และอนุพนัธใน 
ตราสารทุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3) รวมถึงหุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคัญ 
แสดงสิทธิ  ใหยึดหลักดังนี ้
       2.1  ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.2.1 และ 1.2.2) และออปชนัใน 
ตราสารทุน / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.1) ใหจําลองสถานการณ 4 สถานการณจากการ
เปลี่ยนแปลงขึน้ลงของทั้งราคาและความผนัผวนของราคาสินทรัพยอางอิง  โดยการคํานวณกําไรหรือขาดทุนมี
ขั้นตอนดังนี ้
  2.1.1  คํานวณหาราคาทางทฤษฎีในแตละสถานการณของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อ
หุน และออปชันในตราสารทุน / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  โดยแทนคาปจจัยการเปลี่ยนแปลงขึน้ลงของ 
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ราคา (+ 8% หรือ + 10% แลวแตกรณ)ี  และความผันผวน (+ 25%)  ของราคาสินทรัพยอางอิงตามที่กําหนดใน 
pricing model  โดยที่กําหนดใหตวัแปรอืน่คงที่ 
        2.1.2  เปรียบเทียบราคาทางทฤษฎีในแตละสถานการณตามขอ 2.1.1 กับราคาตาม base case 
(ราคาเดียวกับที่รายงานอยูในหมวดที่ 1 : สินทรัพยสภาพคลอง)  เพื่อหากําไร / ขาดทุนภายใตแตละสถานการณ 
            2.2  สัญญาฟอรเวิรดในตราสารทุน (หมวดที่ 1 ข ขอ 1.3.2)  สัญญาสวอปในตราสารทุน (หมวดที่ 
1 ข ขอ 1.3.3) และสัญญาฟวเจอร  ใหหาสถานะเทียบเทาภายใตหลัก building-block approach ตามตารางที่ 12 : 
สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach จาก 
นั้นนําสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) มาคํานวณเชนเดียวกับหุนสามัญ / หุนบุริมสิทธิตามขอ 1 
ขางตนเสมือนวามีสถานะในตราสารทุนนั้น 
        2.3  หุนกูแปลงสภาพ  (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคญัแสดงสิทธิ  ใหแยก 
เปนสถานะในหุนกู กับสถานะในสิทธิการแปลงสภาพหรือกับสถานะในใบสําคัญแสดงสิทธิ แลวแตกรณี        
(ซ่ึงสิทธิการแปลงสภาพหรอืใบสําคัญแสดงสิทธิ ก็คือ ออปชันประเภทหนึ่ง) จากนัน้นําสถานะในสิทธิการแปลง
สภาพและสถานะในใบสําคญัแสดงสิทธิไปคํานวณเชนเดียวกับออปชนัตามขอ 2.1 ขางตน  สวนสถานะในหุนกู
ใหนําไปรวมคาํนวณคาความเสี่ยงภายใตหัวขอตราสารหนี้และตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบี้ย 
       2.4  อนุพันธอ่ืนในตราสารทุน (หมวดที ่1 ข ขอ 1.3.4) ใหบริษัทพจิารณาโครงสรางของตราสาร
นั้นภายใตหลัก building-block approach วาเขาขายลักษณะอนพุันธหรือหลักทรัพยพื้นฐานประเภทใดกใ็หใช
วิธีการคํานวณคาความเสี่ยงเชนเดียวกับอนพุันธหรือหลักทรัพยพื้นฐานนั้น 
  3.  ภายใตสถานการณเดียวกนั  นํากําไรและขาดทุนจากการมีสถานะในสัญญาหรือตราสารทุกตัว  
ตามขอ 1 และ 2 ขางตนมารวมหรือหกักลบกัน เพื่อหากาํไร (ขาดทุน) สุทธิ 
  4.  เลือกสถานการณที่มีผลขาดทุนรวมสูงสุด แลวนําผลขาดทุนนั้นเปนคาความเสี่ยงสําหรับ general 
market risk  
 

หมายเหต ุ  สําหรับการมีสถานะเงินลงทุนในตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุนที่จดทะเบียนใน     
ตลาดตางประเทศ  ในการคํานวณ general market risk ใหยึดหลัก “market-by-market basis”  กลาวคือใหคํานวณ
แยกเปนรายประเทศโดยไมใหนําผลกําไร (ขาดทุน) ที่เกดิในประเทศหนึ่งไปหกักลบกับผลขาดทุน (กําไร) ที่เกิด  
ในประเทศอืน่ 
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  วิธีคํานวณ Specific risk 
  หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยง specific risk เปนการคํานวณคาความเสี่ยงเฉพาะของหุนรายตวั  
โดยการนําสถานะเงินลงทุนในแตละหุนคณูดวยอัตราความเสี่ยงที่กําหนด  ซ่ึงสถานะเงินลงทุนในแตละหุนอาจ
ประกอบดวย สถานะเงินลงทุนในหุนโดยตรง และ/หรือสถานะเทียบเทาหุนนัน้ (จากการแปลงคาอนุพันธที่มี    
หุนนั้นเปนเปนสินทรัพยอางอิง) เชน บริษัทมีหุน A  และออปชันของหุน A  บริษัทสามารถนําสถานะของหุน A 
และสถานะเทยีบเทาหุน A (จากการแปลงออปชันของหุน A) มารวมหรือหักกลบกันได  แตหากเปนสถานะหรือ
สถานะเทียบเทาในหุนคนละตัวกัน  เชน  หุน A และออปชันของหุน B  บริษัทจะไมสามารถนําสถานะของ         
ทั้งสองมารวมหรือหักกลบกนัได  โดยคาความเสี่ยง specific risk รวม จะเทากับ คาความเสี่ยง specific risk        
ของหุนรายตวัทุกตัวรวมกันโดยไมคํานึงถึงเครื่องหมาย + / - (absolute value) 
 

 ขั้นตอนการคํานวณ Specific risk 
  1.  คํานวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดยีวกัน โดยการรวมหรือหักกลบ long 
และ short position เขาดวยกนั (ถามี) 
       กรณีที่มีอนพุันธ (รวมถึงสิทธิที่ควบมากับหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสําคญัแสดงสิทธิ)   
ใหนําสถานะเทียบเทาทางดานตราสารทุน (equity leg) จากอนุพันธที่มสิีนทรัพยอางอิงตัวเดยีวกันไปรวมหรือหกั
กลบกันเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดวย  ซ่ึงในการหาสถานะเทียบเทาไดแสดงไวในตารางที่ 12 : 
สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach 
  2.  นําสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของหุนตัวเดียวกันทีไ่ดตามขอ 1 ขางตน คูณดวย อัตรา
ความเสี่ยง specific risk ตามตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุน
และเทียบเทา 
  3.  คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงทีค่ํานวณได    
ตามขอ 2 ขางตน 
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 ตารางที่ 4 : อัตราความเสี่ยง General market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา
หุน General market risk Specific risk 

SET 50 individual stock/ หุนตางประเทศ 
ในกลุม large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
นอกกลุม large market capitalization 

10% 20% 

สินทรัพยอางอิง (สําหรับอนุพันธ) General market risk Specific risk 
SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
ในกลุม large market capitalization 

8% 12% 

Non SET 50 individual stock/หุนตางประเทศ 
นอกกลุม large market capitalization 

10% 20% 

Index 8% 0% 
Broad-based basket 8% 4% 
Narrow-based basket 8% 8% 
 

โดยที่ Index หมายถึง ดัชนีหลักทรัพยรวมของตราสารทุนที่กําหนดโดยตลาดหลักทรัพย ศูนยซ้ือขาย
หลักทรัพย  หรือบุคคลที่สํานักงานยอมรับ เชน SET Index  SET 50 Index Hung Seng Index  Nikkei 225 Index  
เปนตน 
  Broad-based basket  หมายถงึ  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนไมนอยกวา 10 บริษัท และ 
ไมนอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ทั้งนี้ จะประกอบดวยหุนใน SET 50 หุนนอก SET 50 หุนตางประเทศในกลุม 
large market capitalization หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ก็ได โดยหุนนอก SET 50 
หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาของ basket ที่คํานวณ 
ตามวิธี value weighted 
  Narrow-based basket  หมายถึง  กลุมของตราสารทุนที่ประกอบดวยหุนนอยกวา 10 บริษัท หรือ 
นอยกวา 3 กลุมอุตสาหกรรม  ทั้งนี้ จะประกอบดวยหุนใน SET 50 หุนนอก SET 50 หุนตางประเทศในกลุม  
large market capitalization หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ก็ได โดยหุนนอก SET 50 
หรือหุนตางประเทศนอกกลุม large market capitalization ตองไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาของ basket ที่คํานวณ
ตามวิธี value weighted 
  สําหรับ basket ที่ไมเขาขายตามขางตน  ใหใชอัตราความเสี่ยงเดียวกับอตัราความเสี่ยงของ Non SET 
50 individual stock 
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วิธีคํานวณ general market risk
 

หลักทรัพย market 
value 

      Scenario 1 
P = -8%/-10%, V = -25% 

      Scenario 2 
P = -8%/-10%, V = +25% 

      Scenario 3 
P = +8%/+10%, V = -25% 

      Scenario 4 
P = +8%/+10%, V = +25% 

  มูลคา Gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา gain / loss มูลคา Gain / loss 
Long หุน A 1,000 920 -80 920 -80 1,080 80 1,080 80 
Long หุน B 420 378 -42 378 -42 462 42 462 42 
Long forward A 400* 368 -32 368 -32 432 32 432 32 
Short dw. B -197 -162 35 -168 29 -207 -10 -227 -30 
รวม   -119  -125  144  124 

 

       ดังนั้น  คาความเสี่ยง general market risk รวม คือ ผลขาดทุนรวมสูงสุด ซ่ึงเทากับ 125 
 

วิธีคํานวณ specific risk 

 

หลักทรัพย หุน อนุพันธ net position อัตราความเสี่ยง คาความเสี่ยง 
 long Short long short long short   
หุน A  1,000        
Long forward A   400*  1,400  12% 168 
หุน B  420        
Short dw. B    -640**        -220 20% |-44| 
 

 ดังนั้น  คาความเสี่ยง specific risk รวม คือ 168 + |-44|  =  212 
 

โดยที่  * มูลคาเทียบเทา forward A   =  market value ของหุน A ตามจํานวนที่จะซื้อไดตามสัญญาฟอรเวิรด  
                                                                        (1 contract ตอ 4 หุน, market value ตอหุน = 100) 
          =  4 * 100  =   400 
 **มูลคาเทียบเทา dw. B  =  delta * market value ของหุน B (1 dw. ตอ 80 หุน) 
      =  0.4 * 80 * 20 (market value ตอหุน = 20) =   640 
 
หมายเหตุ : ตัวอยางนี้แสดงการคํานวณคาความเสี่ยงของสัญญาฟอรเวิรด A และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ B เฉพาะทางดาน
สถานะเทียบเทาในหุน (equity leg) ซึ่งในการคํานวณจริง ๆ บริษัทยังตองคํานวณคาความเสี่ยงทางดานตราสารหนี้ที่ไมมี 
ดอกเบี้ย (interest rate leg) อีก  โดยวิธีการคํานวณใหดูในสวนของการคํานวณคาความเสี่ยงของตราสารหนี้ 
 
 
 

 



47 
 

 2. ตราสารหนี้และตราสารที่อางอิงกับอตัราดอกเบี้ย  (Debt and Interest Rate-Linked Instruments) 
  2.1 ตราสารหนี้ทั่วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1) หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) หุนกู 
ควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และอนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4) รวมถึงสถานะเทียบเทา
ทางดานตราสารหนี้ (interest rate leg) ที่ไดจากการแปลงอนุพันธในตราสารทุน  และอนุพันธในเงนิตราตางประเทศ
โดยใชหลักการ building-block approach ตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยง
ของอนุพันธภายใตหลัก Building-block approach ใหคํานวณคาความเสี่ยงซ่ึงประกอบดวยคาความเสี่ยง general 
market risk และ specific risk รวมกันตามวิธีขางลางนี้ 

 

วิธีคํานวณ General market risk 
หลักการ  ใหแบงตราสารหนี้ และ/หรือสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ตามอายุคงเหลือกอนครบกําหนด

ไถถอนและตามอัตราดอกเบีย้หนาตัว๋ (coupon rate) แลวคํานวณคาความเสี่ยงตามตารางที่ 5  โดยคาความเสี่ยง 
general market risk รวมเทากับผลรวมของคาความเสี่ยงที่คํานวณไดจากทั้งสองโซนโดยไมคํานึงถึงเครื่องหมาย 
+/- (absolute value)  ทั้งนี้  ภายในโซนเดยีวกันสามารถหักกลบคาความเสี่ยงที่คํานวณไดจาก long และ short 
position ได 
 

ตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 
 

โซน อายุคงเหลือ Zero coupon Coupon rate <= 10% Coupon rate > 10% 
  0-3   เดือน 0.08% 0.08% 0.08% 

Z.1 >3-6    เดือน 0.15% 0.15% 0.15% 
 >6-9    เดือน 0.36% 0.36% 0.36% 

แบบฟอรม ณ วันที่ 1 ก.ย. 50 

 >9-12  เดือน 0.84% 0.83% 0.82% 

 >1-3    ป 3.08% 2.91% 2.83% 

1 cell 

 >3-5    ป 4.81% 4.25% 3.99% 
Z.2 >5-7    ป 6.53% 5.36% 4.94% 

 >7-10  ป 7.55% 5.98% 5.46% 
 > 10    ป 10.03% 7.10% 6.38% 
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ขั้นตอนการคํานวณ General market risk 
1. จัดกลุมสถานะเงินลงทุนในตราสารหนีท้ั่วไป (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.1) โดยแยกตาม อายุคงเหลือ

และอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว (cell) ตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และ
เทียบเทา ซ่ึงอาจเปน long หรือ short position  

2. หุนกูแปลงสภาพ (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.3) และหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหคํานวณหุนกูและ
สิทธิการแปลงสภาพ หรือหุนกูและใบสําคัญแสดงสิทธิแยกออกจากกนั  โดยสวนของหุนกูนําไปคํานวณ
เชนเดยีวกับตราสารหนี้ทั่วไปตามขอ 1 ขางตน  สําหรับสวนของสิทธิการแปลงสภาพและใบสําคญัแสดงสิทธิ
ใหคํานวณรวมกับตราสารทุนและตราสารที่อางอิงกับตราสารทุน 

3. อนุพันธในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.4) ใหคํานวณหาสถานะเทียบเทาตาม
ตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธภายใตหลัก Building- 
block approach  ซ่ึงทําใหไดสถานะเทียบเทาตราสารหนี้ทั้ง long และ short position จากนั้นใหนําสถานะ
เทียบเทาดังกลาวแบงกลุมแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตัว๋ (cell) เชนเดยีวกับตราสารหนี้ทั่วไป 

ในกรณีของสถานะอนุพันธอ่ืน เชน อนุพนัธในตราสารทุน อนุพันธในเงินตราตางประเทศ เปนตน 
ในการหาสถานะเทยีบเทาตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของ
อนุพันธภายใตหลัก Building-block approach จะทําใหไดสถานะเทียบเทาขางหนึ่งเปนสถานะเทียบเทาตราสาร
หนี้ (interest rate leg)  ใหนําสถานะเทียบเทานั้นมาแยกตามอายุคงเหลือและอัตราดอกเบี้ยหนาตัว๋ (cell) ตาม
ตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทาดวย 

4. คํานวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในแตละ cell จากผลรวมของสถานะที่ไดตามขอ 
1 ขอ 2 และ ขอ 3 ขางตน 

5. คํานวณหาคาความเสี่ยงในแตละ cell โดยนําสถานะเงินลงทุนสุทธิที่ไดตามขอ 4 คูณดวยอัตรา
ความเสี่ยงของ cell นั้นตามตารางที่ 5 : อัตราความเสี่ยง General market risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

6. นําคาความเสี่ยงที่คํานวณไดจาก long และ short position (ถามี) ตามขอ 5 ขางตนเฉพาะที่อยู
ภายในโซนเดยีวกันมารวมหรือหักกลบกนั  ซ่ึงคาความเสี่ยงที่ไดจะเปนคาความเสี่ยงสุทธิของแตละโซน 

7. คาความเสี่ยง general market risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงสุทธิของ
แตละโซนที่คํานวณไดตามขอ 6 ขางตน เนื่องจากไมอนญุาตใหมีการหักกลบขามโซน 
 

หมายเหต ุ สําหรับการมีสถานะและ/หรือสถานะเทียบเทาเงินลงทุนในตราสารหนี้ / อัตราดอกเบี้ยทีอ่ยูใน      
รูปเงินตราตางประเทศ  แมวาตราสารหนี้และ/หรือสถานะเทียบเทาดังกลาวจะออกโดย issuer เดียวกันกับ 
หลักทรัพยอ่ืนที่อยูในสกุลเงนิบาท เชน domestic bonds กับ Euro currency bonds ที่ออกโดย issuer เดียวกัน  
ในการคํานวณใหยดึหลัก "currency-by-currency basis" กลาวคือ ใหคํานวณแยกเปนรายสกุลเงิน 
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วิธีคํานวณ Specific risk  
หลักการ ใหแบงตราสารหนี้และ/หรือสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ และคํานวณคาความเสี่ยงตาม

ตารางที่ 6  หลังจากนั้นใหนําคาความเสี่ยงที่ไดมารวมกนัโดยไมคํานึงถึงเครื่องหมาย +/- (absolute value)  ทั้งนี้ 
ในกรณีที่เปนตราสารหนี้ issue เดียวกนั (identical issue) อนุญาตใหนําสถานะเงินลงทุนในตราสารหนี้ดังกลาว
มารวมหรือหกักลบกันได 

        ตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

 

ประเภทของตราสารหนี้ อัตราความเสี่ยง 
หลักทรัพยรัฐบาล ธนาคารกลาง และที่รัฐบาลหรือธนาคารกลางค้ําประกัน  0% 
credit rating AAA / A-1 หรือเทียบเทา 2% 
credit rating AA A BBB /  A-2 A-3 หรือเทียบเทา 5% 
credit rating BB B (ระยะยาว) / B (ระยะสัน้) หรือเทียบเทา 8% 
issuer อยูใน SET 50 หรือเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดตางประเทศที ่
จัดอยูในกลุม large market capitalization หรือ issue ที่มี risk premium 
ตามที่สํานักงานกําหนด 

10% 

อ่ืน ๆ ที่ไมเขาขายตามขางตน 100% 
 

ขั้นตอนการคํานวณ Specific risk 
1. คํานวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ของตราสารหนี้ issue เดียวกนั (identical issue9) 

โดยการรวมหรือหักกลบ long และ short position (ถามี)   กรณีอนุพนัธในตราสารหนี้ที่มีสินทรัพยอางอิงเปน
ตราสารหนี้ตัวเดียวกัน  ใหคาํนวณหาสถานะเทยีบเทาตราสารหนี้ดังกลาวตามตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะ
เทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธภายใตหลัก Building-block approach แลวนําสถานะเทียบเทาตรา
สารหนี้ดังกลาวไปรวมเพื่อหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ดวย 

อนุพันธที่มีสินทรัพยอางอิงที่ไมใชตราสารหนี้โดยตรง  ไดแก  interest rate forwards / futures,  
foreign exchange forwards / futures,  index futures,  interest rate options,  interest rate and currency swaps   
จะมี specific risk เปนศูนย 

2. นําสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ที่ไดตามขอ 1 ขางตนคูณดวยอัตราความเสีย่ง  
specific risk ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา  

3. คาความเสี่ยง specific risk รวมเปนผลรวมของ absolute value ของคาความเสี่ยงทีค่ํานวณไดตาม
ขอ 2 ขางตน 

                                                        
9 ตราสารที่ออกโดย issuer เดียวกัน  ซ่ึงมี coupon rate, credit rating, currency, time to maturity และสิทธิเงื่อนไขตาง ๆ เหมือนกัน   
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วิธีคํานวณคาความเสี่ยง settlement risk สําหรับตราสารหนี้ภาครัฐที่มกีารชําระราคาและสงมอบ 
แบบ DVP (delivery versus payment) ใหบริษัทเริ่มคํานวณคาความเสี่ยง settlement risk ตั้งแตวนั trade date 

1. กรณีที่บริษทัเปนผูซ้ือ  เนื่องจากบริษัทบันทึกมูลคาของหลักทรัพยเปนเงินลงทุน ดังนั้น ในการ
พิจารณาวาบริษัทตองคํานวณคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk หรือไม ใหบริษัทพิจารณามูลคาของ          
เงินลงทุนเปรยีบเทียบกับเงนิคาซ้ือตามวิธีการคํานวณ ดงัตอไปนี ้
 (1) ใหบริษัทเปรียบเทียบมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk แลว 
กับเงินคาซ้ือ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk > เงินคาซ้ือ 
 ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพิ่มเตมิตามวิธีการคํานวณในขอ (2) 

ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk  <  เงินคาซ้ือ 
 บริษัทไมตองคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหบันทกึมลูคาเงินลงทุนเทากับ 
มูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk 
 (2) ใหบริษัทเปรียบเทียบมูลคาเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงดาน position risk และ 
settlement risk แลวกบัเงนิคาซ้ือ โดย 

ก. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk > เงินคาซ้ือ 
       ใหบริษัทบันทึกมูลคาเงนิลงทุนเทากับเงินลงทุนตามราคาตลาดหลังหัก position risk และ 

settlement risk  
ข. ถาเงินลงทุนตามราคาตลาด – position risk – settlement risk  <  เงินคาซ้ือ 

                                  ใหบริษทับันทึกมูลคาเงินลงทุนเทากับเงินคาซ้ือ 
 ทั้งนี้ การคิดคาความเสี่ยงของ settlement risk ใหใชอัตราเดียวกับที่กําหนดตามตารางที่ 6 :  
อัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ และเทยีบเทา 
 

2. กรณีบริษัทเปนผูขาย  เนื่องจากบริษัทหยุดรับรูมูลคาของหลักทรัพยเปนเงินลงทุน และไดบนัทึก
เงินคาขายที่คาดวาจะไดรับเปนลูกหนี้ธุรกจิหลักทรัพย ดงันั้น ในการพจิารณาวาบรษิทัตองคํานวณคา 
ความเสี่ยงทางดาน settlement risk หรือไม ใหบริษัทพจิารณามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย (เงนิคาขาย) 
เปรียบเทียบกบัมูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาดหลังหกัคาความเสีย่งทางดาน position risk ตามวิธีการ
คํานวณดังตอไปนี ้
 (1) ใหบริษัทเปรียบเทียบมูลคาของลูกหนีธุ้รกิจหลักทรพัยกับมูลคาของหลักทรัพยหลังหักคาความ
เสี่ยง position risk แลว โดย 
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ก. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย  >  มูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาด -    
position risk 

  ใหบริษัทคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เพิ่มเตมิ ตามวิธีการคํานวณในขอ (2) 
ข. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย <  มูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาด - position risk 

 บริษัทไมตองคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk และใหบริษัทบนัทึกลูกหนี้ธุรกิจ 
หลักทรัพยไดเต็มจํานวนโดยไมตองหักคาความเสี่ยงใด ๆ 

(2) ใหบริษัทเปรียบเทียบมูลคาของลูกหนีธุ้รกิจหลักทรพัยหลังหกัคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk 
กับมูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาดหลังหักคาความเสี่ยงทางดาน position risk  โดย 

ก. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย – settlement risk  >  มูลคาของหลักทรัพยตามราคา
ตลาด – position risk 
  ใหบริษัทบันทกึลูกหนี้ธุรกจิหลักทรัพยเทากับมูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยหลังหักคา
ความเสี่ยงทางดาน settlement risk แลว 

ข. ถามูลคาของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย – settlement risk  <   มูลคาของหลักทรัพยตามราคา
ตลาด – position risk  
                                  ใหบริษทับันทึกลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยไดเทากับมูลคาของหลักทรัพยตามราคาตลาด – 
position risk 
 ทั้งนี้ ใหบริษทัคิดคาความเสี่ยงทางดาน settlement risk เชนเดยีวกับกรณีตามขอ 1) 

 

2.2 ตราสารหนี้ที่มีการผิดนัดชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2) ใหคํานวณคา 
ความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง ดังนี ้

2.2.1 อยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2.1) ใหคํานวณคาความ 
เสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาหนาตั๋ว (face value) โดยกําหนดอัตราความเสี่ยงตามอายุคงเหลือกอนครบ
กําหนดไถถอนของตราสาร ดังตารางที่ 7  
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ตารางที่ 7 : อัตราความเสี่ยงของตราสารหนี้ที่อยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู 
 

อายุคงเหลือ (ป) อัตราความเสี่ยง 
0-1 10% 

>1-2 20% 
>2-3 30% 
>3-4 40% 
>4-5 50% 

 

2.2.2 ไมอยูภายใตความคุมครองของกองทุนฟนฟู (หมวดที่ 1 ข ขอ 2.2.2) ใหคํานวณ 
คาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพยสภาพคลอง 

 

3  อนุพันธในเงินตราตางประเทศ (Foreign Exchange-Linked Derivatives) 
หลักการ  การคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธในเงนิตราตางประเทศใหใชหลัก building-block 

approach เพื่อแยกองคประกอบพื้นฐาน ซ่ึงโดยทั่วไปจะทําใหไดสถานะเทียบเทาเงินตราตางประเทศและ
สถานะเทียบเทาตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบีย้ที่ออกโดยรัฐบาลตางประเทศ หลังจากนัน้จึงนําไปคํานวณ              
คาความเสี่ยงตามแตละประเภทขององคประกอบพื้นฐานนั้น   

กลาวคือ ใหนาํสถานะเทียบเทาเงินตราตางประเทศไปรวมเพื่อคํานวณความเสี่ยงภายใตสวนที่ 5 : 
ความเสี่ยงจากการมีฐานะเงนิตราตางประเทศ (Foreign exchange risk) เชนเดยีวกับการมีสถานะเงินตรา        
ตางประเทศอนัเกิดจากการมีสินทรัพย หนี้สิน และ/หรือภาระผูกพนัอื่น  และนําสถานะเทียบเทาตราสารหนี้      
ที่ไมมีดอกเบีย้ที่ออกโดยรัฐบาลตางประเทศไปคํานวณความเสี่ยงแยกตามสกุลเงินเชนเดยีวกับตราสารหนี้       
ตางประเทศ คอื ตองนําไปรวมคํานวณในสวนของตราสารหนี้และตราสารที่อางอิงกับอัตราดอกเบีย้และ        
รวมคํานวณในสวนที่ 5 ดวย 

 

4  หนวยลงทุน  
ใหคํานวณคาความเสี่ยงเปนอัตรารอยละของมูลคาสินทรัพยสภาพคลองตามตารางที่ 8 
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ตารางที่ 8 : อัตราความเสี่ยงของหนวยลงทุน

ประเภทของหนวยลงทุน อัตราความเสี่ยง 
1. กองทุน P.O. ประเภท general  
     กองทุนเปด 15% 
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     กองทุนปด               20%      หรอื 
     กองทุนรวมอีทีเอฟ 15% 
 ตามประเภทและสัดสวนของสินทรัพยหนวยลงทุน

หรือตามประเภทของสินทรัพยอางอิง 
2. กองทุน P.O. ประเภท specific  
     กองทุนเปด 20% 
     กองทุนปด                            25%                   หรือ 

     กองทุน Thai trust fund ตามตราสารอางอิง 
 ตามประเภทและสัดสวนของสินทรัพยหนวยลงทุน

หรือตามประเภทของสินทรัพยอางอิง 

*

*

3. กองทุน P.P.  
     กองทุน SLIPS / CAPS  40% 
     กองทุน P.P. อื่น 100% 

 

หมายเหตุ     กองทุนจดทะเบียนที่ถูกขึ้นเครื่องหมาย SP เกิน 7 วัน ใหคิดคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100 ของมูลคาสินทรัพย 
สภาพคลอง            
* ใหบริษทัเลือกวธีิคํานวณคาความเสี่ยงวิธีใดวิธีหนึ่งดังตอไปนี้ และเมื่อไดเลอืกคํานวณโดยวิธีใดแลวใหใชวิธีคํานวณดังกลาว 
ไปจนกวาจะมีเหตุอันสมควรใหเปลี่ยนแปลงวิธีการคํานวณ 
    1.  ใชอัตราความเสี่ยงในตามที่กําหนดในตารางตามขางตน (ตารางที่ 8)     

2.  คํานวณคาความเสี่ยงดวยวิธี Look-through Approach คือการคํานวณคาความเสี่ยงแยกตามประเภทและสัดสวนของตราสาร 
ของหนวยลงทุนนั้น โดยมีวิธีการคํานวณดังนี ้ 
          (1)  การคํานวณ general market risk ใหนํามูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนัน้นาํมูลคาของหนวย
ลงทุนที่แยกแลวคูณดวยอัตราความเสี่ยง general market risk ตามประเภทของตราสารนัน้ๆ จะไดคาความเสี่ยง general market risk 
          (2)  การคํานวณ specific risk ใหนํามูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนแยกตามประเภทของตราสาร จากนั้นนาํมูลคาของ 
หนวยลงทุนที่แยกประเภทแลวคูณดวยอัตราความเสี่ยง specific risk ตามประเภทของตราสารนั้นๆ จะไดคาความเสี่ยง specific risk 
          (3)  นํามูลคาเงินลงทุนของหนวยลงทุนทั้งหมดลบดวยคาความเสี่ยงตาม (1) และ (2) จะไดมูลคาเงนิลงทุนสทุธิ  

  ตัวอยาง บริษทัลงทุนในหนวยลงทุน P.O. ประเภท diversify ใหคํานวณอัตราความเสี่ยงเสมือนลงทุนในตราสารที่กองทุนดังกลาว
ไปลงทุน  

  ตัวอยาง บริษทัลงทุนในหนวยลงทุนอทีีเอฟทีอ่างองิกับ SET 50 Index  ใหคํานวณอัตราความเสี่ยงเสมือนลงทุนใน SET 50 index 
(ตารางที่ 4: อัตราความเสี่ยง general market risk และ Specific risk ของตราสารทุนและเทียบเทา) คือ อัตราความเสี่ยง general market risk 
เทากับ 8% อัตราความเสี่ยง specific risk เทากับ 0% 
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2. Counterparty Risk on Derivatives 
 

Counterparty risk หมายถึง ความเสี่ยงที่เกดิจากการที่คูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญาโดยไมชําระราคา
หรือสงมอบสินทรัพยอางอิงในจํานวนหรอืระยะเวลาที่ระบุตามสัญญา 

การคํานวณ Counterparty risk on derivatives 
ใหบริษัทที่มีสถานะในธุรกรรมอนุพันธเพือ่ตนเอง เชน การถือออปชัน (options) หรือใบสําคัญ 

แสดงสิทธิอนุพันธ (derivatives warrants)10 หรือการมีฐานะอนุพันธในสญัญาฟอรเวิรดหรือสวอปไมวาในฐานะผูซ้ือ
หรือผูขาย เปนตน ที่คูสัญญา (counterparty) ไมใชตลาดหลักทรัพยหรือศูนยซ้ือขายหลักทรัพย  คาํนวณคาความเสี่ยง
ที่อาจเกิดจากคูสัญญา (counterparty risk) ดังนี ้

 

1.  กําหนดใหบริษัทคํานวณ counterparty risk on derivatives ตามสูตรดังนี ้
 

 
counterparty risk   =   counterparty exposure * อัตราความเสี่ยงของคูสัญญา 

โดยที่ :        -  counterparty exposure ประกอบดวย 2 สวน คือ replacement cost ซ่ึงสะทอนถึง current 
exposure และ % ของ notional amount ซ่ึงสะทอนถึง future credit exposure ทั้งนี้  ในการคํานวณ counterparty 
exposure ใหเปนไปตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ counterparty risk 

 

-  ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยงของคูสัญญา ใหพิจารณาจาก credit rating ของคูสัญญาโดย
กําหนดใหใชอัตราเดียวกันกับอัตราความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง 
Specific risk ของตราสารหนี้และเทยีบเทา 

                                                        
10  หากมีสถานะเปนผูขาย options / derivative warrants บริษัทจะมี counterparty risk เมื่อไดรับชําระคา premium ไมครบ  ซ่ึงไดนําไปคํานวณ 

คาความเสี่ยงในสวนที่ 1 : เงินกองทนุสภาพคลอง ขอ 10 : ลูกหนี้อื่น 
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ตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

 

อนุพันธ อายุสัญญาตั้งแตเร่ิมตนถึงส้ินสุด 
(Original maturity) 

 ไมเกิน 1 ป มากกวา 1 ป 
1. อนุพันธในตราสารทุน  Replacement cost + 1% of notional amount Replacement cost + 5% 

of notional amount 
2. อนุพันธในตราสารหนี้  Replacement cost Replacement cost + 0.5% 

of notional amount 
3. อนุพันธในเงินตรา
ตางประเทศ  

Replacement cost + 1% of notional amount  Replacement cost + 5 % 
of notional amount 

 

หมายเหตุ : 
(1)  replacement cost  หมายถึง  คาใชจายที่คาดวาจะเกิดขึ้นหากบริษัทจะตองจัดหาสัญญาใหมที่สามารถทดแทนสัญญาเดิม   
โดยหาไดจาก current value ของสัญญาซึ่งเปนมูลคาเดียวกับที่ไดรายงานไวเปนสินทรัพยสภาพคลอง  กรณีที่ replacement cost  
เปนลบ (เกิดไดเฉพาะสัญญา forwards และ swaps) หมายถึง บริษัทมีสถานะเปนผูเสียประโยชน ดังนั้น ในการคํานวณ counterparty 
exposure ใหใช replacement cost เปนศูนยแทน 
 

(2)  notional amount  หมายถึง  มูลคา current value ของสินทรัพยอางอิงหรือจํานวนเงินตน ที่ระบุตามสัญญา (value underlying 
the contract หรือ principal) โดยที่ 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนตราสารทุน ตราสารหนี้ หรือเงินตราตางประเทศ   notional amount มีคาเปลี่ยนแปลงได    
ซึ่งสามารถคํานวณไดจากราคาตลาดของสินทรัพยอางอิงคูณดวยจํานวนสินทรัพยอางอิงที่ระบุตามสัญญา เชน option ที่ใหสิทธิ    
ซื้อหุนไดจํานวน 5 หุน  ราคาตลาดของหุนเทากับ 100 บาทตอหุน  ดังนั้น  notional amount เทากับ 100 x 5 = 500 บาท เปนตน 

-    กรณีที่สินทรัพยอางอิงเปนอัตราดอกเบี้ย  notional amount  อาจมีคาคงที่  เชน สัญญา interest rate swaps ที่ตกลง
แลกเปลี่ยนรับจายดอกเบี้ยที่อิงกับเงินตนจํานวน 50 ลานบาท ในที่นี้จํานวนเงิน 50 ลานบาท คือ notional amount เปนตน 

 

(3)  สําหรับอนุพันธในเงินตราตางประเทศที่มีอายุสัญญาตั้งแตเริ่มตนจนถึงสิ้นสุด (original maturity) ไมเกิน 14 วัน  
ไมตองคํานวณคาความเสี่ยง counterparty risk 
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2.  กรณีที่บริษทักับคูสัญญารายใดรายหนึ่งมีสัญญาหรือขอตกลงเรื่องการหักกลบลบหนี้ระหวางกนั 
(netting) บริษัทสามารถหักกลบลบหนี้ไดเฉพาะในสวนของ replacement cost ในจํานวนที่เทากับจาํนวนที ่
นอยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กับ absolute value ของผลรวมของ   
negative replacement cost ของทุกสัญญา  โดยสัญญาหรือขอตกลงเรื่องการหักกลบลบหนี้ดังกลาว                     
ตองมีเงื่อนไขครบถวนดังนี ้

2.1  สัญญาหรือขอตกลงใหมีการหักกลบลบหนี้ระหวางกันตองกระทาํเปนลายลักษณอักษร 
และตองมีผลบังคับไดตามกฎหมายอยูตลอดเวลาที่มีการคํานวณเงนิกองทุนสภาพคลองสุทธิ  ทั้งนี้  โดยมี
ความเหน็สนบัสนุนของที่ปรึกษากฎหมายอิสระตามขอ 2.5 ขางลางนี้ 
  2.2  ธุรกรรมตาง ๆ ที่บริษัทนํามาหักกลบลบหนี้ ตองเปนธุรกรรมที่สัญญาหรือขอตกลง       
หักกลบลบหนี้ดังกลาวกําหนดใหนํามาหกักลบลบหนี้กนัได 
  2.3  สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองกอใหเกิดหนี้เพียงฝายเดียว (single 
obligation) ในแตละสกุลเงิน  หรือหนี้เพียงฝายเดียวจากความผูกพันตามธุรกรรมทั้งหมดที่ครอบคลุมโดย
สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้นั้นเมื่อคูสัญญาฝายหนึ่งผิดสัญญาไมวาเพราะเหตผิุดนัดชําระหนี้ ลมละลาย 
เลิกกิจการและชําระบัญชี หรือเหตุอ่ืนในทํานองเดียวกนั 

2.4 สัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ดังกลาวตองไมมี walkaway clause  ซ่ึงหมายถึง 
ขอตกลงที่มีผลบังคับกับกรณีที่คูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งลมละลาย  อันเปนเหตุใหคูสัญญาฝายนั้นถูกเรียกวาเปน
ฝ

                                                       

ายผิดสัญญา  และทําใหคูสัญญาอีกฝายหนึ่งที่มิใชฝายผิดสัญญาสามารถชําระหนี้ใหแกคูสัญญาฝายที่ถูก
เรียกวาเปนฝายผิดสัญญาเพียงจํานวนทีจ่ํากัด หรือไมตองชําระหนี้เลยแมวาคูสัญญาฝายที่ถูกเรียกวาเปนฝายผิด
สัญญาจะมีฐานะเปนเจาหนีสุ้ทธิหลังการหักกลบลบหนี้ 
  2.5  ที่ปรึกษากฎหมายอิสระไดใหความเห็นและเหตุผล11 เปนลายลักษณอักษรสนบัสนุนวา  
ในกรณีที่มีขอพิพาททางกฎหมาย ศาล หรือหนวยงานทีม่ีอํานาจทางบริหารที่เกี่ยวของ จะพิจารณาวาบริษัท 
มีภาระที่ตองชาํระหนี้เพียงยอดสุทธิที่คํานวณไดตามขอ 2.3 ขางตน เทานั้น 
  อยางไรก็ดี  แมกรณีจะครบถวนตามเงื่อนไขทั้งหมดขางตนแลว  หากสํานักงานมีเหตุสงสัย
เกี่ยวกับผลบังคับของสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้ตามกฎหมายไทยหรือกฎหมายของรัฐหรือประเทศที่ 

 
 

 
11 ความเหน็และเหตุผลของที่ปรึกษากฎหมายอิสระ ตองพิจารณาภายใตกฎหมายดังตอไปนี ้

    1. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คูสัญญาถกูจัดตั้งขึ้น และในกรณีทีคู่สญัญานัน้เปนสาขาของนติิบุคคล  ก็ใหพิจารณากฎหมายของรัฐหรือประเทศทีเ่ปนทีต่ั้งของ

สาขาซึ่งเปนคูสญัญาดวย 

    2. กฎหมายของรัฐหรือประเทศที่คูสัญญาตกลงใหเปนกฎหมายที่ใชบังคับกับสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้  และในกรณทีี่ธุรกรรมซึง่ถูกครอบคลุมโดยสญัญา
หรือขอตกลงหักกลบลบหนี้เปนธุรกรรมที่อยูภายใตกฎหมายของรัฐหรือประเทศอื่น  ก็ใหพิจารณากฎหมายที่ใชบังคับกับธุรกรรมนั้นดวย 
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ใชบังคับกับธุรกรรมที่อยูภายใตความตกลงหักกลบลบหนี้ หรือสัญญาหรือขอตกลงหักกลบลบหนี้นั้นเอง  
สํานักงานอาจไมยินยอมใหบริษัทคํานวณหา counterparty exposure  โดยใชยอดสุทธิหลังจากการหักกลบ 
ลบหนี้ตามขอ 2. นี้ก็ได 

 

3. บริษัทอาจนาํหลักประกนัที่ไดรับ (ถามี) หลังหักคาความเสี่ยงมาหักออกจาก counterparty 
exposure ได  ทั้งนี้  ตองเปนหลักประกนัตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 

 

4. กรณีที่สัญญาใด ๆ ที่คูสัญญาไมสามารถสงมอบหรือชําระราคาไดตามวันและเวลาที่ระบุไวใน
สัญญา (transaction default on settlement date) ใหบริษัทคํานวณคาความเสี่ยงในอัตรารอยละ 100 ของมูลคา
สินทรัพยสภาพคลองของสัญญาอนุพันธนั้น  
 

ตัวอยาง  บล. ก มีสัญญาอนุพันธกับ บล. ข จํานวน 3 สัญญา  โดยกําหนดวาไมมีการวางหลักประกันระหวางกัน  
และคูสัญญาทั้งสองมีขอตกลงใหสามารถทําการหักกลบลบหนี้กันไดทุกสัญญา   
สัญญาที่ 1 มี positive replacement cost (current exposure)  =  150 
 x% of notional amount (future credit exposure)  = 10 
สัญญาที่ 2 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (120) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  5 
สัญญาที่ 3 มี negative replacement cost (current exposure)  =  (100) 
 x% of notional amount (future credit exposure)  =  60 
โดยที่กําหนดใหบล. ข มี credit rating อยูที่ AA ซ่ึงก็คือมีอัตราความเสี่ยง specific risk เทากับรอยละ 5 
ในการคํานวณหา counterparty risk on derivatives ของ บล. ก สามารถคํานวณไดดังนี้  
วิธีคํานวณ 
1.  หา counterparty exposure รวมจาก counterparty exposure แตละสัญญา  โดยที่สัญญาใดที่มี replacement 
cost เปนลบใหถือวามี replacement cost เทากับศูนย  ดังนั้น  จะได counterparty exposure ของแตสัญญาดังนี้ 
 สัญญาที่ 1  counterparty exposure  = 150 + 10 = 160 
 สัญญาที่ 2  counterparty exposure  =     0 +   5 =     5 
 สัญญาที่ 3  counterparty exposure  =     0 + 60 =   60 
 รวม  counterparty exposure กอนหกักลบลบหนี ้   =            225 
2.  หาจํานวนที่สามารถนํามาหักกลบได (nettable amount) ระหวางคูสัญญาทั้งสองจากสวนของ replacement 
cost เทานั้น  ซ่ึงคือจํานวนทีน่อยกวาระหวางผลรวมของ positive replacement cost ของทุกสัญญา กับ absolute 
value ของผลรวมของ negative replacement cost ของทุกสัญญา 
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 ผลรวมของ positive replacement cost = 150 
 ผลรวมของ negative replacement cost = (120) + (100) =         (220) 
 ดังนั้น  nettable amount  คือ 150 
3.  หา net counterparty exposure จาก counterparty exposure รวม หกัดวย nettable amount 
                              จะได net counterparty exposure              =            225  –  150       =              75 
4.  คํานวณหา counterparty risk จาก net counterparty exposure คูณดวยอัตราความเสี่ยงของคูสัญญา 
                              จะได counterparty risk                           =   75  x   5%        =  3.75 

 

3.  Large Exposure Risk 
 

Large exposure risk หมายถึง ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้จากการที่บริษัทมีเงินลงทุนกระจุกตัวใน
บุคคลใดบุคคลหนึ่ง 

 

การคํานวณ Large exposure risk 
 

ใหบริษัทคํานวณ large exposure risk ที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งโดยเปรียบเทียบความเสี่ยง 
ที่คํานวณไดจากวิธีที่ 1 และ วิธีที่ 2 แลวนําเอาคาความเสี่ยงที่สูงกวามาเปน large exposure risk ของบุคคลนั้น  
และ large exposure risk รวม เทากับ large exposure risk ของทุกรายรวมกัน  

 

Large exposure risk วิธีที่ 1 
Large exposure risk วิธีที่ 1 เปนการคํานวณความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึ้นจากการที่บริษัทมีสถานะ 

เงินลงทุนในหลักทรัพยรายตวัใด ๆ ในสัดสวนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกบั issue amount ของหลักทรัพยรายตวันัน้ 
ซ่ึงสงผลใหการลางสถานะ (liquidation) ไมสามารถกระทําไดภายในเวลาอันสั้น หรือถากระทําไดกจ็ะนํามาซึ่ง
ราคาที่ต่ํากวาที่ควรจะเปน (กรณีมี long position) หรือสูงกวาที่ควรจะเปน (กรณีมี short position)  

 

วิธีคํานวณ large exposure risk วิธีที่ 1 
 

ใหบริษัทนําเงนิลงทุนประเภทหุน (รวมถึง right12 และ Thai trust fund ของหุนนั้น) ใบสําคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และ
หนวยลงทุน มาคํานวณหาคาความเสี่ยงที่มตีอบุคคลใดบุคคลหนึ่ง (issuer) ตามขั้นตอนดังนี ้

 
 

                                                        
12 หมายถึง  หุนเพิ่มทุนรวมถึง TSR ที่บริษัทไดจองซ้ือและจายชําระคาหุนเพิ่มทุนเต็มจํานวนแลว  แตยังอยูในระหวางขั้นตอนการจดทะเบียนเพื่อ

เขาซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  หรือตลาดหลักที่เปนทางการของประเทศตามที่สํานักงานประกาศกําหนด 
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1.  คํานวณหาสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญ
แสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue แยกจากกัน 

 

2.  คํานวณหาสัดสวนการมสีถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตัว และสถานะเงิน 
ลงทุนสุทธิในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue โดย 

2.1  นําสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุนรายตวัตามขอ 1 ขางตน เปรียบเทยีบกับ 
มูลคา current value ของหุนนั้นที่ออกและเรียกชําระแลวท้ังหมด (market capitalisation) 

2.2  นําสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิ
อนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ราย issue ตามขอ 1  
ขางตน เปรียบเทียบกับมูลคาของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลง
สภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และหนวยลงทุน ที่ออก (issue amount) แลวแตกรณ ี
 

3. นําสถานะเงนิลงทุนสุทธิ (net position) ในหลักทรัพยทัง้จํานวนมาคํานวณหาคาความเสี่ยงที่สูง
ที่สุดตามสัดสวนของสถานะเงินลงทุนนัน้ตามตารางที่ 10 โดยคํานวณแบบ non-progressive rate 

 

4. large exposure risk วิธีที่ 1 ที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งคือ ผลรวมของคาความเสี่ยงของหุน              
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ หุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ 
และหนวยลงทุน ที่ออกโดยบุคคลดังกลาวที่คํานวณไดตามขอ 3 
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ตารางที่ 10 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีที่ 1 
 

ตราสาร สัดสวน 
การมีสถานะ 

คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีที่ 1 

หุนรายตัว 5 – 10% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 >10 – 25% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 > 25% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน / 25 – 50% 0.5 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ / 
หนวยลงทุน ราย issue 

> 50% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 

หุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกู 25 – 50% 0.5 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
ควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ราย issue > 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk  
 

หมายเหตุ : 
(1) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนรายตัว หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุน รวมถึง right 
และ Thai trust fund ของหุนนั้น  

(2) สถานะเงินลงทุนสุทธิในใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน / ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ13 / หนวยลงทุน ราย issue  

หมายถึง net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนราย issue และ/หรือ net long 
หรือ net short position ของมูลคา current value ของใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธราย issue และ/หรือ net long หรือ net short 
position ของมูลคา current value ของหนวยลงทุนราย issue แลวแตกรณี 
(3) สถานะเงินลงทุนสุทธิในหุนกู / หุนกูแปลงสภาพ / หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ราย issue หมายถึง net long หรือ net short 
position ของมูลคา current value ของหุนกูราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุนกู
แปลงสภาพราย issue และ/หรือ net long หรือ net short position ของมูลคา current value ของหุนกูควบ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิราย issue แลวแตกรณี 
(4) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สาํหรับหุนกูแปลงสภาพและหุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ  ใหบริษัทใชอัตราความ
เสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

 

 
 
 
 
 

                                                        
13 ในกรณีที่บริษัทเปนผูออก (writer) ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  บริษัทไมตองนําสถานะที่เกิดจากการออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ 

ดังกลาวมาคํานวณ liquidity risk  
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Large exposure risk วิธีที่ 2 
Large exposure risk วิธีที่ 2  เปนการคํานวณความเสีย่งทีอ่าจเกิดขึ้นจากการที่บริษัทมี exposure ตอ

บุคคลใดบุคคลหนึ่งในสัดสวนที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิของบริษัท ทั้งนี้ หากเกิด
ความเสียหายใด ๆ ตอบุคคลรายดังกลาวจะสงผลใหบริษัทมีความเสียหายและกระทบตอฐานะการเงนิในที่สุด 
โดยที่ exposure ดังกลาวประกอบดวย 

ก. issuer exposure จากการมสีถานะเงินลงทุนในหลักทรัพยหรือตราสารที่ออกโดยบคุคล
ดังกลาว  

ข. issuer exposure จากการมสีถานะอนุพันธทางการเงินที่อางอิงอยูกับหลักทรัพยหรือตรา
สารของบุคคลดังกลาว  

ค. counterparty exposure จากการมีสัญญาอนุพันธกับบคุคลดังกลาว  
 

วิธีคํานวณ Large exposure risk วิธีที่ 2  
ใหบริษัทนําเงนิลงทุนทุกประเภทมาคํานวณหาคาความเสี่ยงที่มีตอบุคคลใดบุคคลหนึ่งตาม       

ขั้นตอน ดังนี ้
1.  ใหบริษัทเลือกวิธีการคํานวณหา exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกนั ดังนี ้

1.1  สําหรับบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 วิธี Fixed-haircut approach ให
คํานวณหา exposure ดังนี้ 

1.1.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก และ ข ขางตน  หาไดจากมูลคา current value ของ
สถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในหุน (รวมถึง right14และ Thai trust fund ของหุนนั้น) หุนกู หุนกูแปลง
สภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ ออปชัน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ   
ตั๋วเงินทกุประเภท  และหนวยลงทุนประเภท SLIPS / CAPS 

1.1.2  counterparty exposure ที่เกิดตามขอ ค ขางตน ใหใชตัวเลขเดยีวกบั counterparty 
exposure ที่คํานวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

ดังนั้น  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกัน คือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure ที่
ไดตาม 1.1.1 และ 1.1.2 ขางตน 

1.2  สําหรับบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบที่ 2 วิธี Standardised approach ให
คํานวณหา exposure ดังนี้ 

1.2.1  issuer exposure ที่เกิดตามขอ ก และ ข ขางตน  หาไดจากมูลคาหรือมูลคาเทียบเทา  
 

                                                        
14 คําอธิบายตาม footnote ที่ 10 
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current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิ (net position) ในตราสารทุน15(รวมถึง right และ Thai trust funds)   
มูลคาหรือมูลคาเทียบเทา current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิในตราสารหนี้ทุกประเภท16  (รวมถึง ตั๋วเงิน) 
และมูลคา current value ของสถานะเงินลงทุนสุทธิในหนวยลงทนุประเภท SLIPS / CAPS  

1.2.2  counterparty exposure  ตามขอ ค ขางตน ใหใชตวัเลขเดียวกับ counterparty 
exposure  ที่คํานวณไดตามตารางที่ 9 : Counterparty exposure สําหรับการคํานวณ Counterparty risk  

ดังนั้น  exposure ที่มีตอบุคคลรายเดียวกันคือ ผลรวมของ absolute value ของ exposure         
ที่ไดตาม 1.2.1 และ 1.2.2 ขางตน 

2.  คํานวณหาสัดสวน exposure ที่มีตอบุคคลตามขอ 1 ขางตน โดยนํา exposure ดังกลาวเปรียบเทยีบ    
กับเงินกองทนุสภาพคลองสุทธิ ณ วันทําการกอนวันทีจ่ดัทํารายงาน 1 วันของบริษัท  

     ในกรณีที่เปนการคํานวณ exposure ในวันถัดจากวนัที่มีรายการใหนํา exposure ดังกลาว       
เปรียบเทียบกบัเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ณ วันทําการกอนวันทีจ่ดัทํารายงาน 1 วันของบริษัทกอนหกั                   
คาความเสี่ยง large exposure risk แทน 

3.  นํา exposure ในบุคคลตามขอ 1 ขางตนทั้งจํานวนมาคาํนวณหาคาความเสี่ยงที่สูงที่สุดตาม 
สัดสวนของสถานะเงินลงทนุนั้นตามตารางที่ 11 โดยคํานวณแบบ non-progressive rate 

ตารางที่ 11 : คาความเสี่ยง Large exposure risk วิธีที่ 2 
 

สัดสวน คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีท่ี 2 
25 – 50% 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 50 – 75% 2 เทาของคาความเสี่ยง specific risk รวม 

> 75% 1 เทาของสถานะเงินลงทุนสุทธิ 
 

หมายเหตุ :  
(1)  สําหรับหุนกู หุนกูแปลงสภาพ หุนกูควบใบสําคัญแสดงสิทธิ และตั๋วเงินทุกประเภท  ใหบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบที่ 1 ใชอัตรา        
ความเสี่ยง specific risk ของตราสารหนี้ตามตารางที่ 6 : อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา  
(2)  issuer exposure ที่เกิดจากออปชัน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน และใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ  ใหบริษัทที่คํานวณ position risk ตามแบบ 
ที่ 1 ใชอัตราความเสี่ยงเดียวกับอัตราความเสี่ยง specific risk ของสินทรัพยอางอิงนั้น 
(3)  สําหรับหนวยลงทุนประเภท SLIPS/CAPS ใหถือวาเปน exposure ที่มีตอผูออก SLIPS / CAPS   ดังนั้น ใหบริษัทใชอัตราความเสี่ยง specific            
risk ของผูออก SLIPS / CAPS นั้น เชน TFB เปนตน (ไมใช exposure ที่มีตอผูออกหนวยลงทุนดังกลาว) 
(4) ในการเลือกใชอัตราความเสี่ยง specific risk สําหรับ counterparty exposure ใหบริษัทใชอัตราความเสี่ยง specific risk ตามตารางที่ 6 :                     
อัตราความเสี่ยง Specific risk ของตราสารหนี้และเทียบเทา 

                                                        
15 สามารถนําตัวเลขจาก “ตารางแสดง position risk สําหรับ equity และ equity-linked instruments ตามหมวดที่ 2 ขอ 1.1.1” ในชอง “สถานะ   เทียบเทา” สวนที่

เปน net position ของหุนรายตัวมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure ท่ีมีใน Thai trust funds  
16 สามารถนําตัวเลขจาก “ตารางแสดง position risk สําหรับ interest rate and interest rate-linked instruments ตามหมวดที่ 2 ขอ 1.2.1” ในชอง “สถานะเทียบเทา” 

สวนที่เปน net position ของตราสารหนี้ท่ีออกโดย issuer รายเดียวกันมาใชเปน exposure แลวปรับดวย exposure ท่ีมีในตั๋วเงินทุกประเภท  
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4.  เมื่อไดคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 และ large exposure risk วิธีที่ 2 ที่มีตอ 
บุคคลรายตัวแลว  ใหเลือกคาที่สูงกวาเปนคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลรายนั้น  หลังจากนั้น 
ใหรวมคาความเสี่ยง large exposure risk ของบุคคลทุกรายจะไดคาความเสี่ยง large exposure risk รวม 

 

ทั้งนี้  ในกรณทีี่บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยหรืออนพุันธประเภทออปชันทั้งหมดเฉพาะดาน   
long position สํานักงานอนญุาตใหบริษัทหักคาความเสีย่งรวมไมเกินมูลคาสินทรัพยสภาพคลองของหลักทรัพย
หรืออนุพันธนัน้ 

 

ตัวอยาง  ใหคาํนวณหา Large exposure risk ของ บล. ก ที่มีตอ บล. ข เมื่อ 
-  บล. ก คํานวณ position risk วิธี standardised approach  
-  ณ วันกอนหนาวันที่รายงาน บล. ก มีเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ จํานวน 6,000 ลานบาท   
-  สถานะเงินลงทุนของ บล. ก ที่มีตอ บล. ข มีดังตอไปนี ้ 
        -  long หุน ข (SET 50) 2,500  ลานบาท จากมูลคาที่ออกทั้งหมด 15,000 ลานบาท 
        -  write option on หุน ข, marked to market of the option premium  =  100  ลานบาท 

marked to market of the option’s notional amount  =  1,000  ลานบาท, option delta  =  0.4 
        -  long หุนกู ข (มี credit rating AA ซ่ึง h/c = 5%) 500 ลานบาท จาก issue amount 2,000 ลานบาท 
  และ มี counterparty exposure ตามตัวอยางการคํานวณ counterparty exposure risk ขางตนยกมา  
           จํานวน 75  ลานบาท 
 

วิธีคํานวณ 
ก. คํานวณหา Large exposure risk วิธีที่ 1 
1.  คํานวณหาสัดสวนการมสีถานะในหลกัทรัพยรายตวัโดยเปรียบเทยีบ net current value กับ issue amount ของ
หลักทรัพยรายตัวนั้น จะไดสัดสวนดังนี ้

- long หุน ข เทากับ  2,500 / 15,000  =  16.66 % 
- long หุนกู ข เทากับ  500 / 2,000  =  25 % 
- write option on หุน ข ไมตองคํานวณ large exposure risk วิธีที่ 1 

2.  คํานวณหา large exposure risk วิธีที่ 1 ของหลักทรัพยรายตวัจากตารางที่ 10 : คาความเสี่ยง Large exposure 
risk วธีิที่ 1 

- สัดสวนหุน ข ที่ 16.66%  คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 เทากับ 2 เทาของ 
คาความเสี่ยง specific risk ซ่ึงเทากับ 2 * (2,500 * 12%)  =  600  ลานบาท 

- สัดสวนหุนกู ข ที่ 25%  คาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 1 เทากับ 0.5 เทาของ 
คาความเสี่ยง specific risk ซ่ึงเทากับ 0.5 * (500 * 5%)  =  12.50  ลานบาท 
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3.  คํานวณหา large exposure risk รวมตามวิธีที่ 1 ที่มีตอ บล. ข โดยนํา large exposure risk ของหลักทรัพยรายตวั
ทุกตัวที่มีตอ บล. ข มารวมกัน ซ่ึงเทากับ 600 + 12.50  เทากับ 612.50 ลานบาท 
 

ข. คํานวณหา Large exposure risk วิธีที่ 2 
1.  คํานวณหา exposure รวมที่มีตอ บล. ข จากผลรวมของ issuer exposure และ counterparty exposure นั่นคือ  

1.1  issuer exposure   =  net position ของหุน ข (รวมสถานะเทยีบเทาที่ไดจากการ write   
    option on ข) และหุนกู ข 
=  [long หุน ข  -  short สถานะเทยีบเทาในหุน ข] + long หุนกู ข 
=  [long 2,500  -  short (1,000 x 0.4)] + long 500 
=  long 2,100  +  long 500 
=  long 2,600 

1.2  counterparty exposure  =      75 ลานบาท  
ดังนั้น จะได  exposure รวม    = 2,675 ลานบาท  (2,600  +  75) 

 62 
2.  คํานวณหาสัดสวนโดยเปรียบเทียบ exposure รวม กับเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

จะไดสัดสวน               =  2,675 / 6,000 =        44.58% 
3.  คํานวณหาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 2 

3.1  หาคาความเสี่ยง specific risk ขององคประกอบของ exposure 
-  specific risk จาก exposure ในหุน ข  =   สถานะในหุน ข (รวมสถานะเทยีบเทา) คูณ อัตราความเสี่ยง 

     =   long 2,100 (ตามขอ 1.1) * 12% 
     =   252 

-  specific risk จาก exposure ในหุนกู ข  =   สถานะในหุนกู ข คณู อัตราความเสี่ยง 
      =   long 500 (ตามขอ 1.1) * 5% 

-  specific risk จาก counterparty exposure =   counterparty exposure คูณ อัตราความเสี่ยง 
      =   75 * 5% 
      =   3.75 

3.2  หาคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 2  โดยจากสัดสวนที่คํานวณไดตามขอ 2 ขางตน คือ 44.58%  
ดังนั้น  บริษัทจะตองคํานวณคาความเสี่ยง large exposure risk วิธีที่ 2 เทากับ 1 เทาของคาความเสี่ยง specific risk 
รวม 
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large exposure risk วิธีที่ 2  =   1 * (252 + 25 + 3.75) 
    =   280.75 

4.  large exposure risk คือ คาความเสี่ยงทีสู่งกวา ระหวาง large exposure risk วิธีที่ 1 (612.50) กับ large 
exposure risk วิธีที่ 2 (280.75) ที่มีตอบุคคลเดียวกัน  
 

ดังนั้น จะได large exposure risk จาก large exposure risk วิธีที่ 1 ซ่ึงเทากับ 612.50 ลานบาท 
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หมวดที่ 3 : วิธีการหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนพุันธ 
ตามหลัก Building-block approach 

 

หลักการ   หลัก building-block approach หมายถึง  หลักที่ใชในการแยกองคประกอบพื้นฐานของ
อนุพันธวาเปรยีบเสมือนการมีสถานะในหลักทรัพยพื้นฐาน (ไดแก ตราสารทุน ตราสารหนี้) หรือองคประกอบ
พื้นฐานอื่น (เชน เงินตราตางประเทศ) อยางไร   ซ่ึงผลลัพธ (payoffs) ที่เกิดจากการมีสถานะในอนุพันธมีคา    
เทากับผลลัพธที่เกิดจากการมีสถานะในแตละองคประกอบพื้นฐานรวมกัน  

ดังนั้น ในการหาสถานะเทียบเทาของอนุพนัธใหพจิารณาจากโครงสรางสูตรทางการเงินของอนุพันธแต
ละประเภท แลวแยกแตละพจนออกมา (ตามหลักทางคณิตศาสตร พจนแตละพจนจะคั่นดวยเครื่องหมาย 
บวกหรือลบเสมอ) โดยที่พจนแตละพจนจะแสดงถึงองคประกอบพื้นฐานแตละตวัท่ีประกอบกันเปนอนุพันธ
นั้น 

1)  ออปชัน (Option) 
Basic option แตละตัว (1 call หรือ 1 put) ประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเสมอ คือ   

สินทรัพยอางอิง (underlying asset) และตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ย (zero-coupon bond)  โดยที ่
การ long (short) call option เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying asset ในจาํนวน 

ที่เทากับ option delta คูณ current value of the underlying asset17  และการ short (long) zero-coupon bond ที่มี
อายุคงเหลือเทากับอายุคงเหลือของ option  และมีมูลคาหนาตัว๋ (face value) เทากับ exercise value of the 
option18 คูณดวย n(d2)

19

                                                        
17 คือ marked to market value of the notional amount of the contracts ซ่ึงคํานวณตามจํานวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนนั้น  

ตัวอยางเชน  การมีสถานะเงินลงทุนใน equity option จํานวน 5 contracts  (กําหนด 1 contract ใหสิทธิซ้ือหุนไดจํานวน 100 หุน ราคาตลาดตอหุน ณ 

วันที่คํานวณ 40 บาท)  จะได current value of the underlying asset ตามสถานะเงินลงทุนใน option ดังกลาวเทากับ จํานวน contract  

คูณ จํานวนหุนตอ contract  คูณ ราคาตลาดตอหุน ซ่ึงเทากับ 20,000 บาท (5 x 100 x 40) 
18 คือ exercise value of the notional amount of the contracts ซ่ึงคํานวณตามจํานวน option contracts ของสถานะเงินลงทุนเชนเดียวกัน  

(ใชตัวอยางเดิมตาม footnote ที่ 15 กําหนด exercise price ตอหุนที่ 30 บาท)  จะได exercise value of the option ตามสถานะเงินลงทนุ 

ใน option ดังกลาว เทากับ จํานวน contract คูณ จํานวนหุนตอ contract คูณ ราคา exercise price ตอหุน  เทากับ  15,000 บาท  (5 x 100 x 30) 
19 n(d2) คือ คา normal distribution function ของ d2  ซ่ึงบอกถึงความนาจะเปนที่ option นั้นจะถูก exercise โดยสามารถคํานวณไดจาก  

option pricing models เชน 

จาก Black-Scholes’ model  :  C  =  S.N(d1)  -  K.e-rt . N(d2) 

โดยที่ C  =  ราคา call option   e  =  ลอการิทึมธรรมชาติ 

 S  =  ราคาสินทรัพยอางอิง  r   =  risk free rate 

 K  =  ราคาใชสิทธิของ option   t   =  อายุคงเหลือจนถึงวันใชสิทธิของ option 

 d2  =  d1  -  σ√t   d   =  อัตราผลตอบแทนของเงินปนผล  หรือ coupon rate ในกรณีหุนกู 

 d1  =  ln (S/K)  + (r-d)t  + 0.5σ√t  σ  =  อัตราความเบี่ยงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยอางอิง 
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การ long (short) put option เปรียบเสมือนการ short (long) the underlying asset ในจาํนวนทีเ่ทากับ 
(1- option delta) คูณ current value of the underlying asset20  และการ long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุ
คงเหลือเทากบัอายุคงเหลือของ option และ มีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the option21 
คูณดวย [1- n(d2)]  

2)  สัญญาฟอรเวิรด / ฟวเจอร (Forwards / Futures)  
Basic forwards / futures แตละตัวประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน คือ  

สินทรัพยอางอิง (underlying asset) และตราสารหนี้ที่ไมมีดอกเบี้ย (zero-coupon bond) โดยที ่
การ long (short) forwards / futures on equity เปรียบเสมอืนการ long (short) the underlying equity 

ในจํานวนทีเ่ทากับ current value of the underlying equity และการ short (long) zero-coupon bond  
ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ 
exercise value of the contract   

การ long (short) forwards / futures on bond เปรียบเสมือนการ long (short) the underlying bond ที่
มีอายุเทากับอายุคงเหลือของ bond นั้นในจํานวนที่เทากบั current value of the underlying bond และ การ short 
(long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนา
ตั๋ว (face value) เทากับ exercise value of the contract 

การ long (short) FRA เปรียบเสมือนการ short (long) zero-coupon bond22 ที่มีอายุจนถงึ 
วัน expiration date ของสัญญา FRA นั้น และการ long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวนั settlement 
date ของสัญญา FRA นั้น โดยที่ zero-coupon bond ทั้งสองมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ notional amount 
of the contract23

การ long (short) forwards / futures on currency เปรียบเสมือนการ long (short) underlying 
currency ในจาํนวนทีเ่ทากับ current value of the underlying currency และการ short (long) zero-coupon bond 
ที่มีอายุจนถึงวนั settlement date ของสัญญา forwards / futures นั้น และมีมูลคาหนาตั๋ว (face value) เทากับ 
exercise value of the contract 

 

 
  σ√t  
20 คําอธิบายตาม footnote ที่ 15 
21 คําอธิบายตาม footnote ที่ 16 
22 เพราะวาการ long FRA เสมือนการตกลงทําสัญญากันวันนี้เปนการลวงหนาเพื่อกูยืมเงินในวัน settlement date เปนระยะเวลา t งวด จนครบอายุ

ของสัญญา (expiration date)  โดยคิดดอกเบี้ยตามอัตราที่ระบุไวในสัญญา FRA นั้น 
23 หมายถึง  จํานวนเงินตนที่ใชอางอิงเพือ่การคํานวณมูลคาของสัญญา (contract value)  
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3)  สัญญาสวอป (swaps) 
Basic swaps แตละตัวถือไดวาประกอบดวยองคประกอบหลัก 2 ประเภทเชนกัน โดยที่ 

องคประกอบหลักแตละประเภททําหนาทีเ่ปนสินทรัพยอางอิง (underlying asset) ใหแตละขางของสัญญา     
ตัวอยางเชน สัญญา interest rate swaps มีสินทรัพยอางอิงเปนหุนกูสองตัวที่มีมูลคาหนาตั๋ว (face value) และอายุ
คงเหลือเทากนั โดยหุนกูทั้งสองจายอัตราดอกเบี้ยแบบคงที่ (fixed rate bond) และแบบลอยตัว (floating rate 
bond) สอดคลองกับสัญญา swaps ที่ตกลงกัน เปนตน 
 

หลักการทั่วไปในการพจิารณาเพื่อแยก position ของสัญญา swaps เพื่อประโยชนในการคํานวณคา
ความเสี่ยง คือ 

1.  ขารับ (จาย) interest rate return ใหเปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารหนี้    
ขารับ (จาย) equity return ใหเปรียบเสมือนการมี long (short) position ในตราสารทุน 

2.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน fixed rate bond ใหนับอายุตั้งแตวนัที่คํานวณจนถึงวัน 
expiration date ของสัญญา swaps 

ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน floating rate bond ใหนับอายุตั้งแตวนัที่คํานวณจนถึงวัน 
reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไป เนื่องดวยอัตราดอกเบี้ยในแตละงวดสามารถเปลี่ยนแปลงไดตามเงื่อนไขของสัญญา 

3.  ขาที่เปรียบเสมือนการมีสถานะใน equity ใหนับอายุตัง้แตวันที่คํานวณจนถึงวนั expiration 
date ของสัญญา swaps  

4.  สําหรับกรณีของ currency swaps ก็สามารถแยก position ไดตามหลกัการขางตน 

 

การรับ (จาย) fixed interest rate แลกกับการจาย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) floating rate 
bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้   อัตราดอกเบี้ยและ งวดการจายดอกเบี้ยของ 
bond ทั้งสองจะตองตรงกับอตัราดอกเบี้ยและงวดที่ระบุในสัญญา swaps และมูลคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond 
ทั้งสองเทากับ notional amount of the contract24

การรับ (จาย) floating interest rate แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวนั expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้  อัตราดอกเบี้ยและงวดการจายดอกเบี้ยของ  

 
 

 

 
24 คําอธิบายตาม footnote ที่ 21 
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bond ทั้งสองจะตองตรงกับอตัราดอกเบี้ยและงวดที่ระบุในสัญญา swaps และมูลคาหนาตั๋ว (face value) ของ bond 
ทั้งสองเทากับ notional amount of the contract  

การรับ (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) floating interest rate เปรียบเสมือนการ long 
(short) the underlying equity ที่มีอายุจนถงึวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) 
floating rate bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการ
จายผลตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และ มูลคาที่
เสมือนเปนเงนิลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional amount of the contract  

การรับ (จาย) equity return แลกกับการจาย (รับ) fixed interest rate เปรียบเสมือนการ long (short) 
the underlying equity ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) fixed rate 
bond ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น  ทั้งนี้  อัตราผลตอบแทนและงวดการจายผล 
ตอบแทนของ equity และ bond ดังกลาวจะตองสอดคลองกับเงื่อนไขทีร่ะบุในสัญญา swaps และมูลคาที่เสมือน
เปนเงินลงทุนใน equity และ bond เทากับ notional amount ของสัญญา 

การแลกภาระจาย (สิทธิรับ) ดอกเบี้ยในสกลุเอเปนสกุลบี เปรียบเสมือนการ long (short) bond ใน
สกุลเอ ที่มีอายุจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น และการ short (long) bond ในสกุลบี ที่มีอายุจนถงึ
วัน expiration date ของสัญญา swaps นั้น ทั้งนี้ ภาระจาย (สิทธิรับ) และงวดการจาย (รับ) ดอกเบีย้จะตอง 
สอดคลองกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญา swaps และมูลคาที่เสมือนเปนเงินกู (เงินลงทุน) ใน bond เทากับ notional 
amount of the contract 
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 ตารางที่ 12 : สรุปวิธีการหาสถานะเทียบเทาและคํานวณคาความเสี่ยงของอนุพันธตามหลัก Building-block approach 

 

อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
1. Long (short) call 
option  

1. long (short) the underlying asset  
= option delta  x  current value of the 
underlying asset 

นําขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมคํานวณ 
กับผลขาดทุนจาก 
ตราสารอื่น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณกับสินทรัพย
อางอิงตัวเดียวกันเพื่อหา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลวนําไปคูณอัตรา 
ความเสี่ยง specific risk 

 
 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  n(d2)]    
                            (1+rt)

t 25

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี้ 

ไมมี 

2. Long (short) put 
option 

1. short (long) the underlying asset  
= (1- option delta)  x  current value of the 
underlying asset 

นําขาดทุนจากการ 
เปลี่ยนแปลงของราคา 
option ตามวิธี scenario 
approach รวมคํานวณ 
กับผลขาดทุนจาก 
ตราสารอื่น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณกับสินทรัพย
อางอิงตัวเดียวกันเพื่อหา
สถานะเงินลงทุนสุทธิ 
แลวนําไปคูณอัตรา 
ความเสี่ยง specific risk  

 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน exercise date ของ option  
= [exercise value of the option  x  (1 - n(d2))]  
                                (1+rt)

t

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 

ไมมี 

3. Long (short) 
forwards / futures on 
equity 

1. long (short) the underlying equity  
= current value of the underlying equity 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ
underlying equity 
 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity 

                                                        
25 t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน exercise date ของ option 

   rt หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน exercise date ของ option 
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อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract 
                    (1+rs)

s26  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 
 

ไมมี 

4. long (short) forwards 
/ futures on bond 

1. long (short) the underlying bond ที่มีอายุ 

เทากับอายุคงเหลือของ bond27 นั้น 

= current value of the underlying bond 
 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 

 
 
 
 

2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา 
= exercise value of the contract 
                     (1+rs)

s

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 

ไมมี 

5. long (short) FRA  
                      short  
        long 
 
  
  t0      settlement          expiration    
             date (s)              date (t) 

1. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน expiration date ของ สัญญา FRA  
= notional amount of the contract  
                   (1+ rs+t)

s+t 28

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 
 
 

ไมมี 

 

                                                        
26 s หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 

    rs หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 
27 position ที่ถูกตองสําหรับขอ 1 ยอย คือ การมี long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญาในจํานวนที่เทากับ market 

value of the underlying bond  และการมี long (short) the underlying bond ที่มีอายุนับจากวัน settlement date จนถึงวันครบกําหนด 

ไถถอนของ bond นัน้ในจํานวนที่เทากับ market value of the underlying bond 

    อยางไรก็ดี เนื่องจากมูลคาปจจุบันของ coupon ต้ังแตวันที่ 0 ถึงวัน settlement date อาจมีจํานวนไมมากเมื่อเทียบกับมูลคาของ bond โดยรวม 

ความคลาดเคลื่อนที่เกิดจากการแตก position ตามขอ 4 จึงไมนาที่จะสูงนัก  โดยที่การแตก position ตามขอ 4 มีวัตถุประสงคเพื่อลดความซ้ําซอนของ

การคํานวณ 
28  s+t หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา FRA 

     rs+t หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา FRA 
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อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 
 2. long (short) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง

วัน settlement date ของสัญญา FRA  
= notional amount of the contract 
                       (1+rs)

s

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี้ 
 
 

ไมมี 

6. Long (short) 
forwards / futures on 
currency 

1. long (short) foreign zero-coupon bond ที่มี
อายุจนถึงวัน settlement date ของสัญญา  
= current value of the underlying currency  
                          (1+rf)

f 29

 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี้ใน 
สกุลเงินตางประเทศ 

ไมมี 

 2. short (long) zero-coupon bond ที่มีอายุจนถึง
วัน settlement date ของสัญญา  
= exercise value of the contract  
                 (1+rs)

s 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ
ตราสารหนี้ 
 

ไมมี 

7. Interest rate swaps 
[รับ (จาย) fixed,จาย 
(รับ) float] 

1. long (short) fixed rate bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract   
              [1+ rt (fixed) ]

 t (fixed) 30

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 
 
 

ไมมี 

 2. short (long) floating rate bond ที่มีอายุจนถึง
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
                         [1+ rt (float)] 

t (float) 31

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 
 
 

ไมมี 

8. Equity swaps 
[รับ (จาย) equity return, 
จาย (รับ) interest rate 
return] 

1. long (short) the underlying equity 
= current value of the underlying equity 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity นั้น 

นําสถานะเทียบเทาที่ได
รวมคํานวณเชนเดียวกับ 
underlying equity  

 2. short (long) fixed / floating rate bonds นําไปคํานวณ ไมมี 

                                                        
29  f  หมายถึง  ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures on currency 

rf  หมายถึง  risk free rate ในสกุลเงินตางประเทศนั้นที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน settlement date ของสัญญา forwards / futures 
30  t (fixed) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 

     rt(fixed) หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน expiration date ของสัญญา swaps 
31 t(float) หมายถึง ระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไปของสัญญา swaps  

    rt(float) หมายถึง risk free rate ที่สอดคลองกับระยะเวลาคงเหลือจนถึงวัน reset ดอกเบี้ยครั้งถัดไปของสัญญา swaps 
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อนุพันธ สถานะเทียบเทา การคํานวณคาความเสี่ยง 
 (Equivalent position) General market risk Specific risk 

(ขึ้นอยูกับสัญญา swaps นั้น) ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps 
= notional amount of the contract   
       [1+r.t (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float)  32

 

คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 

9. Currency swaps    
9.1 swap ทั้งเงินตนและ
ดอกเบี้ย 
[การ swap ภาระจาย 
(สิทธิรับ) 

1. long (short) Thai baht bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  
= notional amount of the contract  
        [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float) 

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 
 

ไมมี 

ต.ย. การ swap ภาระจาย
จากเงิน “บาท” เปน 
“US. $”]  
[ภาระจาย (สิทธริับ)  
เงินบาทขางตนอาจเกิด 
จากการออก (ถือ) Thai 
baht bond มากอนหนานี้] 

2. short (long) US. Bond ที่มีอายุจนถึง 
วัน expiration date ของสัญญา swaps  

นําไปคํานวณ 
คาความเสี่ยงเชนเดียวกับ 
ตราสารหนี้ 
(หมายเหตุ ใหคํานวณ
ความเสี่ยงจากการมี 
ฐานะเงินตราตางประเทศ
ในสวนที่ 5 ดวย) 

ไมมี 

= notional amount of the contract 
       [1+rt (fixed) /  (float)] 

t (fixed) / (float) 

9.2 swap เฉพาะเงินตน 
ไม swap ดอกเบี้ย 

คิดเชนเดียวกับ 9.1) ขางตน ตางกันเฉพาะ 
เปนการมี position ใน zero-coupon bond แทน 

คิดเชนเดียวกับ 9.1  คิดเชนเดียวกับ 9.1 

 

                                                                                                                                                                                   
32 คําอธิบายตาม footnote ที่ 28 หรือ 29 แลวแตกรณี 
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ภาคผนวก 1 
รายชื่อประเทศในกลุม Organization for Economic Co-operation and Development (OECD) 

 

กรีซ เยอรมน ี

เกาหล ี ลักเซมเบิรก 

แคนาดา สเปน 

ญี่ปุน สวิตเซอรแลนด 

เดนมารก สวีเดน 

ตุรกี สหรัฐอเมริกา 

นอรเวย สาธารณรฐัเช็ก 

นิวซีแลนด สาธารณรัฐสโลวัก 

เนเธอรแลนด ออสเตรเลีย 

เบลเยียม ออสเตรีย 

โปรตุเกส อังกฤษ 

โปแลนด อิตาลี 

ฝร่ังเศส ไอซแลนด 

ฟนแลนด ไอรแลนด 

เม็กซิโก ฮังการี 
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