
 
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์

ท่ี สน. 28/2549 
   เร่ือง  การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน 

 
 
           

 อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 126(4) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
พ.ศ. 2535 อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพของ
บุคคลซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 35 มาตรา 36 มาตรา 45 มาตรา 48 และมาตรา 50 ของ
รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทยบญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย  
ประกอบกบัขอ้ 11 และขอ้ 16 โดยไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์ และขอ้ 18(6) และขอ้ 19 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ท่ี กน. 30/2547  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุน  
ลงวนัท่ี 10 มิถุนายน พ.ศ. 2547   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยอ์อก
ขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 
 
 ขอ้ 1 ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  1  สิงหาคม  พ.ศ. 2549    เป็นตน้ไป 
 
 ขอ้ 2 ในประกาศน้ี 
 (1) บทนิยามท่ีเก่ียวขอ้งกบักองทุนต่าง ๆ มีดงัน้ี 
  (ก) "กองทุน"  หมายความวา่   กองทุนรวม  หรือกองทุนส่วนบุคคล 
  (ข) "กองทุนรวมพนัธบตัรเอเชีย"  หมายความวา่   กองทุนรวมอีทีเอฟท่ีตั้งขึ้นเพื่อ
ส่งเสริมการพฒันาตลาดพนัธบตัรสกุลเงินทอ้งถ่ินในภูมิภาคตามโครงการจดัตั้งกองทุนพนัธบตัรเอเชีย
ระยะท่ีสอง (Asian Bond Fund 2) ตามมติของท่ีประชุมกลุ่มธนาคารกลางสมาชิก Executives  Meeting 
of East Asia and Pacific Central Banks (EMEAP) 
  (ค) "กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย"์  หมายความวา่   กองทุนรวมตามประกาศวา่ดว้ย
หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท่ี์ออกตามกฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
  (ง) "กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย"  หมายความวา่   กองทุนส่วนบุคคลท่ีมิใช่กองทุน
ส ารองเล้ียงชีพซ่ึงมีมูลค่าหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นของผูล้งทุนรายยอ่ยต ่ากวา่หน่ึงลา้นบาท 
 (2) บทนิยามท่ีเก่ียวขอ้งกบัตราสาร มีดงัน้ี 



  (ก) "หุน้"  หมายความวา่   หุ้นของบริษทัจ ากดั บริษทัมหาชนจ ากดั หรือนิติบุคคลท่ีมี
กฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น  ทั้งน้ี มิใหห้มายความรวมถึงหุน้ของบริษทัจดัการลงทุนต่างประเทศ (foreign 
investment company) ท่ีมีการด าเนินการในลกัษณะของโครงการลงทุนแบบกลุ่ม (collective 
investment scheme) 
  (ข) "หุน้กูร้ะยะสั้น"  หมายความวา่  หุน้กูร้ะยะสั้นตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายตราสารหน้ีท่ีออก
ใหม่ 
 (3) บทนิยามท่ีเก่ียวขอ้งกบักิจการ มีดงัน้ี 
  (ก) "ธนาคารพาณิชย"์  หมายความวา่   ธนาคารพาณิชยต์ามกฎหมายวา่ดว้ยการ
ธนาคารพาณิชย ์
  (ข) "นายจา้ง"  หมายความวา่   นายจา้งตามกฎหมายวา่ดว้ยกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
  (ข/1)1 “บริษทัเครดิตฟองซิเอร์” หมายความวา่ บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ตามกฎหมายวา่
ดว้ยการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลกัทรัพย ์และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 
  (ค) "บริษทัเงินทุน"  หมายความวา่   บริษทัเงินทุนตามกฎหมายวา่ดว้ยการประกอบ
ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลกัทรัพย ์และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 
  (ง) "บริษทัจดทะเบียน"  หมายความวา่   บริษทัท่ีมีหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บการจดทะเบียน
หรือไดรั้บการอนุญาตใหท้ าการซ้ือขายไดใ้นตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
  (จ) "นิติบุคคลต่างประเทศ"  หมายความวา่   นิติบุคคลท่ีจดัตั้งตามกฎหมาย
ต่างประเทศและเป็นภาคเอกชน 
  (ฉ) "บริษทัในเครือ"  หมายความวา่   บริษทัท่ีถือหุ้นของบริษทัจดัการหรือของนายจา้ง
ตั้งแต่ร้อยละสิบของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทัจดัการหรือของนายจา้ง และบริษทัท่ี
บริษทัจดัการหรือนายจา้งถือหุน้ตั้งแต่ร้อยละสิบของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้น 
แลว้แต่กรณี 
  (ช) "สถาบนัการเงินตามกฎหมายไทย"  หมายความวา่   สถาบนัการเงินตามกฎหมาย
วา่ดว้ยดอกเบ้ียเงินใหกู้ย้มืของสถาบนัการเงิน 
 (4) บทนิยามท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ มีดงัน้ี 
  (ก) "การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ"  หมายความวา่   การจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีตวั
ตราสาร ท่ีผูอ้อกตราสารหรือคู่สัญญา หรือท่ีผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั แลว้แต่
กรณี คร้ังล่าสุด โดยสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน  เวน้แต่

 
1ถูกเพิ่ม โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 9/2550 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 

22/06/2550 



ขอ้ก าหนดในประกาศน้ีแสดงใหเ้ห็นวา่เป็นการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีตวัตราสาร ท่ีผูอ้อกตราสาร
หรือคู่สัญญา หรือท่ีบุคคลใดเป็นการเฉพาะ หรือเป็นการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือโดยสถาบนัจดัอนัดบั
ความน่าเช่ือถือท่ีขอ้ก าหนดในประกาศน้ีก าหนดไวอ้ยา่งเฉพาะเจาะจง 
  (ข) "อนัดบัความน่าเช่ือถือ"  หมายความวา่   สัญลกัษณ์ท่ีใชใ้นการจดัอนัดบัความ
น่าเช่ือถือ 
  (ค) "อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade)"  หมายความวา่   อนัดบัความ
น่าเช่ือถือท่ีแต่ละสถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน ก าหนดวา่เป็น
อนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีผูล้งทุนสามารถลงทุนได้ 
 (5) บทนิยามเก่ียวขอ้งกบัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้แฝง (structured note) มีดงัน้ี 
  (ก) “การเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน (efficient portfolio management)”  
หมายความวา่   การลงทุนในทรัพยสิ์นเพื่อกองทุนโดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อ 
   1.  การลดความเส่ียง (hedging) 
   2.  การลดค่าใชจ่้าย 
   3.  การเพิ่มรายไดข้องกองทุนโดยไม่มีความเส่ียง หรือหากมีความเส่ียงเพิ่มขึ้น 
แต่เป็นการเพิ่มขึ้นเพียงเลก็นอ้ย 
  (ข) "การลดความเส่ียง (hedging)"  หมายความวา่   การลดหรือป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจ
เกิดขึ้นจากการท่ีกองทุนลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นอ่ืนดว้ยการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งใบส าคญัแสดงสิทธิท่ี
จะซ้ือหุน้ ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนท่ีโอนสิทธิได ้หรือใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  หรือดว้ย
การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ แลว้แต่กรณี 
  (ค) "ดชันีกลุ่มหลกัทรัพย"์  หมายความวา่   ดชันีกลุ่มหลกัทรัพยใ์นประเทศหรือ
ต่างประเทศ 
  (ง) “ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง”  หมายความวา่   ตราสารหรือ
สัญญาดงัต่อไปน้ี 
   1.  ตราสารทางการเงินหรือสัญญาท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง  
หรือ 
   2.  หุน้กูอ้นุพนัธ์ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพยว์า่ดว้ยการขออนุญาตและการอนุญาตให้เสนอขายหุน้กูอ้นุพนัธ์ท่ีออกใหม่  เวน้แต่ใน
ขอ้ก าหนดในประกาศน้ีจะแสดงใหเ้ห็นวา่ไม่รวมถึงหุน้กูอ้นุพนัธ์ 
  (จ) "ศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้"  หมายความวา่   ศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ท่ีไดรั้บใบอนุญาตตามกฎหมายวา่ดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้   และนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตาม



กฎหมายต่างประเทศซ่ึงสามารถใหบ้ริการเป็นศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไดต้ามกฎหมายของ
ประเทศนั้น และไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน (recognized exchange) 
  (ฉ) "สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้"  หมายความวา่   สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามกฎหมายวา่
ดว้ยสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และสัญญาอ่ืนในท านองเดียวกนั 
  (ช) "ค่าเดลตา้"  หมายความว่า   อตัราเปรียบเทียบการเปล่ียนแปลงของราคาตราสาร
หรือสัญญา กบัราคาสินคา้หรือตวัแปรของตราสารหรือสัญญา แลว้แต่กรณี 
 (6) บทนิยามอ่ืน ๆ เก่ียวกบัการท าธุรกรรม มีดงัน้ี 
  (ก) "การขายชอร์ต"  หมายความวา่   การขายหลกัทรัพยท่ี์ตอ้งยมืหลกัทรัพยม์าเพื่อส่ง
มอบ 
  (ข) "การรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน"  หมายความวา่   การรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์น
อ่ืนตามประกาศท่ีออกตามกฎหมายวา่ดว้ยหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยก์ าหนดใหบ้ริษทัจดัการ
สามารถรับช าระหน้ีดงักล่าวได ้ ทั้งน้ี ภายใตเ้ง่ือนไขหรือระยะเวลาท่ีประกาศนั้นก าหนด 
  (ค) "ค าเสนอซ้ือ"  หมายความวา่   ค  าเสนอซ้ือหลกัทรัพยข์องกิจการตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเขา้ถือ
หลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ 
 (7) "ส านกังาน"  หมายความวา่   ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพย ์
 
 ขอ้ 3 การจดัการลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนหรือแสวงหา
ประโยชน์เฉพาะจากหลกัทรัพย ์สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ทรัพยสิ์นอ่ืน หรือไปหาดอกผลหรือแสวงหา
ประโยชน์โดยวิธีอ่ืน ตามหลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัประเภททรัพยสิ์นท่ีก าหนดไวใ้นภาค 1  ทั้งน้ี ภายใต้
หลกัเกณฑเ์ก่ียวกบัอตัราส่วนการลงทุนของกองทุนตามท่ีก าหนดไวใ้นภาค 2  เวน้แต่เป็นกรณีท่ีอยู่
ภายใตบ้ทเฉพาะกาลตามภาค 3 ได ้
 

ภาค 1 
หลกัเกณฑ์เกีย่วกบัประเภททรัพย์สิน 

 
หมวด 1 
บทท่ัวไป 

 
 ขอ้ 4 ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัดงัต่อไปน้ี 



 (1) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นตามประเภทท่ีก าหนดในหมวด 2  ทั้งน้ี ตามลกัษณะของตรา
สารและหลกัเกณฑก์ารลงทุนท่ีก าหนดในหมวด 3 
 (2) เปิดเผยขอ้มูลการลงทุนตามหมวด 4 
 (3) เม่ือมีเหตุท่ีท าใหท้รัพยสิ์นท่ีกองทุนไดล้งทุนหรือมีไวข้าดคุณสมบติัท่ีจะลงทุนหรือมีไวไ้ด้
ต่อไป  ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัตามหมวด 5 
 

หมวด 2 
ข้อก าหนดประเภททรัพย์สินตามลกัษณะของกองทุน 

 
 ขอ้ 5 ในกรณีของกองทุนรวม กองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย  บริษทั
จดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น หรือเขา้เป็นคู่สัญญาดงัต่อไปน้ี  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นกองทุนรวม
ท่ีลงทุนในต่างประเทศ (foreign investment fund) หรือกองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือกองทุนส่วนบุคคล
รายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนประเภทเดียวกบักองทุนรวมดงักล่าว ใหก้องทุนดงักล่าวอยูภ่ายใตบ้งัคบั
ขอ้ 6 ดว้ย 
 (1) ตราสารแห่งทุนตามส่วนท่ี 1 ของหมวด 3 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีตามส่วนท่ี 2 ของหมวด 3 
 (3) ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนตามส่วนท่ี 3 ของหมวด 3 
 (4) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศตามส่วนท่ี 4 ของหมวด 3 
 (5) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
 (6) เงินฝากหรือตราสารท่ีเทียบเท่าเงินสดตามส่วนท่ี 5 ของหมวด 3 
 (7) ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  โดยตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑใ์นส่วนท่ี 6 ของหมวด 3 
 (8) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 9 ของหมวด 3 
 (9) ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงซ่ึงไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน  
ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 10 ของหมวด 3 
 (10) ทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีมีลกัษณะท านองเดียวกบั (1) ถึง (9) โดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 
 ในกรณีของกองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี  กองทุนรวมตลาดเงิน หรือกองทุนส่วนบุคคลท่ีมี
นโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมดงักล่าว  ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนหรือไดม้าซ่ึงหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยต์าม (5) ได ้
 
 ขอ้ 6 ในกรณีท่ีกองทุนเป็นกองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ (foreign investment fund)  หรือ
กองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนประเภทเดียวกบักองทุน
รวมดงักล่าว  การลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นเพื่อกองทุนดงักล่าวตอ้งเป็นการลงทุนในต่างประเทศ



(offshore investment) เป็นหลกัไม่นอ้ยกวา่ร้อยละแปดสิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน  โดย
ประเทศเหล่านั้นตอ้งมีหน่วยงานก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพย ์เป็นสมาชิก
สามญัของ International Organizations of Securities Commission (IOSCO)  หรือมีตลาดซ้ือขาย
หลกัทรัพยเ์ป็นสมาชิกของ World Federations of Exchange (WFE)   ทั้งน้ี บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือ
มีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นท่ีเป็นการลงทุนในประเทศ (onshore investment) ไดต้ามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) เป็นการลงทุนในตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 12 หรือเงินฝากตามขอ้ 21(1) ท่ีมีอายขุองตราสาร
หรือสัญญา หรือระยะเวลาการฝากเงิน แลว้แต่กรณี ต ่ากวา่หน่ึงปี  โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการส ารองเงิน
ไวส้ าหรับการด าเนินงาน รอการลงทุน หรือรักษาสภาพคล่องของกองทุน 
 (2) เขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีตวัแปรเป็นอตัราแลกเปลี่ยนเงิน โดยมี
วตัถุประสงคเ์พื่อการลดความเส่ียง (hedging) ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 9 ขอ้ 36(4) และขอ้ 
37 
 (3) ทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีมีลกัษณะท านองเดียวกบั (1) หรือ (2) โดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 
 บริษทัจดัการอาจนบัมูลค่าของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตาม (2) รวมในอตัราส่วนของการลงทุน
ในต่างประเทศ (offshore investment) ตามท่ีก าหนดไวใ้นวรรคหน่ึงดว้ยได ้
 
 ขอ้ 6/12 ในกรณีท่ีกองทุนเป็นกองทุนรวมคุม้ครองเงินตน้ หรือกองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือ
กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนประเภทเดียวกบักองทุนรวมดงักล่าว  หากกองทุน
ดงักล่าวมีการลงทุนในต่างประเทศ  บริษทัจดัการตอ้งเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีตวั
แปรเป็นอตัราแลกเปล่ียนเงิน โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อการลดความเส่ียง (hedging) จากอตัราแลกเปลี่ยน
ทั้งหมดท่ีมีอยู ่ ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 9 ขอ้ 36(4) และขอ้ 37 
 
 ขอ้ 7 ในกรณีของกองทุนส่วนบุคคลท่ีมิใช่กองทุนส ารองเล้ียงชีพและกองทุนส่วนบุคคลราย
ยอ่ย  บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น หรือเขา้เป็นคู่สัญญาดงัต่อไปน้ี 
 (1) หลกัทรัพย ์ตัว๋แลกเงิน หรือตัว๋สัญญาใชเ้งิน ทุกประเภท ท่ีเสนอขายในประเทศ หรือมีผู ้
ออกหรือคู่สัญญาเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
 (2) ตราสารแห่งทุนต่างประเทศตามขอ้ 10 
 (3) ตราสารแห่งหน้ีต่างประเทศตามขอ้ 17 
 (4) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศตามส่วนท่ี 4 ของหมวด 3 
 (5) เงินฝากหรือตราสารเทียบเท่าเงินสดตามส่วนท่ี 5 ของหมวด 3 
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 (6) ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน (reverse repurchase agreement) ตามหลกัเกณฑท่ี์
ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 7 ของหมวด 3 
 (7) ธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ ทั้งน้ี ในกรณีของธุรกรรมการยมืหลกัทรัพย ์ตอ้งมี
คู่สัญญาเป็นผูล้งทุนประเภทสถาบนัเท่านั้น  และในกรณีของธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยต์อ้งเป็นไป
ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 8 ของหมวด 3 
 (8) การขายชอร์ต  ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัตามท่ีก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการขายหลกัทรัพยโ์ดยท่ีบริษทัหลกัทรัพยย์งัไม่มีหลกัทรัพยอ์ยู่
ในครอบครอง โดยอนุโลม 
 (9) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ทุกลกัษณะ  ทั้งน้ี การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ดงักล่าวตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นขอ้ 36 (4) ดว้ย 
 (10) ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงทุกประเภท 
 (11) ทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีมีลกัษณะท านองเดียวกบั (1) ถึง (10) โดยไดรั้บความเห็นชอบจาก
ส านกังาน 
 

หมวด 3 
ข้อก าหนดเกี่ยวกบัลกัษณะของตราสาร  

และหลกัเกณฑ์การลงทุน 
 

ส่วนท่ี 1 
ตราสารแห่งทุน 

 
 ขอ้ 8 ตราสารแห่งทุน ไดแ้ก่ หลกัทรัพย ์ตราสาร หรือสัญญาดงัต่อไปน้ี 
 (1) ตราสารแห่งทุนในประเทศตามขอ้ 9 
 (2) ตราสารแห่งทุนต่างประเทศตามขอ้ 10 
 
 ขอ้ 9 ตราสารแห่งทุนในประเทศ  ไดแ้ก่  ตราสาร หรือสัญญา ท่ีเสนอขายในประเทศ หรือมีผู ้
ออกหรือคู่สัญญาเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ดงัต่อไปน้ี 
 (1) หุน้ 
 (2) หน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งทุน 
หรือของกองทุนรวมอ่ืนท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งทุน เช่น กองทุนรวมผสม เป็นตน้ 
 (3) ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ หรือใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนท่ีโอนสิทธิได ้ โดย
ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 



  (ก) การลงทุนในตราสารดงักล่าวตอ้งเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(efficient portfolio management) 
  (ข) บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการใหมี้การกนัหรือแยกทรัพยสิ์นของกองทุนท่ีมีคุณภาพ
ซ่ึงมีสภาพคล่องในจ านวนท่ีเพียงพอต่อมูลค่าการใชสิ้ทธิตามตราสารดงักล่าว (fully covered) ไว้
ตลอดเวลาท่ีไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารนั้น  ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานก าหนด 
 (4) ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย ท่ีมีหลกัทรัพยอ์า้งอิงเป็นหุน้
หรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
 (5) ธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยโ์ดยหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืเป็นหลกัทรัพยต์าม (1)(2)(3) หรือ (4)  
ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 8 ของหมวดน้ี 
 
 ขอ้ 10 ตราสารแห่งทุนต่างประเทศ  ไดแ้ก่ หุ้นหรือหน่วยลงทุนท่ีเสนอขายในต่างประเทศ 
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) หุน้ท่ีซ้ือขายในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์อยูภ่ายใตก้ารก ากบัดูแลของหน่วยงานท่ีเป็น
สมาชิกสามญัของ International Organizations of Securities Commission (IOSCO)  หรือท่ีมีการซ้ือขาย
ในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยต่์างประเทศท่ีเป็นสมาชิกของ World Federations of Exchange (WFE)  ซ่ึงผู ้
ลงทุนสามารถเขา้ถึงขอ้มูลเก่ียวกบัหุ้นดงักล่าวเป็นภาษาองักฤษผา่นระบบอินเตอร์เน็ต 
 (2) หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีเป็นกองทุนรวมตราสารแห่งทุน หรือท่ีเป็น
กองทุนรวมอ่ืนท่ีมีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งทุน เช่น กองทุนรวมผสม เป็นตน้  ซ่ึงตอ้งเป็นไป
ตามเง่ือนไขในส่วนท่ี 4 ของหมวดน้ีดว้ย 
 

ส่วนท่ี 2 
ตราสารแห่งหนี้ 

 
 ขอ้ 11 ตราสารแห่งหน้ี  ไดแ้ก่  หลกัทรัพย ์ตราสาร หรือสัญญาดงัต่อไปน้ี 
 (1) ตราสารแห่งหน้ีในประเทศตามขอ้ 12 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีต่างประเทศตามขอ้ 17 
 (3) ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงท่ีมีขอ้ก าหนดให้คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึง
ช าระคืนเงินตน้เตม็จ านวน  และไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 
10 ของหมวดน้ี 
 
 ขอ้ 12 ตราสารแห่งหน้ีในประเทศ  ไดแ้ก่  หลกัทรัพย ์ตราสาร หรือสัญญาท่ีเสนอขายใน
ประเทศ หรือมีผูอ้อกหรือคู่สัญญาเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ดงัต่อไปน้ี 



 (1) ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีลกัษณะคลา้ยเงินฝากตามขอ้ 13 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีทัว่ไปตามขอ้ 14 
 
 ขอ้ 13 ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีลกัษณะคลา้ยเงินฝาก  ไดแ้ก่ 
 (1) ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน บตัรเงินฝาก หรือหุน้กูร้ะยะสั้น ท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะ
จดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทัเงินทุน เป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผู ้
ค  ้าประกนั 
 (2) ตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีบริษทัหลกัทรัพยท่ี์ประกอบธุรกิจประเภทการให้สินเช่ือ
เพื่อธุรกิจหลกัทรัพยเ์ป็นผูอ้อก ซ่ึงก าหนดวนัใชเ้งินตามตัว๋ไม่เกินสองร้อยเจ็ดสิบวนันบัแต่วนัออกตัว๋ 
และเป็นตัว๋เม่ือทวงถามหรือเม่ือไดเ้ห็น 
 (3) ตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินอายไุม่เกินเกา้สิบวนันบัแต่วนัท่ีออก ซ่ึงมีอนัดบัความ
น่าเช่ือถือดงัต่อไปน้ี 
  (ก) อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยูใ่นอนัดบัแรก  ทั้งน้ี 
ในกรณีท่ีเป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือของผูอ้อกตราสาร ตอ้งเป็นอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีไดม้าจากการจดั
อนัดบัความน่าเช่ือถือระยะสั้น (short-term rating) ดว้ย  หรือ 
  (ข) อนัดบัความน่าเช่ือถือของผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั อยูใ่น
อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade)  ทั้งน้ี โดยการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือของสถาบนัจดั
อนัดบัความน่าเช่ือถือภายใตช่ื้อ Standard & Poor หรือ Moody s หรือ Fitch หรือสถาบนัอ่ืนท่ีส านกังาน
ก าหนดเพิ่มเติม 
 
 ขอ้ 14 ตราสารแห่งหน้ีทัว่ไป  ไดแ้ก่ 
 (1) ตราสารภาครัฐไทย  อนัไดแ้ก่ 
  (ก) ตัว๋เงินคลงั 
  (ข) พนัธบตัรรัฐบาล  หรือพนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย 
  (ค) พนัธบตัร ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน หุน้กู ้หรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้กู ้
ท่ีกระทรวงการคลงัหรือกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูรั้บอาวลั หรือผูค้  ้าประกนั 
 (2) ตราสารภาครัฐต่างประเทศ  อนัไดแ้ก่  ตราสารท่ีมีรูปแบบท านองเดียวกบัตราสารภาครัฐ
ไทยท่ีรัฐบาลต่างประเทศ องคก์ารหรือหน่วยงานของรัฐบาลต่างประเทศ รัฐวิสาหกิจตามกฎหมาย
ต่างประเทศ  หรือองคก์ารระหวา่งประเทศ เป็นผูอ้อกหรือผูค้  ้าประกนั  ทั้งน้ี ตราสารดงักล่าวตอ้งมี
ลกัษณะตามขอ้ 15 ดว้ย 



 (3) ตราสารท่ีเปล่ียนมือได ้ ซ่ึงหมายถึง  พนัธบตัร ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน หรือหุน้กูท่ี้ไม่
รวมถึงหุน้กูแ้ปลงสภาพและหุน้กูอ้นุพนัธ์  ท่ีส านกังานอนุญาตให้เสนอขายในลกัษณะทัว่ไปหรือใน
ลกัษณะจ ากดั  หรือท่ีออกภายใตข้อ้ผกูพนัท่ีก าหนดและอนุญาตโดยกระทรวงการคลงั  หรือท่ีนิติบุคคล
ท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นเป็นผูอ้อก  หรือท่ีเป็นหลกัทรัพยท่ี์ออกใหม่ซ่ึงผูอ้อกหลกัทรัพยไ์ดเ้สนอขาย
หลกัทรัพยท่ี์ออกใหม่นั้นทั้งหมดต่อผูถื้อหุ้นโดยไดรั้บช าระราคาเตม็มูลค่าท่ีเสนอขายจากผูถื้อหุน้  ทั้งน้ี 
ตราสารท่ีเปล่ียนมือไดต้อ้งมีลกัษณะตามขอ้ 15 ดว้ย 
 (4) ใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทยท่ีมีหลกัทรัพยอ์า้งอิงเป็น
พนัธบตัร หรือหุน้กูท่ี้ไม่ใช่หุ้นกูอ้นุพนัธ์ 
 (5) ตัว๋แลกเงิน ตัว๋สัญญาใชเ้งิน หุน้กู ้ หรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้กู ้ท่ีเสนอขายใน
ต่างประเทศโดยมีผูอ้อกเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย  ทั้งน้ี หุน้กูด้งักล่าวไม่รวมถึงหุน้กู้
แปลงสภาพและหุน้กูอ้นุพนัธ์ 
 (6) หน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี 
หรือของกองทุนรวมอ่ืนท่ีมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเงินฝาก ตราสารแห่งหน้ี หรือการหาดอกผลโดยวิธี
อ่ืนท่ีส านกังานก าหนดหรือใหค้วามเห็นชอบ เช่น กองทุนรวมตลาดเงิน เป็นตน้ 
 (7) ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน  ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 7 ของ
หมวดน้ี 
 (8) ธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยโ์ดยหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืเป็นตราสารแห่งหน้ีตาม(1)(2)(3) (4) 
หรือ (6) หรือขอ้ 13  ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นส่วนท่ี 8 ของหมวดน้ี 
 
 ขอ้ 15 ตราสารภาครัฐต่างประเทศตามขอ้ 14(2) และตราสารท่ีเปล่ียนมือไดต้ามขอ้ 14(3) ตอ้งมี
ลกัษณะดงัต่อไปน้ี 
 (1) เป็นตราสารขึ้นทะเบียนในสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
 (2) มีราคาท่ีเหมาะสมตามท่ีสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยก าหนด หรือมีผูแ้สดงตนต่อบุคคล
ทัว่ไปวา่พร้อมจะเสนอราคาซ้ือและรับซ้ือตราสารนั้น ในราคาดงักล่าว (bid price แบบ firm quote) ตาม
จ านวนและวิธีการท่ีสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยก าหนดอยูเ่สมอ โดยไดส่้งส าเนาราคาแก่สมาคมตลาด
ตราสารหน้ีไทยตลอดอายขุองตราสารนั้น  และ 
 (3) เป็นตราสารท่ีเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (ก) ในกรณีท่ีเป็นตราสารภาครัฐต่างประเทศ ตราสารดงักล่าวตอ้งเป็นตราสารท่ีมี
อนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment 
grade)  เวน้แต่ผูอ้อกตราสารดงักล่าวเป็นรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายต่างประเทศ  ตราสารนั้นตอ้งมีอนัดบั
ความน่าเช่ือถือของตราสารอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) เท่านั้น 



  (ข) ในกรณีท่ีผูอ้อกตราสารเป็นนิติบุคคลต่างประเทศ  ตราสารนั้นตอ้งมีอนัดบัความ
น่าเช่ือถือของตราสารอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) 
  (ค) ในกรณีท่ีกองทุนลงทุนในตราสารอ่ืนนอกเหนือจาก (ก) และ (ข) ในการเสนอขาย
คร้ังแรก  หากตราสารดงักล่าวไม่มีอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยูใ่น
อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) ตราสารนั้นตอ้งมีบริษทัจดัการไม่ต ่ากวา่สามรายเป็นผูซ้ื้อ
ตราสารดงักล่าวเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนภายใตก้ารจดัการ 
 
 ขอ้ 16 ในกรณีท่ีตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 12 เป็นตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีมีการจ่าย
ผลตอบแทน  ผลตอบแทนนั้นตอ้งอยูใ่นรูปอตัราดอกเบ้ียคงท่ีหรืออตัราดอกเบ้ียลอยตวัเท่านั้น 
 การรับรอง รับอาวลั สลกัหลงั หรือค ้าประกนัของบุคคลท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 13 และขอ้ 14 ตอ้ง
เป็นการรับรองตลอดไป  รับอาวลัทั้งจ านวน สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียโดยไม่มีขอ้ก าหนดลบ
ลา้งหรือจ ากดัความรับผิดของผูส้ลกัหลงั  หรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนแบบไม่มี
เง่ือนไข 
 
 ขอ้ 17 ตราสารแห่งหน้ีต่างประเทศ  ไดแ้ก่  หลกัทรัพยห์รือตราสารท่ีออกโดยบุคคล
ต่างประเทศและเสนอขายในต่างประเทศ 
 (1) ตราสารภาครัฐต่างประเทศ  อนัไดแ้ก่ 
  (ก) พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีรัฐบาลต่างประเทศ องคก์ารหรือหน่วยงานของ
รัฐบาลต่างประเทศ หรือองคก์ารระหวา่งประเทศเป็นผูอ้อกหรือผูค้  ้าประกนั ซ่ึงมีอนัดบัความน่าเช่ือถือ
ของตราสารหรือของผูอ้อกตราสารอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) 
  (ข) พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายต่างประเทศเป็นผูอ้อก
หรือผูค้  ้าประกนั ซ่ึงมีอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment 
grade) 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีภาคเอกชน  อนัไดแ้ก่ 
  (ก) ตราสารแห่งหน้ีท่ีออกโดยนิติบุคคลต่างประเทศซ่ึงมีอนัดบัความน่าเช่ือถือของตรา
สารอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade)  และไดรั้บการคดัเลือกใหใ้ชใ้นการค านวณ
ดชันีตราสารแห่งหน้ี (benchmark bond index) ท่ีไดรั้บการยอมรับจากส านกังาน  ทั้งน้ี ผูล้งทุนตอ้ง
สามารถเขา้ถึงขอ้มูลเก่ียวกบัตราสารแห่งหน้ีดงักล่าวเป็นภาษาองักฤษผา่นระบบอินเตอร์เน็ตดว้ย 
  (ข) ตราสารแห่งหน้ีท่ีออกโดยนิติบุคคลต่างประเทศท่ีมีอายตุราสารคงเหลือไม่เกิน
หน่ึงปีนบัแต่วนัท่ีลงทุน ซ่ึงนิติบุคคลดงักล่าวมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นสองอนัดบัแรก  ทั้งน้ี ผู ้
ลงทุนตอ้งสามารถเขา้ถึงขอ้มูลเก่ียวกบัตราสารแห่งหน้ีดงักล่าวเป็นภาษาองักฤษผา่นระบบอินเตอร์เน็ต
ดว้ย 



 (3) ตราสารแห่งหน้ีอ่ืน  อนัไดแ้ก่  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีเป็นกองทุนรวม
ตราสารแห่งหน้ี หรือของกองทุนรวมอ่ืนท่ีมีนโยบายการลงทุนเฉพาะเงินฝาก ตราสารแห่งหน้ี หรือการ
หาดอกผลโดยวิธีอ่ืนท่ีส านกังานก าหนดหรือใหค้วามเห็นชอบ เช่น กองทุนรวมตลาดเงิน เป็นตน้ ซ่ึง
เป็นไปตามเง่ือนไขในส่วนท่ี 4 ของหมวดน้ี 
 

ส่วนท่ี 3 
ตราสารกึง่หนีก้ึง่ทุน 

 
 ขอ้ 18 ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน  ไดแ้ก่  หุน้กูแ้ปลงสภาพดงัต่อไปน้ี 
 (1) หุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีเสนอขายในประเทศซ่ึงมีลกัษณะตามขอ้ 15(1) และ (2)  ทั้งน้ี ในกรณีท่ี
กองทุนลงทุนในหุน้กูแ้ปลงสภาพดงักล่าวในการเสนอขายคร้ังแรก หุ้นกูแ้ปลงสภาพนั้นตอ้งมีลกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
  (ก) เป็นหุ้นกูแ้ปลงสภาพท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้
(investment grade)  หรือ 
  (ข) เป็นหุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีมีบริษทัจดัการไม่ต ่ากวา่สามรายเป็นผูซ้ื้อตราสารดงักล่าว
เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนภายใตก้ารจดัการ 
  ในกรณีท่ีหุน้กูแ้ปลงสภาพตามวรรคหน่ึงมีการค ้าประกนั การค ้าประกนัดงักล่าวตอ้ง
เป็นการค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนแบบไม่มีเง่ือนไข 
 (2) หุน้กูแ้ปลงสภาพท่ีเสนอขายในต่างประเทศโดยมีผูอ้อกเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตาม
กฎหมายไทย 
 
 ขอ้ 19 ในกรณีของกองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี  กองทุนรวมตลาดเงิน หรือกองทุนส่วนบุคคล
ท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมดงักล่าว  บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือไดม้าซ่ึงหุน้กู้
แปลงสภาพตามขอ้ 18 ได ้ตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) บริษทัจดัการไดร้ะบุหลกัเกณฑต์าม (2) และ (3)  ไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวม หรือ
สัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล แลว้แต่กรณี 
 (2) ในขณะท่ีลงทุนหรือไดม้า มูลค่าของหุน้กูแ้ปลงสภาพดงักล่าวมีมูลค่าสูงกวา่ราคาตลาดของ
หุน้ท่ีรองรับหุน้กูแ้ปลงสภาพนั้น (out of the money) 
 (3) ในกรณีท่ีมีการใชสิ้ทธิแปลงสภาพ  ใหบ้ริษทัจดัการขายหุน้ท่ีไดรั้บจากการแปลงสภาพนั้น
ภายในสามสิบวนันบัแต่วนัท่ีไดหุ้น้ดงักล่าวมา 



 การใชสิ้ทธิแปลงสภาพตาม (3)  หมายความวา่   การแปลงสภาพแห่งสิทธิในหุน้กูแ้ปลงสภาพ
เป็นหุน้ ไม่วา่การแปลงสภาพดงักล่าวจะเกิดจากการใชสิ้ทธิแปลงสภาพหรือเกิดจากขอ้ก าหนดบงัคบั
การแปลงสภาพ 
 

ส่วนท่ี 4 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศ 

 
 ขอ้ 20 หน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีกองทุนจะลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ตอ้งเป็นไปตาม
เง่ือนไขดงัต่อไปน้ี 
 (1) ตอ้งเป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีอยู่ภายใตก้ารก ากบัดูแลของหน่วยงาน
ก ากบัดูแลดา้นหลกัทรัพยแ์ละตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกสามญัของ International 
Organizations of Securities Commission (IOSCO)  หรือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมี
การซ้ือขายในตลาดซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์เป็นสมาชิกของ World Federations of Exchange (WFE) 
 (2) ตอ้งเป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีมีทรัพยสิ์นท่ีลงทุนเป็นประเภทและ
ชนิดเดียวกบัทรัพยสิ์นท่ีกองทุนอาจลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ เวน้แต่เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ต่างประเทศท่ีมีนโยบายการลงทุนในทองค าโดยตรง 
 (3) ในกรณีท่ีเป็นการลงทุนหรือมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail 
fund) กองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย  หน่วยลงทุนท่ีจะลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ตอ้ง
เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศท่ีจดัตั้งขึ้นเพื่อผูล้งทุนทัว่ไปเช่นกนั 
 (4) ตอ้งไม่ใช่หน่วยลงทุนของกองทุนรวมประเภทเฮ็ดจฟั์นด ์(hedge fund) 
 

ส่วนท่ี 5 
เงินฝากหรือตราสารท่ีเทียบเท่าเงินสด (near-cash) 

 
 ขอ้ 21 เงินฝากหรือตราสารท่ีเทียบเท่าเงินสดท่ีบริษทัจดัการจะลงทุนหรือมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์น
ของกองทุนได ้ตอ้งมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี 
 (1) เป็นเงินฝากในสถาบนัการเงินตามกฎหมายไทย  หรือ 
 (2) เป็นเงินฝากระยะสั้นในสถาบนัการเงิน หรือตราสารท่ีเทียบเท่าเงินสด (near-cash) ระยะสั้น
ท่ีสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อก โดยสถาบนัการเงินดงักล่าวตั้งอยูใ่นประเทศท่ีกองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้ง
ทรัพยสิ์นต่างประเทศ  ทั้งน้ี การมีไวซ่ึ้งเงินฝากหรือตราสารดงักล่าวตอ้งมีวตัถุประสงคเ์พื่ออ านวยความ
สะดวกหรือป้องกนัปัญหาในการด าเนินงานในต่างประเทศของกองทุน เช่น เพื่อรอการลงทุน หรือเพื่อ
ช าระค่าใชจ่้าย เป็นตน้ 



 
ส่วนท่ี 6 

ใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
 

 ขอ้ 22 การลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน บริษทั
จดัการตอ้งปฏิบติัให้เป็นไปตามหลกัเกณฑต์ามขอ้ 9(3) โดยอนุโลม 
 

ส่วนท่ี 7 
ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน 
(reverse repurchase agreement) 

 
 ขอ้ 23 การท าธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) ตอ้งมีคู่สัญญาเป็นผูล้งทุนตามท่ีก าหนดในขอ้ 24 
 (2) ตอ้งเป็นการท าธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนในหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีตามท่ี
ก าหนดในขอ้ 25 
 (3) ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามท่ีก าหนดโดยสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย  หรือโดยบริษทั
หลกัทรัพยเ์พื่อธุรกิจหลกัทรัพย ์จ ากดั แลว้แต่กรณี  หรือใชส้ัญญามาตรฐานตามท่ีส านกังานยอมรับ 
 (4) ตอ้งมีวตัถุประสงคเ์ป็นการลงทุนระยะสั้น และไม่มีลกัษณะเป็นการหลีกเล่ียงการปฏิบติั
ตามขอ้ก าหนดใด ๆ เก่ียวกบัอตัราส่วนการลงทุนของกองทุน 
 
 ขอ้ 24 ใหบ้ริษทัจดัการท าธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุนได ้เฉพาะกบั
สถาบนัการเงินหรือบุคคลดงัต่อไปน้ีท่ีสามารถประกอบธุรกิจหรือด าเนินกิจการไดต้ามกฎหมายไทย 
 (1) ธนาคารพาณิชย ์
 (2) บริษทัเงินทุน 
 (3) บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 
 (4) บริษทัหลกัทรัพย ์
 (5) บริษทัประกนัภยั 
 (6) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (7) กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
 (8) นิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
 (9) ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวา่ดว้ยวิธีการงบประมาณ 
 



 ขอ้ 25 ใหบ้ริษทัจดัการท าธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุนได ้เฉพาะใน
หลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ี ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ตราสารแห่งหน้ีท่ีเป็นตราสารภาครัฐไทยตามขอ้ 14(1) 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment 
grade) 
 (3) หุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีรายช่ืออยูใ่นดชันี SET 50 (SET 50 
Index)  ทั้งน้ี เฉพาะกองทุนท่ีมีนโยบายการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารแห่งทุน 
 
 ขอ้ 26 ในการท าธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนในนามกองทุน  ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติั
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ด ารงมูลค่าของหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีท่ีซ้ือ ณ ส้ินวนั ไม่นอ้ยกวา่ราคาซ้ือ โดยให้
ใชร้าคาตลาดในการค านวณมูลค่าหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีนั้น  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมูลค่าหลกัทรัพย์
หรือตราสารแห่งหน้ีดงักล่าวลดลงกวา่ราคาซ้ือ บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการใหมี้การเพิ่มหลกัทรัพยห์รือ
ตราสารแห่งหน้ี หรือโอนเงินเพื่อใหมู้ลค่ารวมไม่นอ้ยกวา่ราคาซ้ือภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีมูลค่า
หลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีลดลงตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (ก) ด าเนินการใหมี้การโอนเงิน หรือหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 25 แลว้แต่
กรณี ใหแ้ก่กองทุน 
  (ข) ด าเนินการใหก้องทุนมีกรรมสิทธ์ิในเงิน หรือหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีท่ี
โอนมาตาม (ก) แลว้แต่กรณี 
  ความในวรรคหน่ึงมิใหน้ ามาใชบ้งัคบักบักองทุนส่วนบุคคลท่ีมิใช่กองทุนส ารองเล้ียง
ชีพและกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย 
 (2) หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการน าหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีท่ีไดม้าจากการท าธุรกรรมดงักล่าว
ไปขายหรือโอนต่อ  เวน้แต่เป็นการขายตามธุรกรรมการขายโดยมีสัญญาซ้ือคืน (repurchase agreement) 
ท่ีสามารถท าไดต้ามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์
เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุน 
 (3) หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการเพิ่มวงเงินตามธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนท่ีไดท้ าไวก้บั
คู่สัญญา ไม่วา่มูลค่าของหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีของธุรกรรมดงักล่าวจะมีมูลค่าเพิ่มขึ้นหรือไม่ 
 (4) ค านวณมูลค่าธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืน โดยใชร้าคาซ้ือหลกัทรัพยห์รือตราสาร
แห่งหน้ีท่ีซ้ือรวมกบัผลประโยชน์ท่ีพึงไดรั้บจนถึงวนัท่ีค านวณมูลค่าธุรกรรมดงักล่าว 
 

ส่วนท่ี 8 
ธุรกรรมการให้ยืมหลกัทรัพย์ 



 
 ขอ้ 27 การท าธุรกรรมการให้ยมืหลกัทรัพย ์บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงตอ้งเป็นผูล้งทุนตามท่ีก าหนดในขอ้ 28 
 (2) หลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืตอ้งเป็นหลกัทรัพยท่ี์อยูใ่นระบบรับฝากหลกัทรัพยข์องศูนยรั์บฝาก
หลกัทรัพย ์หรือหลกัทรัพยท่ี์ธนาคารแห่งประเทศไทยท าหนา้ท่ีเป็นนายทะเบียนหลกัทรัพย  ์
 (3) ใชส้ัญญาท่ีมีลกัษณะและสาระส าคญัของสัญญาตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยลกัษณะและสาระส าคญัของสัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพย์ 
 (4) ด าเนินการใหมี้การวางหรือเรียกหลกัประกนัจากผูย้มืตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นขอ้ 29 
ขอ้ 30 และขอ้ 31 
 
 ขอ้ 28 การท าธุรกรรมการให้ยมืหลกัทรัพยต์อ้งมีคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงเป็นผูไ้ดรั้บใบอนุญาต
ประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์
 ในกรณีท่ีคู่สัญญาตามวรรคหน่ึงกระท าการในฐานะตวัแทนของผูย้มื  ผูย้มืตอ้งเป็นบุคคล
ดงัต่อไปน้ีท่ีสามารถประกอบธุรกิจหรือด าเนินกิจการไดต้ามกฎหมายไทย 
 (1) ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์
 (2) ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (3) กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
 (4) ธนาคารเพื่อการน าเขา้และการส่งออกแห่งประเทศไทย 
 (5) บรรษทัเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
 (6) ธนาคารพาณิชย ์
 (7) บริษทัเงินทุน 
 (8) บริษทัหลกัทรัพย ์
 (9) บริษทัประกนัชีวิต 
 (10) กองทุนส่วนบุคคลท่ีไม่ใช่กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 (11) กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
 (12) นิติบุคคลอ่ืนตามประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย์
วา่ดว้ยการก าหนดประเภทนิติบุคคลในฐานะผูใ้หย้มืหลกัทรัพยท่ี์อาจมีขอ้ตกลงกบัผูป้ระกอบกิจการใน
การด าเนินการเก่ียวกบัหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืหรือหลกัประกนั เป็นประการอ่ืนได้ 
 
 ขอ้ 29 บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการใหมี้การวางหรือเรียกหลกัประกนัดงัต่อไปน้ี จากผูย้ืม เพื่อ
เป็นประกนัการใหย้มืหลกัทรัพย ์



 (1) เงินสด 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีลกัษณะคลา้ยเงินฝากตามขอ้ 13 
 (3) ตราสารแห่งหน้ีท่ีเป็นตราสารภาครัฐไทยตามขอ้ 14(1) 
 (4) ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment 
grade) 
 (5) หนงัสือค ้าประกนัท่ีธนาคารพาณิชยเ์ป็นผูอ้อกให้แก่กองทุนเพื่อเป็นประกนัการคืน
หลกัทรัพยใ์หแ้ก่กองทุน โดยธนาคารพาณิชยน์ั้นยนิยอมรับผิดในฐานะลูกหน้ีชั้นตน้ (letter of 
guarantee) 
 (6) หุน้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยท่ีมีรายช่ืออยูใ่นดชันี SET 50  ทั้งน้ี ใน
กรณีท่ีกองทุนไม่มีนโยบายการลงทุนในตราสารแห่งทุน กองทุนจะรับหลกัประกนัดงักล่าวไม่ได ้
 
 ขอ้ 30 ในการวางหรือเรียกหลกัประกนัจากผูย้มืตามขอ้ 29  บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติัดงัต่อไปน้ี 
 (1) ด าเนินการใหก้องทุนมีกรรมสิทธ์ิในหลกัประกนัตามขอ้ 29(2)(3)(4) หรือ (6)  หรือ
ด าเนินการโดยวิธีอ่ืนซ่ึงจะมีผลใหบ้ริษทัจดัการสามารถบงัคบัช าระหน้ีเอาจากหลกัประกนัดงักล่าวได้
โดยพลนั 
 (2) หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการน าหลกัประกนัตามขอ้ 29(2)(3)(4) หรือ (6) ท่ีกองทุนมีกรรมสิทธ์ิไป
โอนหรือขายต่อ เวน้แต่เป็นการบงัคบัช าระหน้ีตามขอ้ตกลงธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์
 (3) ตอ้งด าเนินการใหมี้การด ารงมูลค่าหลกัประกนั ณ ส้ินวนั ไม่นอ้ยกวา่ร้อยละหน่ึงร้อย  ของ
มูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื 
 
 ขอ้ 31 ในกรณีท่ีหลกัประกนัเป็นเงินสด  ใหบ้ริษทัจดัการน าเงินสดดงักล่าวไปลงทุนโดยทนัที
ในทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี 
 (1) เงินฝากในธนาคารพาณิชยห์รือธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีท่ีมีลกัษณะคลา้ยเงินฝากตามขอ้ 13  ทั้งน้ี เฉพาะท่ีเป็นบตัรเงินฝาก หรือตัว๋
สัญญาใชเ้งิน 
 (3) ตราสารแห่งหน้ีท่ีเป็นตราสารภาครัฐไทยตามขอ้ 14(1) 
 (4) ธุรกรรมการซ้ือโดยมีสัญญาขายคืนตราสารแห่งหน้ีท่ีเป็นตราสารภาครัฐไทยตามขอ้ 14(1) 
 
 ขอ้ 32 ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานการท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยข์องกองทุนเป็นราย
เดือนโดยระบุรายช่ือคู่สัญญา วนั เดือน ปี ท่ีท าธุรกรรม ช่ือ ประเภท และมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื ณ วนั
ท าธุรกรรม อตัราผลตอบแทนต่อปี อายขุองสัญญา ช่ือและประเภทของหลกัประกนั และจดัเก็บรายงาน
ดงักล่าวไวท่ี้บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบได้ 



 
ส่วนท่ี 9 

สัญญาซ้ือขายล่วงหน้า 
 

 ขอ้ 33 การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติัให้เป็นไปตาม
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีกองทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาตอ้งไม่ท าใหว้ตัถุประสงคห์รือนโยบาย
การลงทุนของกองทุนนั้นเบ่ียงเบน  และตอ้งไม่มีลกัษณะเป็นการเคล่ือนยา้ยความเส่ียงดา้นเครดิต หรือ
เป็นการเคล่ือนยา้ยผลตอบแทนหรือผลประโยชน์ในเชิงการเงินหรือเศรษฐกิจ (credit derivative) 
 (2) การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการ
ลงทุน (efficient portfolio management)  เวน้แต่ในกรณีท่ีเป็นกองทุนรวมตลาดเงินกองทุนส่วนบุคคล
รายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมดงักล่าว หรือกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  บริษทั
จดัการจะเขา้เป็นคู่สัญญาไดเ้ฉพาะเพื่อการลดความเส่ียง (hedging) เท่านั้น 
 (3) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีกองทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาตอ้งมีลกัษณะและเป็นไปตามเง่ือนไขท่ี
ก าหนดไวใ้นขอ้ 34 ขอ้ 35 ขอ้ 36 และขอ้ 37 
 (4) ในกรณีของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ บริษทัจดัการตอ้งไดรั้บความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์
อกัษรจากคณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพล่วงหนา้ก่อนเขา้เป็นคู่สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ทั้งน้ี ใน
การขอความยนิยอมดงักล่าว บริษทัตอ้งอธิบายใหค้ณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพเขา้ใจถึงลกัษณะ
และความเส่ียงของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าว ตลอดจนแนวทางการบริหารความเส่ียงก่อนขอรับ
ความยนิยอมดว้ย 
 
 ขอ้ 34 สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีกองทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาไดต้อ้งมีสินคา้หรือตวัแปรอยา่งใด
อยา่งหน่ึงหรือหลายอยา่งดงัต่อไปน้ี 
 (1) หลกัทรัพยห์รือดชันีกลุ่มหลกัทรัพย ์
 (2) อตัราดอกเบ้ีย  อตัราแลกเปล่ียนเงิน  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีตวัแปร
เป็นอตัราแลกเปล่ียนเงิน กองทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาในกรณีดงักล่าวไดเ้ฉพาะเพื่อการลดความเส่ียง 
(hedging) เท่านั้น 
 (3) อนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของตราสารแห่งหน้ี 
 (4) ทองค า น ้ามนัดิบ หรือดชันีกลุ่มสินคา้โภคภณัฑ ์(commodity index) ซ่ึงไดร้ะบุการเขา้เป็น
คู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีสินคา้หรือตวัแปรไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการจดัการกองทุนรวม
แลว้ 
 (5) สินคา้หรือตวัแปรอ่ืนใดท่ีส านกังานก าหนด 



 
 ขอ้ 35 ในกรณีท่ีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้มีตวัแปรเป็นดชันี  ดชันีดงักล่าวตอ้งมีลกัษณะ
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) เกิดจากการค านวณโดยใชสิ้นคา้หรือตวัแปรอยา่งหน่ึงอยา่งใดหรือหลายอยา่งอนัไดแ้ก่  
หลกัทรัพยห์รือผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์ดชันีกลุ่มหลกัทรัพย ์อตัราดอกเบ้ีย อตัราแลกเปล่ียนเงิน 
อนัดบัความน่าเช่ือถือของหลกัทรัพยท่ี์เป็นตราสารแห่งหน้ี ทองค า น ้ามนัดิบ หรือดชันีกลุ่มสินคา้โภค
ภณัฑ ์
 (2) เป็นดชันีท่ีมีการก าหนดวิธีการค านวณไวอ้ยา่งชดัเจน โดยมีการระบุแหล่งขอ้มูลของสินคา้ 
ตวัแปร หรือปัจจยัต่าง ๆ ท่ีน ามาใชใ้นการค านวณ  ทั้งน้ี สินคา้ ตวัแปร หรือปัจจยัดงักล่าวตอ้งมีการ
เคล่ือนไหวตามสภาวะตลาดอยา่งเป็นอิสระดว้ย 
 (3) ไดรั้บการพฒันาโดยสถาบนัท่ีมีความน่าเช่ือถือ 
 (4) เป็นดชันีท่ีนิยมแพร่หลายในตลาดการเงินไทยหรือสากล  และ 
 (5) มีการแสดงดชันีนั้น ๆ อย่างต่อเน่ืองเป็นประจ าทุกวนัท าการผา่นส่ือท่ีมีการเสนอขอ้มูล
อยา่งทนัเหตุการณ์ 
 
 ขอ้ 36 การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามขอ้ 34  ตอ้งเป็นไปตามเง่ือนไข
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) หากวตัถุประสงคข์องการเขา้เป็นคู่สัญญาเพื่อการลดความเส่ียง (hedging) โดยสินคา้หรือ
ตวัแปรของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าวไม่ใช่ตวัเดียวกบัทรัพยสิ์นท่ีตอ้งการลดความเส่ียง (cross 
hedge)  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นั้นตอ้งมีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (correlation) ระหวา่งผลตอบแทน
ของสินคา้หรือตวัแปรกบัผลตอบแทนของทรัพยสิ์นท่ีตอ้งการลดความเส่ียง อยูร่ะหวา่งอตัราท่ี
ส านกังานก าหนด 
 (2) หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการเขา้เป็นคู่สัญญาออปชนัท่ีผกูพนักองทุนในฐานะผูใ้หส้ัญญา (option 
writer)  เวน้แต่เป็นสัญญาออปชนัท่ีมีขอ้ผกูพนัใหส่้งมอบสินคา้ท่ีกองทุนมีอยูแ่ลว้อยา่งเพียงพอตามขอ้
ผกูพนันั้นในขณะเขา้เป็นคู่สัญญาดงักล่าว 
 (3) การช าระหน้ีดว้ยการส่งมอบสินคา้เม่ือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส้ินสุดลง  สินคา้นั้นตอ้งเป็น
ทรัพยสิ์นท่ีกองทุนสามารถลงทุนหรือมีไวไ้ด ้ ทั้งน้ี ไม่วา่กองทุนจะเป็นผูมี้สิทธิรับมอบหรือมีหนา้ท่ีส่ง
มอบสินคา้นั้นก็ตาม 
 (4) การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งกระท าในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้  หรือในกรณีท่ีกระท านอกศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงตอ้งเป็น
ธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์ตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ หรือผูค้า้
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 



 
 ขอ้ 37 บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้ขอ้ตกลงในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงไดก้ระท านอกศูนยซ้ื์อ
ขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงค านวณและแจง้มูลค่ายติุธรรมของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ให้บริษทั
จดัการทราบทุกวนัท่ีสิบหา้และวนัสุดทา้ยของแต่ละเดือน  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีวนัดงักล่าวเป็นวนัหยดุท าการ
ของบริษทั  ใหค้  านวณและแจง้มูลค่ายติุธรรมภายในวนัท าการถดัไป 
 (2) ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบต่อราคาของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  ใหคู้่สัญญาอีก
ฝ่ายหน่ึงค านวณและแจง้มูลค่ายติุธรรมของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหบ้ริษทัจดัการทราบทนัที 
 (3) คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงยนิยอมใหมี้การลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เม่ือบริษทัจดัการร้อง
ขอได ้
 
 ขอ้ 38 เม่ือบริษทัจดัการไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของ
กองทุนแลว้  ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
 (1) ในกรณีท่ีกองทุนเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้โดยมิไดมี้วตัถุประสงคเ์พื่อการ
ลดความเส่ียง (hedging)  ให้บริษทัจดัการด าเนินการใหมี้การกนัหรือแยกทรัพยสิ์นของกองทุนท่ีมี
คุณภาพซ่ึงมีสภาพคล่องในจ านวนท่ีเพียงพอต่อมูลค่าสุทธิท่ีกองทุนอาจมีภาระตอ้งช าระหน้ีหรือช าระ
ค่าสินคา้เม่ือส้ินสุดสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (fully covered) ไวต้ลอดเวลาท่ีไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญา
นั้น  ทั้งน้ี ตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังานก าหนด 
 (2) ในกรณีท่ีกองทุนเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาออปชนัตามขอ้ 36(2) ใหบ้ริษทัจดัการ
ด าเนินการใหมี้การด ารงสินคา้ตามสัญญาดงักล่าวไวอ้ยูต่ลอดเวลาจนกวา่จะส้ินสุดสัญญานั้น 
 
 ขอ้ 39 การจดัประเภทสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหน้ี หรือตราสาร
ก่ึงหน้ีก่ึงทุน  ใหพ้ิจารณาจากลกัษณะของสินคา้หรือตวัแปรอา้งอิงดงัต่อไปน้ี 
 (1) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงมีสินคา้เป็นตราสารแห่งทุน หรือมีตราสารแห่งทุนเป็น
องคป์ระกอบในการค านวณตวัแปร  ใหถื้อเป็นตราสารแห่งทุน 
 (2) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงมีสินคา้เป็นตราสารแห่งหน้ี  หรือมีตราสารแห่งหน้ีเป็น
องคป์ระกอบในการค านวณตวัแปร  หรือมีตวัแปรเป็นอตัราดอกเบ้ีย อนัดบัความน่าเช่ือถือ หรือ
เหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของตราสารแห่งหน้ี   ให้ถือเป็นตราสารแห่งหน้ี 
 (3) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงมีสินคา้เป็นตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน  หรือมีตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนเป็น
องคป์ระกอบในการค านวณตวัแปร  หรือมีตวัแปรเป็นอตัราดอกเบ้ียหรืออนัดบัความน่าเช่ือถือของตรา
สารก่ึงหน้ีก่ึงทุน  ใหถื้อเป็นตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน 
 



ส่วนท่ี 10 
ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหน้าแฝง 

 
 ขอ้ 40 ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงซ่ึงกองทุนจะไดรั้บความเห็นชอบจาก
ส านกังานใหล้งทุนหรือมีไวไ้ด ้ ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารดงักล่าวตอ้งไม่ท าให้การจดัการกองทุนเบ่ียงเบนไปจาก
วตัถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น และตอ้งไม่ท าใหก้องทุนขาดทุนเป็นมูลค่าสูงกวา่
มูลค่าการลงทุน 
 (2) ตราสารดงักล่าวมีการจ่ายผลตอบแทนโดยอา้งอิงกบัสินคา้หรือตวัแปรท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 34 
 (3) ในกรณีท่ีการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารดงักล่าวจะมีผลท าใหก้องทุนตอ้งรับมอบทรัพยสิ์น 
ทรัพยสิ์นดงักล่าวตอ้งเป็นประเภทท่ีกองทุนสามารถลงทุนในหรือมีไวไ้ด ้
 การขอความเห็นชอบตามวรรคหน่ึง ใหบ้ริษทัจดัการยืน่ค าขอตามรูปแบบและวิธีการท่ี
ส านกังานก าหนด พร้อมทั้งเอกสารหลกัฐานประกอบค าขอดงัต่อไปน้ี 
 (1) โครงสร้างและรายละเอียดของตราสารดงักล่าว 
 (2) วตัถุประสงคข์องการลงทุนในตราสารดงักล่าว 
 (3) วิธีการก าหนดมูลค่ายติุธรรมของตราสารดงักล่าว 
 (4) การบริหารความเส่ียง 
 (5) การเปิดเผยขอ้มูลแก่ผูล้งทุน 
 (6) การบนัทึกบญัชีในงบการเงิน 
 
 ขอ้ 41 ในกรณีท่ีส านกังานใหค้วามเห็นชอบใหก้องทุนลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะ
ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงได ้ ก่อนการลงทุนในตราสารดงักล่าว บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการ
ดงัต่อไปน้ี 
 (1) จดัใหมี้ขอ้ตกลงกบัคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
  (ก) ใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงค านวณและแจง้มูลค่ายติุธรรมของตราสารดงักล่าวไปยงั
สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทยทุกวนัท่ีสิบหา้และวนัสุดทา้ยของแต่ละเดือน  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีวนัดงักล่าว
เป็นวนัหยดุท าการของบริษทัจดัการ ใหค้  านวณและแจง้มูลค่ายติุธรรมภายในวนัท าการถดัไป 
  (ข) ในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบต่อราคาของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  ให้
คู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงค านวณและแจง้มูลค่ายติุธรรมของตราสารดงักล่าวไปยงัสมาคมตลาดตราสารหน้ี
ไทยทนัที 



  (ค) ในกรณีท่ีตราสารดงักล่าวมีขอ้ก าหนดหา้มเปล่ียนมือ นอกจากขอ้ตกลงตาม (ก) 
และ (ข) แลว้  บริษทัจดัการตอ้งจดัใหมี้ขอ้ตกลงใหคู้่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงยนิยอมใหก้องทุนไถ่ถอนตรา
สารดงักล่าวก่อนครบอายตุราสารเม่ือบริษทัจดัการร้องขอได ้
 (2) เปิดเผยความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งแก่ผูล้งทุน ลูกคา้ หรือคณะกรรมการกองทุน แลว้แต่กรณี  ใน
กรณีท่ีตราสารดงักล่าวใหสิ้ทธิแก่ผูอ้อกในการท่ีจะช าระหน้ีตามตราสารก่อนครบอายตุราสาร (callable) 
 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการมิไดด้ าเนินการตามวรรคหน่ึง ใหก้ารใหค้วามเห็นชอบเป็นอนัส้ินสุดลง
ทนัทีในเวลาท่ีลงทุนโดยมิไดด้ าเนินการดงักล่าว 
 
 ขอ้ 42 การลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงท่ีมีลกัษณะ
อยา่งใดอยา่งหน่ึงดงัต่อไปน้ี  ใหถื้อวา่ไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานต่อเม่ือเป็นไปตามหลกัเกณฑ์
ในขอ้ 40 วรรคหน่ึง (1) และ (3) 
 (1) หุน้กูอ้นุพนัธ์ท่ีมีลกัษณะตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 15 โดยอนุโลม 
 (2) ตราสารท่ีออกโดยสถาบนัการเงินตามกฎหมายไทย หรือสถาบนัการเงินต่างประเทศท่ีมี
อนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade)  ท่ีมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี 
  (ก) ตราสารดงักล่าวจดัท าขึ้นในรูปแบบตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 13 หรือขอ้ 14(1)(2) 
(3) หรือ (4) 
  (ข) ตราสารดงักล่าวตอ้งอา้งอิงกบัราคาหุ้น ราคาเฉล่ียของกลุ่มหุน้จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยหรือตลาดหลกัทรัพยต่์างประเทศ  ตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 11(1) หรือ (2)  
ดชันีกลุ่มหลกัทรัพย ์ ดชันีกลุ่มสินคา้โภคภณัฑ ์ หรืออตัราดอกเบ้ีย  ทั้งน้ี ในกรณีของดชันี ตอ้งมี
ลกัษณะตามท่ีก าหนดในขอ้ 35(2)(3) และ (4) ดว้ย 
  (ค) ตราสารดงักล่าวมีขอ้ก าหนดใหผู้อ้อกช าระคืนเงินตน้เตม็จ านวนใหแ้ก่กองทุนเม่ือ
ครบอายตุราสาร  เวน้แต่เป็นตราสารท่ีไม่ช าระคืนเงินตน้เตม็จ านวนเม่ือครบอายตุราสารซ่ึงส านกังาน
ใหค้วามเห็นชอบแลว้  และบริษทัไดจ้ดัใหมี้ขอ้ตกลงกบัคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงตามขอ้ 41(1)  และ 
  (ง) ในกรณีท่ีเป็นตราสารท่ีใหสิ้ทธิแก่ผูอ้อกตราสารในการท่ีจะช าระหน้ีตามตราสาร
ก่อนครบอายตุราสาร (callable)  บริษทัจดัการไดเ้ปิดเผยความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งแก่ผูล้งทุน ลูกคา้ หรือ
คณะกรรมการกองทุน แลว้แต่กรณี ก่อนท าการลงทุน 
 

หมวด 4 
การเปิดเผยข้อมูลการลงทุน 

 



 ขอ้ 43 ในกรณีท่ีตราสารแห่งหน้ีท่ีกองทุนจะลงทุนเป็นตราสารท่ีใหสิ้ทธิแก่ผูอ้อกตราสารใน
การท่ีจะช าระหน้ีตามตราสารก่อนครบอายุตราสาร (callable)  ใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยความเส่ียงท่ี
เก่ียวขอ้งแก่ผูล้งทุน ลูกคา้ หรือคณะกรรมการกองทุน แลว้แต่กรณี ก่อนท าการลงทุน 
 
 ขอ้ 44 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารแห่งหน้ีในประเทศตามขอ้ 12  ตราสาร
แห่งหน้ีต่างประเทศตามขอ้ 17  ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนตามขอ้ 18  หรือเงินฝากตามขอ้ 21(1)  เพื่อเป็น
ทรัพยสิ์นของกองทุน  ใหบ้ริษทัจดัท าขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 
 (1) รายงานสรุปจ านวนเงินลงทุนในตราสารแห่งหน้ี เงินฝาก หรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน และ
สัดส่วนเงินลงทุนดงักล่าวต่อมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน โดยแบ่งขอ้มูลตามกลุ่มดงัต่อไปน้ี 
  (ก) กลุ่มตราสารภาครัฐไทยและตราสารภาครัฐต่างประเทศ 
  (ข) กลุ่มตราสารท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทั
เงินทุน เป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั 
  (ค) กลุ่มตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment 
grade) 
  (ง) กลุ่มตราสารท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัต ่ากวา่อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้
(investment grade) หรือตราสารท่ีไม่ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
 (2) รายละเอียดและอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสารแห่งหน้ี เงินฝาก หรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึง
ทุนท่ีกองทุนลงทุนหรือมีไวเ้ป็นรายตวั 
 (3) ในกรณีของกองทุนรวมและกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  ใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยสัดส่วนเงิน
ลงทุนขั้นสูงต่อมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนท่ีบริษทัจดัการตั้งไวใ้นแผนการลงทุนส าหรับกลุ่มตรา
สารตาม (1)(ง)  ทั้งน้ี ในกรณีของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ สดัส่วนเงินลงทุนขั้นสูงดงักล่าวตอ้งไดรั้บ
ความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากคณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพดว้ย 
 
 ขอ้ 45 ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการเก่ียวกบัขอ้มูลท่ีจดัท าขึ้นตามขอ้ 44 ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ในกรณีของกองทุนรวม  ใหเ้ปิดเผยเป็นรายเดือนทางเวบ็ไซต ์(web site) ของบริษทัภายใน
สิบหา้วนันบัแต่วนัสุดทา้ยของแต่ละเดือน  พร้อมทั้งจดัพิมพข์อ้มูลจากเวบ็ไซตด์งักล่าวใหส้ านกังาน
ภายในสิบหา้วนันบัแต่วนัท่ีมีการเปิดเผยดงักล่าว 
 (2) ในกรณีของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  เปิดเผยขอ้มูลดงักล่าวไวใ้นรายงานรายเดือนและ
รายงานรายปี 
 การเปิดเผยขอ้มูลตามขอ้ 44(2) อาจใชว้ิธีเปิดเผยรายละเอียดและอนัดบัความน่าเช่ือถือดงักล่าว
เป็นรายกลุ่มตาม (1)(ก) ถึง (ง) แทนการเปิดเผยเป็นรายตวัก็ได ้
 



 ขอ้ 46 ในกรณีท่ีกองทุนประสงคจ์ะลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือตราสารท่ีมี
ลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง  ใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยนโยบายการลงทุนพร้อมทั้งอธิบาย
ความเส่ียงและการบริหารความเส่ียงไวอ้ยา่งชดัเจนในโครงการจดัการกองทุนรวมหรือสัญญารับจดัการ
กองทุนส่วนบุคคล แลว้แต่กรณี  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีเป็นกองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นหรือไดท้ าสัญญารับจดัการ
กองทุนส่วนบุคคลไวก่้อนท่ีประกาศน้ีมีผลใชบ้งัคบั  ตอ้งมีการแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการหรือสัญญา
ดงักล่าวก่อนการเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 ในกรณีท่ีกองทุนรวมจะเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีสินคา้หรือตวัแปรตามขอ้ 
34(4)   ใหบ้ริษทัส่งหนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือขอมติต่อส านกังานเพื่อพิจารณาใหค้วามเห็นชอบ
ก่อนท่ีบริษทัจะส่งหนงัสือดงักล่าวไปยงัผูถื้อหน่วยลงทุน  ทั้งน้ี หากส านกังานมิไดแ้จง้ผลการพิจารณา
ใหบ้ริษทัทราบภายใน 15 วนั  ใหถื้อวา่ส านกังานใหค้วามเห็นชอบหนงัสือนั้นแลว้ 
 หนงัสือนดัประชุมหรือหนงัสือขอมติตามวรรคสองตอ้งมีขอ้มูลเก่ียวกบัลกัษณะและความเส่ียง
ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ดงักล่าว ตลอดจนแนวทางการบริหารความเส่ียงดว้ย 
 
 ขอ้ 47 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้หรือตราสารท่ีมีลกัษณะ
ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน  ใหบ้ริษทัจดัท าขอ้มูลดงัต่อไปน้ี 
 (1) วตัถุประสงคแ์ละกลยทุธท่ี์ใชใ้นการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาหรือตราสารดงักล่าว 
ตลอดจนผลก าไรหรือผลขาดทุนท่ีบริษทัคาดวา่จะไดรั้บ 
 (2) การวิเคราะห์ความเส่ียงของคู่สัญญา ในกรณีของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีซ้ือขายนอกศูนย์
ซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
 (3) แผนรองรับในการช าระหน้ีตามสัญญาหรือตราสารดงักล่าว 
 ความในวรรคหน่ึงมิใหน้ ามาใชบ้งัคบักบักรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้หรือตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนส่วน
บุคคลท่ีมิใช่กองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีมูลค่าหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นของผูล้งทุนตั้งแต่หน่ึงลา้นบาทขึ้น
ไป 
 
 ขอ้ 48 ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการเก่ียวกบัขอ้มูลท่ีจดัท าขึ้นตามขอ้ 47 ดงัต่อไปน้ี 
 (1) ในกรณีท่ีเป็นกองทุนรวม จดัส่งขอ้มูลใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ภายในหา้วนัท าการนบัแต่วนัท่ี
มีการลงทุนหรือไดม้าซ่ึงสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้และตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝง  
ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัจดัเก็บส าเนาขอ้มูลดงักล่าวเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบไดด้ว้ย 
 (2) ในกรณีของกองทุนส่วนบุคคล ใหจ้ดัส่งขอ้มูลใหลู้กคา้ หรือต่อคณะกรรมการกองทุน
ส ารองเล้ียงชีพ แลว้แต่กรณี 
 



หมวด 5 
การด าเนินการเม่ือมีเหตุท่ีท าให้ทรัพย์สินขาดคุณสมบัติ 

ท่ีกองทุนอาจลงทุนหรือมีไว้ได้ 
 

 ขอ้ 49 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้น
หมวด 2 และหมวด 3 ของภาคน้ี เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนไวแ้ลว้  หากต่อมาทรัพยสิ์นดงักล่าวมี
คุณสมบติัเปล่ียนแปลงไป จนเป็นเหตุใหบ้ริษทัจดัการไม่สามารถมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนได ้  
ใหบ้ริษทัจดัการจ าหน่ายทรัพยสิ์นดงักล่าวภายในสามสิบวนันบัแต่วนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นขาดคุณสมบติั  
เวน้แต่ในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควรโดยไดรั้บการผ่อนผนัจากส านกังาน 
 

ภาค 2 
หลกัเกณฑ์เกีย่วกบัอตัราส่วนการลงทุนของกองทุน 

 
 ขอ้ 50 ขอ้ก าหนดในภาคน้ีใหใ้ชบ้งัคบัเฉพาะกบั 
 (1) กองทุนรวมเพื่อผูล้งทุนทัว่ไป (retail fund) 
 (2) กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย และ 
 (3) กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 
 ขอ้ 51 ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัดงัต่อไปน้ี 
 (1) จดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑอ์ตัราส่วนการลงทุนทัว่ไปใน
หมวด 1 
 (2) จดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑเ์พิ่มเติมส าหรับกองทุนเฉพาะ
ประเภทตามท่ีก าหนดไวใ้นหมวด 2 ถึงหมวด 12  และ 
 (3) ใหด้ าเนินการเม่ือมีเหตุท่ีท าใหก้ารลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นไม่เป็นไปตามอตัราส่วน
ตามท่ีก าหนดในหมวด 13 
 

หมวด 1 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนการลงทุนท่ัวไป 

 
 ขอ้ 52 บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน
ได ้โดยไม่จ ากดัอตัราส่วน 
 (1) ตราสารภาครัฐไทยตามขอ้ 14(1) 



 (2) เงินฝากระยะสั้นหรือตราสารระยะสั้นท่ีเทียบเท่าเงินสด (near-cash) ในต่างประเทศตามขอ้ 
21(2) 
 
 ขอ้ 53 บริษทัจดัการอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารภาครัฐต่างประเทศตามขอ้ 14(2) หรือขอ้ 
17(1) ท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นสองอนัดบัแรก หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีสินคา้เป็นตราสาร
ดงักล่าว เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนได ้โดยไม่จ ากดัอตัราส่วน 
 ในกรณีของกองทุนรวมเปิด มูลค่าของตราสารภาครัฐต่างประเทศตามวรรคหน่ึงเม่ือรวมกนั
แลว้ตอ้งไม่เกินร้อยละยีสิ่บของมูลค่าตราสารนั้นในแต่ละรุ่น  เวน้แต่เป็นกองทุนรวมเปิดท่ีมีการขาย
และรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งล่วงหนา้ซ่ึงระบุเวลาแน่นอน (auto redemption) 
 
 ขอ้ 54 ในกรณีท่ีเป็นกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  บริษทัจดัการกองทุนส่วนบุคคลอาจลงทุนหรือมี
ไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นท่ีนายจา้งหรือบริษทัในเครือของนายจา้งเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกั
หลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา มีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ
กองทุนส ารองเล้ียงชีพ  ทั้งน้ี มิใหน้บัรวมตราสารภาครัฐไทยตามขอ้ 14(1) ซ่ึงนายจา้งเป็นผูอ้อก ผู ้
รับรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญาในอตัราส่วนดงักล่าว 
 ทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึง มิให้หมายความรวมถึง หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีนายจา้งเป็น
ผูรั้บผิดชอบในการด าเนินการของกองทุนรวมนั้น 
 การค านวณอตัราส่วนการลงทุนตามวรรคหน่ึง  ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัดงัต่อไปน้ี 
 (1) นบัทรัพยสิ์นทุกประเภทท่ีบุคคลดงักล่าวเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้า
ประกนั หรือคู่สัญญา รวมในอตัราส่วนดงักล่าวดว้ย 
 (2) นบัรวมการลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อน าเงินท่ีไดจ้ากการ
จ าหน่ายหน่วยลงทุนทั้งหมดไปลงทุนในทรัพยสิ์นของนายจา้ง หรือทรัพยสิ์นอ่ืนใดท่ีส านกังานก าหนด 
 
 ขอ้ 55 มิใหน้ าความในขอ้ 54 มาใชบ้งัคบักบักรณีดงัต่อไปน้ี 
 (1) การลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นท่ีตอ้งอยูภ่ายใตบ้งัคบัอตัราส่วนไม่เกินร้อยละหา้ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนตามขอ้ 59(1) 
 (2) การจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนายจา้งมากกวา่หน่ึงราย (pooled fund) และมีจ านวน
นายจา้งท่ีเป็นบริษทัในเครือเดียวกนันอ้ยกวา่สองในสามของจ านวนนายจา้งทั้งหมด 
 

ส่วนท่ี 1 
อตัราส่วนท่ีค านวณตามผู้ออกทรัพย์สิน 

หรือคู่สัญญา (company limit) 



 
 ขอ้ 56 บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารภาครัฐต่างประเทศท่ีนอกเหนือจากขอ้ 53  
หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีสินคา้เป็นตราสารดงักล่าว เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนได ้โดยมีมูลค่า
รวมกนัทั้งส้ินเม่ือค านวณเฉพาะผูอ้อกหรือผูเ้ป็นคู่สัญญารายนั้น ไม่เกินร้อยละสามสิบหา้ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน  เวน้แต่เขา้ลกัษณะตามขอ้ 54  ใหใ้ชอ้ตัราส่วนตามขอ้ 54 แทน 
 ในกรณีของกองทุนรวมเปิด มูลค่าของตราสารภาครัฐต่างประเทศตามวรรคหน่ึง ตอ้งไม่เกิน
ร้อยละยีสิ่บของมูลค่าตราสารนั้นในแต่ละรุ่น  เวน้แต่เป็นกองทุนรวมเปิดท่ีมีการขายและรับซ้ือคืน
หน่วยลงทุนตามค าสั่งล่วงหนา้ซ่ึงระบุเวลาแน่นอน (auto redemption) 
 การค านวณอตัราส่วนตามวรรคหน่ึง  ให้นบัตราสารตามวรรคหน่ึงและทรัพยสิ์นทุกประเภทท่ี
ผูอ้อกหรือผูเ้ป็นคู่สัญญารายดงักล่าวเป็นผูอ้อก ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือ
คู่สัญญา ซ่ึงกองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นเหล่านั้น รวมในอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าวดว้ย 
 
 ขอ้ 57 บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารดงัต่อไปน้ี  ท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะ
จดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์หรือบริษทัเงินทุนรายใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผู ้
ค  ้าประกนั หรือคู่สัญญา เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนได ้โดยมีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินเม่ือค านวณเฉพาะผู ้
ออก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญารายนั้น ไม่เกินร้อยละยีสิ่บของ
มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน  เวน้แต่เขา้ลกัษณะตามขอ้ 54  ใหใ้ชอ้ตัราส่วนตามขอ้ 54 แทน 
 (1) ตราสารแห่งหน้ีในประเทศตามขอ้ 12 
 (2) ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนตามภาค 1 หมวด 3 ส่วนท่ี 3 
 (3) เงินฝากตามขอ้ 21(1) 
 (4) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามภาค 1 หมวด 3 ส่วนท่ี 9 หรือ 
 (5) ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงตามภาค 1 หมวด 3 ส่วนท่ี 10 
 การค านวณอตัราส่วนตามวรรคหน่ึง  ให้นบัตราสารตามวรรคหน่ึงและทรัพยสิ์นตามขอ้ 
58(1)(2) หรือ (4) และขอ้ 59(1) ท่ีธนาคารหรือบริษทัเงินทุนดงักล่าวเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บ
อาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา ซ่ึงกองทุนไดล้งทุนหรือมีไวร้วมในอตัราส่วนดงักล่าว  โดย
ในกรณีของธนาคารพาณิชย ์หากธนาคารพาณิชยน์ั้นเป็นสาขาของธนาคารต่างประเทศ  ใหน้บั
ทรัพยสิ์นท่ีธนาคารต่างประเทศดงักล่าวเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั 
หรือคู่สัญญา ซ่ึงกองทุนไดล้งทุนหรือมีไวร้วมในอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าวดว้ย  ทั้งน้ี ไม่วา่ในกรณี
ใด มิใหค้  านวณเงินฝากในบญัชีเงินฝากเพื่อการด าเนินงานของกองทุนเขา้ในอตัราส่วนดงักล่าว 
 
 ขอ้ 58 บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงัต่อไปน้ี ท่ีบุคคลใดเป็นผูอ้อกผูส้ั่งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนได ้โดยมีมูลค่า



รวมกนัทั้งส้ินเม่ือค านวณเฉพาะผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือ
คู่สัญญารายนั้น ไม่เกินร้อยละสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 (1) ตราสารแห่งทุนในประเทศตามขอ้ 9 ท่ีบริษทัจดทะเบียนเป็นผูอ้อกหรือคู่สัญญา  ทั้งน้ี ไม่
รวมถึงตราสารแห่งทุนของบริษทัจดทะเบียนท่ีอยูร่ะหวา่งด าเนินการใหเ้หตุแห่งการเพิกถอนหมดไป 
 (2) หุน้ท่ีคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยส์ั่งรับเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย ซ่ึงผูอ้อกหุ้นดงักล่าวอยูร่ะหวา่งการด าเนินการกระจายการถือหุ้นรายยอ่ยตามขอ้บงัคบั
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยวา่ดว้ยการรับหุ้นสามญัหรือหุน้บุริมสิทธิเป็นหลกัทรัพยจ์ดทะเบียน 
 (3) ตราสารแห่งหน้ีในประเทศตามขอ้ 12 หรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนตามขอ้ 18(1) หรือ (2)   
ทั้งน้ี เฉพาะท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) 
 (4) ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ตามภาค 1 หมวด 3 ส่วนท่ี 6 ท่ีอนัดบัความน่าเช่ือถือของผูอ้อก
ตราสารอยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) 
 (5) ตราสารแห่งทุนต่างประเทศตามขอ้ 10  ตราสารแห่งหน้ีต่างประเทศตามขอ้ 17  หรือหน่วย
ลงทุนของกองทุนรวมต่างประเทศตามขอ้ 20 
 (6) สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามภาค 1 หมวด 3 ส่วนท่ี 9 ท่ีคู่สัญญามีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยู่ใน
อนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade)  หรือ 
 (7) ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงตามภาค 1 หมวด 3 ส่วนท่ี 10 ท่ีมีอนัดบั
ความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุนได ้(investment grade) 
 ตราสารแห่งทุนตาม (1) และตราสารแห่งหน้ีตาม (3) มิให้หมายความรวมถึงหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมท่ีถูกจดัใหเ้ป็นตราสารแห่งทุนตามขอ้ 9(2) หรือตราสารแห่งหน้ีตามขอ้ 14(6) 
 การค านวณอตัราส่วนตามวรรคหน่ึง  ให้นบัทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึงและทรัพยสิ์นตามขอ้ 
59(1) ท่ีบุคคลดงักล่าวเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา ซ่ึง
กองทุนไดล้งทุนหรือมีไวร้วมในอตัราส่วนดงักล่าวดว้ย 
 
 ขอ้ 59 บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นอ่ืนนอกเหนือจากกรณีท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 
56 ขอ้ 57 และขอ้ 58  เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมตามอตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 
 (1) การลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวซ่ึงบุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั 
ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา ตอ้งมีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินเม่ือค านวณเฉพาะผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญารายนั้น ไม่เกินร้อยละหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์น
สุทธิของกองทุน 
 (2) การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นตาม (1) เม่ือค านวณรวมทุกบุคคลท่ีเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญาแลว้ ตอ้งมีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละสิบ
หา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 



 
 ขอ้ 60 ในกรณีของกองทุนรวมท่ีประสงคจ์ะลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหุน้  นอกจากอตัราส่วนท่ี
ก าหนดไวใ้นส่วนน้ีแลว้  บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ท่ีบริษทัใดเป็นผูอ้อก เพื่อ
เป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวม เม่ือรวมกนัทุกกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการตอ้ง
ไม่ถึงร้อยละยีสิ่บหา้ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้น  เวน้แต่เป็นการไดม้า
เน่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน 
 

ส่วนท่ี 2 
อตัราส่วนท่ีค านวณตามประเภททรัพย์สิน (product limit) 

 
 ขอ้ 61 ในกรณีของกองทุนรวม  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งเงินฝาก บตัรเงิน
ฝาก ตัว๋แลกเงิน หรือตัว๋สัญญาใชเ้งิน ท่ีธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น ธนาคารพาณิชย ์บริษทั
เงินทุน บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ บรรษทัตลาดรองสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั  หรือสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมาย
เฉพาะจดัตั้งขึ้น เป็นผูอ้อกหรือคู่สัญญา เป็นจ านวนท่ีมีมูลค่ารวมโดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่เกินร้อยละ
ส่ีสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 
 อตัราส่วนตามวรรคหน่ึงมิให้น ามาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีมีการก าหนดอายโุครงการตั้งแต่
หน่ึงปีขึ้นไป  ทั้งน้ี เฉพาะในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัครบก าหนดอายขุองโครงการจดัการกองทุน
รวม 
 
 ขอ้ 62 ในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควร เพื่อคุม้ครองประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนอนั
เน่ืองมาจากปัญหาความผนัผวน (fluctuation) ของตลาดเงินและตลาดทุนในวงกวา้งในรอบปีบญัชีใด  
บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจขอผอ่นผนัต่อส านกังานเพื่อไม่ตอ้งน าการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งเงินฝาก 
บตัรเงินฝาก ตัว๋แลกเงิน หรือตัว๋สัญญาใชเ้งิน ในช่วงเวลาท่ีเกิดความผนัผวนดงักล่าวมารวมค านวณ
อตัราส่วนการลงทุนตามขอ้ 61 ไดส้ าหรับรอบปีบญัชีนั้น 
 
 ขอ้ 63 บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์เพื่อ
เป็นทรัพยสิ์นของกองทุนได ้โดยมีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ
กองทุน 
 
 ขอ้ 64 ในกรณีของกองทุนรวม บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุน
และใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมได ้ไม่เกินอตัราส่วน
ดงัต่อไปน้ี 



 (1) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของแต่ละ
กองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการอ่ืนเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ ไม่เกินร้อยละสิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ
ของแต่ละกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ 
 (2) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของทุกกองทุน
รวมท่ีบริษทัจดัการอ่ืนเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ ไม่เกินร้อยละยีสิ่บของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของแต่ละ
กองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ 
 หน่วยลงทุนตามวรรคหน่ึง  หมายถึง   หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นตาม
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 เท่านั้น  แต่ไม่รวมถึงหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
 
 ขอ้ 65 ในกรณีของกองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย  ใหบ้ริษทัจดัการ
กองทุนส่วนบุคคลลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุน เพื่อเป็น
ทรัพยสิ์นของกองทุนดงักล่าวได ้โดยไม่เกินอตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 
 (1) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
นั้น ไดไ้ม่เกินร้อยละหกสิบห้าของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  หรือกองทุนส่วน
บุคคลรายยอ่ย  เวน้แต่เป็นหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีการกระจายการลงทุนนอ้ยกวา่เกณฑ์
มาตรฐาน (specific fund) ให้ลงทุนหรือมีไวไ้ดไ้ม่เกินร้อยละสิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน
ส ารองเล้ียงชีพหรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย 
 (2) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
มีประกนัดงัน้ี 
  (ก) กองทุนรวมมีประกนัประเภทรับประกนัเงินลงทุนและผลตอบแทน ลงทุนไดโ้ดย
ไม่จ ากดัอตัราส่วน 
  (ข) กองทุนรวมมีประกนัประเภทรับประกนัเฉพาะเงินลงทุนทั้งจ านวน ลงทุนไดไ้ม่
เกินร้อยละหกสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย 
  (ค) กองทุนรวมมีประกนัประเภทรับประกนัเฉพาะเงินลงทุนเพียงบางส่วน   ลงทุนได้
ไม่เกินร้อยละสิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนส ารองเล้ียงชีพหรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย 
 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการกองทุนส่วนบุคคลประสงคจ์ะลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและ
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีมีลกัษณะตาม (1) และ (2) ร่วมกนั  บริษทั
จดัการอาจลงทุนหรือมีไวภ้ายใตอ้ตัราส่วนการลงทุนตาม (1) หรือ (2) ท่ีสูงกวา่ ได ้
 หน่วยลงทุนในขอ้น้ี  หมายถึง   หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นตามพระราชบญัญติั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 เท่านั้น  แต่ไม่รวมถึงหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
อสังหาริมทรัพย ์



 
 ขอ้ 66 บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีวตัถุประสงคเ์พื่อการลด
ความเส่ียง (hedging) เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนได ้โดยไม่เกินมูลค่าความเส่ียงทั้งหมดท่ีกองทุนมีอยู่ 
 
 ขอ้ 67 บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้แฝง เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวม มีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละยีสิ่บหา้ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม 
 ความในวรรคหน่ึงมิใหน้ ามาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมเปิดท่ีมีการขายคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่ง
ล่วงหนา้ซ่ึงระบุเวลาแน่นอน (auto redemption) กองทุนรวมเปิดแบบมีก าหนดระยะเวลา (interval fund) 
ซ่ึงก าหนดช่วงห่างของวนัท าการรับซ้ือคืนหน่วยลงทุนคร้ังก่อนและคร้ังใหม่ยาวกวา่อายขุองตราสาร
ดงักล่าว  หรือกองทุนรวมปิด 
 
 ขอ้ 68 บริษทัจดัการกองทุนส่วนบุคคลอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือ
ขายล่วงหนา้แฝง เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย มีมูลค่า
รวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 
 ขอ้ 69 บริษทัจดัการอาจท าธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยข์องกองทุนได ้โดยมีมูลค่าธุรกรรม
รวมกนัทั้งส้ินไม่เกินร้อยละยีสิ่บหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน  ทั้งน้ี การค านวณมูลค่า
ธุรกรรมดงักล่าว ใหบ้ริษทัจดัการค านวณโดยใชมู้ลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื รวมผลประโยชน์ท่ีพึงไดรั้บ
จนถึงวนัท่ีค านวณมูลค่าธุรกรรมดงักล่าว 
 

ส่วนท่ี 3 
ข้อก าหนดในการค านวณอตัราส่วน 

 
 ขอ้ 70 ใหบ้ริษทัจดัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ี
เกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนท่ีโอน
สิทธิได ้ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ หน่วยลงทุนของกองทุนรวมพนัธบตัรเอเชีย  หรือธุรกรรมการ
ใหย้มืหลกัทรัพย ์ตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) ในกรณีของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย ใหน้บัมูลค่าของ
หลกัทรัพยอ์า้งอิงของใบแสดงสิทธิดงักล่าว รวมในอตัราส่วนส าหรับหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าวท่ี
ก าหนดในประกาศน้ี  โดยถือเสมือนหน่ึงวา่กองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยอ์า้งอิงนั้นโดยตรง  
ทั้งน้ี บริษทัจดัการอาจไม่นบัมูลค่าของใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทย



รวมในอตัราส่วนท่ีค านวณตามผูอ้อกทรัพยสิ์นหรือคู่สัญญาท่ีก าหนดตามส่วนท่ี 1 ของหมวด 1 ภาค 2 ก็
ได ้
  มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงท่ีน ามาค านวณรวมในอตัราส่วนตามวรรคหน่ึงใหมี้มูลค่า
เท่ากบัมูลค่าใบแสดงสิทธิในผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทยท่ีกองทุนไดล้งทุนหรือมีไว  ้
 (2) ในกรณีของใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้  หรือใบแสดงสิทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนท่ีโอน
สิทธิได ้ ใหบ้ริษทัจดัการค านวณอตัราส่วนการลงทุนดงัต่อไปน้ี 
  (ก) นบัมูลค่าท่ีผูอ้อกตราสารดงักล่าวมีหนา้ท่ีตอ้งช าระตามตราสารนั้น รวมใน
อตัราส่วนท่ีผูอ้อกตราสารดงักล่าว 
  (ข) นบัมูลค่าของหุน้ท่ีรองรับรวมในอตัราส่วนท่ีผูอ้อกหลกัทรัพยอ์า้งอิง  โดยถือ
เสมือนหน่ึงวา่กองทุนลงทุนในหุน้ท่ีรองรับนั้นโดยตรง  ทั้งน้ี มูลค่าของหุน้ท่ีรองรับใหใ้ชมู้ลค่าตาม
ราคาตลาดของหุน้นั้นซ่ึงคูณกบัค่าเดลตา้ของใบส าคญัแสดงสิทธิหรือใบแสดงสิทธิดงักล่าว แลว้แต่
กรณี 
 (3) ในกรณีของใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์  ใหบ้ริษทัจดัการค านวณอตัราส่วนการลงทุน
ดงัต่อไปน้ี 
  (ก) นบัมูลค่าท่ีผูอ้อกตราสารดงักล่าวมีหนา้ท่ีตอ้งช าระตามตราสารนั้นรวมใน
อตัราส่วนท่ีผูอ้อกตราสารดงักล่าว 
  (ข) นบัมูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงรวมในอตัราส่วนท่ีผูอ้อกหลกัทรัพยอ์า้งอิง  โดยถือ
เสมือนหน่ึงวา่กองทุนลงทุนในหลกัทรัพยอ์า้งอิงนั้นโดยตรง  ทั้งน้ี มูลค่าของหลกัทรัพยอ์า้งอิงดงักล่าว
ใหใ้ชมู้ลค่าตามราคาตลาดของหลกัทรัพยอ์า้งอิงนั้นซ่ึงคูณกบัค่าเดลตา้ของใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ 
 (4) ในกรณีของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมพนัธบตัรเอเชีย  ใหบ้ริษทัจดัการค านวณอตัราส่วน
การลงทุนโดยวิธีใดวิธีหน่ึงดงัต่อไปน้ี 
  (ก) นบัมูลค่าของหน่วยลงทุนของกองทุนรวมพนัธบตัรเอเชียท่ีกองทุนไดล้งทุนใน
หรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนดงักล่าว หรือ 
  (ข) นบัมูลค่าของทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมพนัธบตัรเอเชียดงักล่าวลงทุนหรือมีไว ้รวม
ในอตัราส่วนส าหรับทรัพยสิ์นท่ีก าหนดไวใ้นประกาศน้ี โดยถือเสมือนหน่ึงวา่กองทุนไดล้งทุนหรือมีไว้
ซ่ึงทรัพยสิ์นนั้นโดยตรง 
 (5) ในกรณีของธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์ การนบัมูลค่าของของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืและ
มูลค่าของธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย ์ ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัตามวรรคหน่ึงของ (1) โดยอนุโลม 
 
 ขอ้ 71 การค านวณมูลค่าการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อการค านวณอตัราส่วน
การลงทุนตามขอ้ 54 ขอ้ 56 ขอ้ 57 ขอ้ 58 และขอ้ 59(1)  ใหน้บัมูลค่าท่ีคู่สัญญาอีกฝ่ายหน่ึงมีหนา้ท่ีตอ้ง
ช าระตามสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ รวมค านวณในอตัราส่วนของบุคคลท่ีเป็นคู่สัญญาดงักล่าว   เวน้แต่



กรณีท่ีกองทุนไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งสัญญานั้นในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  บริษทัจดัการไม่
ตอ้งค านวณมูลค่าและอตัราส่วนตามท่ีก าหนดในขอ้ดงักล่าว 
 
 ขอ้ 72 นอกจากการค านวณตามขอ้ 71 แลว้  ใหบ้ริษทัจดัการค านวณอตัราส่วนท่ีผูอ้อกสินคา้
ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ หรือผูท่ี้ตอ้งช าระหน้ีตามขอ้ผูกพนัของสินคา้  (limit of underlying issuer or 
third party)  โดยใหค้  านวณอตัราส่วนเสมือนกองทุนลงทุนในสินคา้นั้นโดยตรง   ทั้งน้ี เฉพาะกรณีท่ี
การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นผลหรืออาจเป็นผลใหก้องทุนมีความเส่ียงต่อเครดิต 
(credit risks) ของผูอ้อกสินคา้หรือผูท่ี้ตอ้งช าระหน้ีตามขอ้ผกูพนัของสินคา้   โดยใหใ้ชมู้ลค่าตามขนาด
ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (notional amount) เป็นมูลค่าท่ีใชใ้นการค านวณเวน้แต่ในกรณีท่ีเป็นสัญญา
ออปชนั ใหบ้ริษทัจดัการใชมู้ลค่าตามขนาดของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
(notional amount) ซ่ึงคูณกบัค่าเดลตา้ของสัญญาออปชนั 
 
 ขอ้ 73 ในกรณีท่ีการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงเป็น
ผลหรืออาจเป็นผลใหก้องทุนมีความเส่ียงต่อเครดิต (credit risks) ของผูอ้อกสินคา้หรือผูท่ี้ตอ้งช าระหน้ี
ตามขอ้ผกูพนัของสินคา้  ให้บริษทัจดัการค านวณอตัราส่วนท่ีผูอ้อกสินคา้ของตราสารดงักล่าว หรือผูท่ี้
ตอ้งช าระหน้ีตามขอ้ผกูพนัของสินคา้  (limit of underlying issuer or third party)  โดยใหค้  านวณ
อตัราส่วนเสมือนกองทุนลงทุนในสินคา้นั้นโดยตรง  ทั้งน้ี ใหใ้ชมู้ลค่าของตราสารดงักล่าวเป็นมูลค่าท่ี
ใชใ้นการค านวณ 
 
 ขอ้ 74 ในกรณีท่ีตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงมีขอ้ก าหนดท่ีอาจมีผลให้
กองทุนไดรั้บช าระหน้ีเป็นทรัพยสิ์น  ใหบ้ริษทัจดัการค านวณมูลค่าของทรัพยสิ์นดงักล่าวรวมใน
อตัราส่วนท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 54 ขอ้ 56 ขอ้ 57 ขอ้ 58 และขอ้ 59(1) แลว้แต่กรณี ในทนัทีเสมือนกองทุน
ไดล้งทุนในทรัพยสิ์นนั้นแลว้  เวน้แต่เขา้ลกัษณะตามขอ้ 73 ใหป้ฏิบติัตามขอ้ 73 แทน 
 
 ขอ้ 75 ในการค านวณอตัราส่วนตามขอ้ 54 ขอ้ 56 ขอ้ 57 ขอ้ 58 และขอ้ 59(1)  ใหบ้ริษทัจดัการ
ปฏิบติัตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี รวมทั้งเง่ือนไขตามขอ้ 76 ดว้ย 
 (1) ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นดงักล่าวมีผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั บริษทัจดัการ
จะค านวณอตัราส่วนท่ีผูอ้อกทรัพยสิ์นหรือผูท่ี้เป็นคู่สัญญาดงักล่าว  หรือค านวณอตัราส่วนผูรั้บรอง 
ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนั แลว้แต่กรณี ก็ได ้
 (2) ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นมีบุคคลมากกวา่หน่ึงรายเป็นผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลักหลงั หรือผูค้  ้า
ประกนั  บริษทัจดัการจะเลือกค านวณอตัราส่วนท่ีผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนัราย
ใดรายหน่ึงก็ได ้



 
 ขอ้ 76 การค านวณอตัราส่วนท่ีผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั หรือผูค้  ้าประกนัตามขอ้ 75 จะท า
ไดต้่อเม่ือบุคคลดงักล่าวไดท้ าการรับรองตลอดไป รับอาวลัทั้งจ านวน สลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่
เบ้ียโดยไม่มีขอ้ก าหนดลบลา้งหรือจ ากดัความรับผิดของผูส้ลกัหลงั  หรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ีย
เตม็จ านวนแบบไม่มีเง่ือนไข 
 

หมวด 2 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมหน่วยลงทุน 

และกองทุนส่วนบุคคลท่ีมีนโยบายการลงทุน 
ลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมดังกล่าว 

 
 ขอ้ 77 มิใหน้ าอตัราส่วนการลงทุนในทรัพยสิ์นตามขอ้ 58(5) ขอ้ 64 หรือขอ้ 65 มาใชบ้งัคบักบั
กรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวม
หน่วยลงทุน และกองทุนส่วนบุคคลท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมหน่วยลงทุน  
หากเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1) กองทุนดงักล่าวมีนโยบายการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใดกองทุน
รวมหน่ึง โดยเฉล่ียในรอบปีบญัชีตั้งแต่ร้อยละแปดสิบของมูลค่าทรัพยสิ์นของกองทุนนั้น และ 
 (2) บริษทัจดัการแจกจ่ายเอกสารแสดงขอ้มูลท่ีเป็นสาระส าคญัซ่ึงผูล้งทุนควรทราบของกองทุน
รวมท่ีบริษทัจดัการไปลงทุนใหแ้ก่ผูล้งทุน  ทั้งน้ี  เอกสารดงักล่าวตอ้งมีขอ้มูลอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
  (ก) ช่ือ ประเภท และอายโุครงการกองทุนรวม 
  (ข) นโยบายการลงทุนของกองทุนรวม 
  (ค) ความเส่ียงของกองทุนรวม 
  (ง) ค่าธรรมเนียมและค่าใชจ่้ายของกองทุนรวม 
 การแจกจ่ายเอกสารตาม (2) ส าหรับกรณีกองทุนรวมหน่วยลงทุน  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวม
แจกจ่ายเอกสารดงักล่าวใหแ้ก่ผูล้งทุนไปพร้อมกบัหนงัสือช้ีชวนส่วนสรุปขอ้มูลส าคญั 
 
 ขอ้ 78 มิใหน้ าความในขอ้ 64 และขอ้ 65 มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมหน่วยลงทุนและกองทุน
ส่วนบุคคลรายยอ่ยอ่ืนใดท่ีมิใช่กรณีตามขอ้ 77  โดยบริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและ
ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนดงักล่าว ณ ส้ินวนั ไดไ้ม่เกิน
อตัราส่วนดงัต่อไปน้ี 
 (1) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนและใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม
ใดกองทุนรวมหน่ึงไดไ้ม่เกินร้อยละสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมหน่วยลงทุน 



 (2) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนของกองทุนรวมกองทุนใดกองทุนหน่ึงไดไ้ม่เกินร้อยละสิบ
หา้ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมนั้น 
 (3) ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนไดไ้ม่เกินร้อยละหา้ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมหน่วยลงทุน 
 หน่วยลงทุนตามวรรคหน่ึง  หมายถึง  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นตาม
พระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  แต่มิใหห้มายความรวมถึงหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย ์
 
 ขอ้ 79 มิใหน้ าอตัราส่วนตามขอ้ 65 มาใชบ้งัคบักบักองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการลงทุน
ในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมหน่วยลงทุน 

หมวด 33 
 

หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมคุ้มครองเงินต้น 
และกองทุนส่วนบุคคลท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกนั 

 
 ขอ้ 804 มิใหน้ าอตัราส่วนท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 57  ขอ้ 58  และขอ้ 59 มาใชบ้งัคบักบัการลงทุน
หรือมีไวซ่ึ้งตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีบริษทัเงินทุนหรือบริษทัเครดิตฟองซิเอร์เป็นผูอ้อก หรือเงินฝากใน
ธนาคารพาณิชย ์ โดยบริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวท่ีบุคคลใดเป็นผูอ้อกหรือ
คู่สัญญา แลว้แต่กรณี มีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินเม่ือค านวณเฉพาะผูอ้อกหรือคู่สัญญารายนั้น ไม่เกินร้อยละ
สามสิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 5 การค านวณอตัราส่วนการลงทุนตามวรรคหน่ึง ใหน้บัทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึงและทรัพยสิ์น
อ่ืนท่ีบุคคลดงักล่าวเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา ซ่ึง
กองทุนไดล้งทุนหรือมีไวร้วมในอตัราส่วนดงักล่าวดว้ย 
 
 ขอ้ 816 ยกเลิกทั้งขอ้ 81 

 
3ถูกยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 9/2550 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 2) 

ลงวนัท่ี 22/06/2550 
4ถูกยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 9/2550 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 2) 

ลงวนัท่ี 22/06/2550 
5ถูกยกเลิกเพื่อแกไ้ข โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 9/2550 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 2) 

ลงวนัท่ี 22/06/2550 
6ถูกยกเลิก โดย ประกาศส านกังานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ท่ี สน. 9/2550 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน (ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 

22/06/2550 



 
หมวด 4 

หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมท่ีมีการกระจาย 
การลงทุนน้อยกว่าเกณฑ์มาตรฐาน และกองทุนส่วนบุคคล 

ท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกนั 
 

 ขอ้ 82 มิใหน้ าอตัราส่วนตามขอ้ 57 ขอ้ 58 ขอ้ 59 ขอ้ 64 ขอ้ 65 และขอ้ 78 แลว้แต่กรณี มาใช้
บงัคบักบักรณีดงัต่อไปน้ี 
 (1) อตัราส่วนตามขอ้ 57 และขอ้ 58 มิใหน้ ามาใชใ้นกรณีท่ีกองทุนตามหมวดน้ีลงทุนหรือมีไว้
ซ่ึงทรัพยสิ์นตามขอ้ 58(1) หรือ (2) หรือทรัพยสิ์นท่ีมีอนัดบัความน่าเช่ือถืออยูใ่นอนัดบัท่ีสามารถลงทุน
ได ้(investment grade) ซ่ึงบุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือ
คู่สัญญา  ทั้งน้ี บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวมีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินเม่ือค านวณ
เฉพาะผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญารายนั้น ไม่เกินร้อยละ
ยีสิ่บหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 (2) อตัราส่วนตามขอ้ 64 ขอ้ 65 และขอ้ 78 มิใหน้ ามาใชใ้นกรณีท่ีกองทุนตามหมวดน้ีเป็น
กองทุนรวมหน่วยลงทุนหรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบักองทุน
รวมหน่วยลงทุน ซ่ึงลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของ
กองทุนรวมอ่ืนแต่ละกองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการอ่ืนเป็นผูรั้บผิดชอบด าเนินการ  ทั้งน้ี บริษทัจดัการอาจ
ลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนดงักล่าว ไม่เกินร้อยละยีสิ่บ
หา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 (3) อตัราส่วนตามขอ้ 57 ขอ้ 58 หรือขอ้ 59 มิให้น ามาใชบ้งัคบัในกรณีท่ีกองทุนตามหมวดน้ี
เป็นกองทุนรวมมีประกนัหรือกองทุนส่วนบุคคลท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบักองทุนรวม
ดงักล่าว โดยบริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นตามท่ีระบุไวใ้นโครงการจดัการกองทุนรวม
หรือสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคลไดโ้ดยไม่จ ากดัอตัราส่วน  เวน้แต่เป็นการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้ง
ทรัพยสิ์นท่ีมีผูป้ระกนัของกองทุนนั้นเป็นผูอ้อกหรือเป็นคู่สัญญา กรณีน้ีใหย้งัคงอยูภ่ายใตบ้งัคบัของ
อตัราส่วนท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 57 ขอ้ 58 หรือขอ้ 59 แลว้แต่กรณี 
 

หมวด 5 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมดัชนี  

และกองทุนส่วนบุคคลท่ีมีนโยบายการลงทุน 
ลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมดังกล่าว 

 



 ขอ้ 83 มิใหน้ าอตัราส่วนท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 57 และขอ้ 58(1)(2)(3)(4) และ(5) มาใชบ้งัคบั  โดย
บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวท่ีบุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั 
ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมดชันี หรือกองทุนส ารองเล้ียง
ชีพหรือกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมดงักล่าวได ้ไม่
เกินร้อยละหา้สิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 

หมวด 6 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับ 
กองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 

 
 ขอ้ 84 มิใหน้ าความในขอ้ 60 มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีลงทุนในต่างประเทศ 
 

หมวด 7 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมเพ่ือแก้ไข 

ปัญหาการด ารงเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์ 
 

 ขอ้ 85 มิใหน้ าความในขอ้ 57 มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาการด ารงเงินกองทุน
ของธนาคารพาณิชย ์เฉพาะในส่วนท่ีเป็นการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารแห่งหน้ีท่ีธนาคารพาณิชยเ์ป็นผู ้
ออก ซ่ึงตราสารดงักล่าวไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือท่ีตราสาร หรือท่ีผูอ้อกตราสารอยูใ่นอนัดบัท่ี
สามารถลงทุนได ้(investment grade)  โดยใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารแห่ง
หน้ีดงักล่าวไดโ้ดยไม่จ ากดัอตัราส่วน 
 

หมวด 8 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมวายุภักษ์ 

 
 ขอ้ 86 มิใหน้ าความในขอ้ 60 มาใชบ้งัคบั โดยบริษทัจดัการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้ง
หุน้ของบริษทัใดบริษทัหน่ึง ไดไ้ม่ถึงร้อยละยีสิ่บหา้ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทั
นั้น  เวน้แต่เป็นกรณีท่ีบริษทัจดัการไดม้าซ่ึงหุ้นของบริษทัดงักล่าวเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวม
วายภุกัษเ์น่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมมีไวซ่ึ้งหุน้ท่ีไดม้านั้น
เกินกวา่อตัราส่วนท่ีก าหนดไวไ้ด ้
 



 ขอ้ 87 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ของบริษทัท่ีกระทรวงการคลงั
เป็นผูข้ายหุน้ดงักล่าวใหก้องทุนรวมวายภุกัษ ์ บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหุน้
ดงักล่าวไดไ้ม่ถึงร้อยละหา้สิบของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษทันั้น  เวน้แต่เป็นกรณีท่ี
บริษทัจดัการกองทุนรวมไดม้าซ่ึงหุน้ของบริษทัดงักล่าวเน่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน ให้
บริษทัจดัการกองทุนรวมมีไวซ่ึ้งหุน้ท่ีไดม้านั้นเกินกวา่อตัราส่วนท่ีก าหนดไวไ้ด ้
 
 ขอ้ 88 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ของบริษทัท่ีกระทรวงการคลงั
เป็นผูข้ายหุน้ดงักล่าวใหก้องทุนรวมวายภุกัษ ์ มิใหน้ าความในขอ้ 57 ขอ้ 58(1)(2)(3) และ (4) และขอ้ 
59(1) มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมวายภุกัษ ์ โดยใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหุน้ 
หลกัทรัพย ์และทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีบริษทัดงักล่าวดงักล่าวเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผูรั้บรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั 
หรือผูค้  ้าประกนั เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมวายภุกัษ ์มีมูลค่ารวมกนัทั้งส้ินเม่ือค านวณเฉพาะ
บริษทันั้น ไม่เกินร้อยละหา้สิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  ทั้งน้ี ใหน้ าความในขอ้ 75 และ
ขอ้ 76 มาใชบ้งัคบัโดยอนุโลม 
 ในกรณีท่ีบริษทัดงักล่าวเป็นธนาคารท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นหรือธนาคารพาณิชย ์ ใหน้บั
เงินฝากในธนาคารดงักล่าวท่ีมิใช่เงินฝากในบญัชีเพื่อการด าเนินงานของกองทุนรวมวายภุกัษ ์รวมใน
อตัราส่วนดงักล่าวดว้ย 
 
 ขอ้ 89 มิใหน้ าความในขอ้ 61 มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมวายภุกัษใ์นรอบปีบญัชีแรกท่ีไดจ้ด
ทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวม  และในรอบปีบญัชีของสามปีสุดทา้ยก่อนวนัส้ินอายโุครงการ
จดัการกองทุนรวมวายภุกัษ ์
 

หมวด 9 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวม 

ส าหรับผู้ลงทุนในต่างประเทศ 
 

 ขอ้ 90 อตัราส่วนท่ีก าหนดในขอ้ 57 ขอ้ 58 ขอ้ 59 ขอ้ 64 และขอ้ 78  มิใหน้ ามาใชบ้งัคบักบั
กองทุนรวมส าหรับผูล้งทุนในต่างประเทศ 
 นอกจากกรณีตามวรรคหน่ึงแลว้ ในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควร บริษทัจดัการกองทุนรวม
อาจขอผอ่นผนัการปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้นหมวด 1 ของภาคน้ี ต่อส านกังานได ้
 

หมวด 10 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมสึนามิ 



 
 ขอ้ 91 มิใหน้ าอตัราส่วนท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 60  มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมสึนามิ 
 
 ขอ้ 92 บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจขอผอ่นผนัต่อส านกังานมิใหน้ าอตัราส่วนท่ีก าหนดในขอ้ 
61 มาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมสึนามิได ้
 

หมวด 11 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวมอทีีเอฟ 

 
 ขอ้ 93 มิใหน้ าอตัราส่วนท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 57 และขอ้ 58(1)(2)(3) และ (4) มาใชบ้งัคบั  โดย
บริษทัจดัการอาจลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งหลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นดงักล่าวท่ีบุคคลใดเป็นผูอ้อก ผูส้ั่งจ่าย ผู ้
รับรอง ผูรั้บอาวลั ผูส้ลกัหลงั ผูค้  ้าประกนั หรือคู่สัญญา เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมอีทีเอฟได ้ไม่
เกินร้อยละหา้สิบของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุน 
 
 ขอ้ 94 บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจขอผอ่นผนัอตัราส่วนท่ีก าหนดในขอ้ 58(5) ต่อส านกังาน
เป็นประการอ่ืนได ้
 

หมวด 12 
หลกัเกณฑ์อตัราส่วนเพิม่เติมส าหรับกองทุนรวม 

ท่ีจัดตั้งขึน้ตามมติคณะรัฐมนตรี 
 

 ขอ้ 95 อตัราส่วนท่ีก าหนดในขอ้ 59 และขอ้ 61 มิให้น ามาใชบ้งัคบักบักองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้น
ตามมาตรการสนบัสนุนการลงทุนของภาคเอกชนตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542 
 
 ขอ้ 96 บริษทัจดัการกองทุนรวมอาจขอผอ่นผนัต่อส านกังานมิใหน้ าอตัราส่วนการลงทุนท่ี
ก าหนดในขอ้ 61 มาใชบ้งัคบั ส าหรับกองทุนรวมท่ีจดัตั้งขึ้นตามมาตรการสนบัสนุนการลงทุนของ
ภาคเอกชนตามมติคณะรัฐมนตรี เม่ือวนัท่ี 10 สิงหาคม พ.ศ. 2542 
 

หมวด 13 
การด าเนินการเม่ือมีเหตุท่ีท าให้ไม่เป็นไปตามอตัราส่วน 

 



 ขอ้ 97 ในกรณีของกองทุนรวมเปิดท่ีก าหนดวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุนทุกวนัท าการ(daily 
redemption fund) กองทุนรวมเปิดแบบมีก าหนดระยะเวลา (interval fund) ท่ีก าหนดวนัท าการซ้ือขาย
หน่วยลงทุนคร้ังก่อนและคร้ังใหม่ห่างกนันอ้ยกวา่สิบหา้วนั หรือกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  หากการลงทุน
หรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงท่ีมิใช่หุน้กูอ้นุพนัธ์ของกองทุนดงักล่าว
เกินอตัราส่วนท่ีก าหนดตามขอ้ 67 หรือขอ้ 68 แลว้แต่กรณี โดยมิไดเ้กิดจากการลงทุนหรือไดต้ราสารมา
เพิ่มเติม  ใหบ้ริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารทางดงักล่าวใหมี้มูลค่ารวมกนัทั้งส้ินไม่เกิน
อตัราส่วนตามขอ้ดงักล่าวภายในสามสิบวนันบัแต่วนัท่ีตราสารนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนท่ีก าหนด 
 
 ขอ้ 98 ในกรณีท่ีเงินฝากหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีมีลกัษณะคลา้ยเงินฝากท่ีกองทุนรวมลงทุนใน
หรือมีไวเ้กินอตัราส่วนท่ีก าหนดตามขอ้ 61  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น
ดงักล่าวใหมี้มูลค่ารวมโดยเฉล่ียไม่เกินร้อยละส่ีสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมภายใน
สามสิบวนันบัแต่วนัส้ินรอบปีบญัชีนั้น  ทั้งน้ี ใหค้  านวณอตัราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น
ดงักล่าวโดยเฉล่ียตั้งแต่วนัแรกของรอบปีบญัชีนั้นจนถึงวนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเป็นไปตามอตัราส่วน
ดงักล่าว 
 เม่ือบริษทัจดัการกองทุนรวมไดป้ฏิบติัตามวรรคหน่ึงแลว้ ใหบ้ริษทัรายงานใหผู้ดู้แล
ผลประโยชน์ของกองทุนรวมทราบภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่ารวมโดยเฉล่ียไม่
เกินร้อยละส่ีสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  เพื่อใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
ตรวจสอบการปฏิบติัดงักล่าว  ทั้งน้ี บริษทัตอ้งด าเนินการใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมแจง้ให้
ส านกังานทราบภายในหา้วนันบัแต่วนัท่ีไดรั้บรายงานจากบริษทัดว้ย 
 หากบริษทัจดัการกองทุนรวมไม่สามารถปฏิบติัตามวรรคหน่ึงได ้ส านกังานอาจสั่งให้บริษทั
เลิกกองทุนรวมนั้น 
 
 ขอ้ 99 ในกรณีท่ีกองทุนมีสิทธิในการซ้ือหุน้เพิ่มทุนของบริษทัใดตามสัดส่วนจ านวนหุ้นท่ี
กองทุนถืออยู ่(right issue) หากการใชสิ้ทธินั้นจะเป็นเหตุใหก้องทุนลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นของ
บริษทัดงักล่าวมีมูลค่าเกินอตัราส่วนท่ีก าหนดในภาค 2 น้ี   บริษทัจดัการอาจซ้ือหุน้เพิ่มทุนนั้นโดย
ไดรั้บยกเวน้ไม่ตอ้งปฏิบติัให้เป็นไปตามอตัราส่วนท่ีเก่ียวกบัเร่ืองดงักล่าว  ทั้งน้ี เฉพาะภายในช่วง
ระยะเวลาสามสิบวนันบัแต่วนัแรกท่ีผูถื้อหุน้หมดสิทธิจองซ้ือหุน้เพิ่มทุนนั้น 
 
 ขอ้ 100 ในกรณีท่ีตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหน้ี หรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน ในขณะท่ีลงทุน
หรือในขณะท่ีไดม้าเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน มีมูลค่าไม่เกินอตัราส่วนท่ีก าหนดในภาค 2 น้ี  หากต่อ
มาตราสารแห่งทุน ตราสารแห่งหน้ี หรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนนั้น มีมูลค่าเกินอตัราส่วนดงักล่าวโดยเหตุ
ดงัต่อไปน้ี  ใหบ้ริษทัด าเนินการแกไ้ขอตัราส่วนให้เป็นไปตามท่ีก าหนดภายในสามสิบวนันบัแต่วนัท่ีมี



การประกาศใหท้ราบถึงเหตุดงักล่าว  เวน้แต่ในกรณีท่ีมีเหตุจ าเป็นและสมควรโดยไดรั้บผอ่นผนัจาก
ส านกังาน 
 (1) ตราสารแห่งทุน นั้นในเวลาต่อมาเป็นตราสารแห่งทุนของบริษทัจดทะเบียนท่ีอยู่ระหวา่ง
แกไ้ขการด าเนินการให้เหตุแห่งการเพิกถอนหมดไป  หรือถูกเพิกถอนจากการเป็นหลกัทรัพยจ์ด
ทะเบียน 
 (2) ตราสารแห่งหน้ีหรือตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุนถูกปรับลดอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
 
 ขอ้ 101 ในกรณีท่ีธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพยใ์นขณะท่ีกองทุนเขา้ท าธุรกรรม มีมูลค่าไม่เกิน
อตัราส่วนท่ีก าหนดในขอ้ 69  หากต่อมาธุรกรรมการใหย้ืมหลกัทรัพยน์ั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนดงักล่าว
โดยมิไดเ้กิดจากการท าธุรกรรมเพิ่มเติม  บริษทัจดัการจะยงัคงมีไวซ่ึ้งธุรกรรมการใหย้มืหลกัทรัพย์
ดงักล่าวต่อไปก็ได ้
 ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานโดยระบุวนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนการลงทุนท่ี
ก าหนดพร้อมสาเหตุ  และส่งรายงานดงักล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม คณะกรรมการ
กองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือลูกคา้กองทุนส่วนบุคคลรายย่อย แลว้แต่กรณี ทราบภายในสามวนัท าการ
นบัแต่วนัท่ีธุรกรรมการใหย้ืมหลกัทรัพยน์ั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนท่ีก าหนด พร้อมทั้งจดัท าส าเนา
รายงานดงักล่าวไวท่ี้บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบได้ 
 
 ขอ้ 102 ภายใตบ้งัคบัขอ้ 97 ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นในขณะท่ีลงทุนหรือในขณะท่ีไดม้าเป็น
ทรัพยสิ์นของกองทุน มีมูลค่าไม่เกินอตัราส่วนท่ีก าหนดในภาค 2 น้ี  หากต่อมามีมูลค่าเกินอตัราส่วน
ดงักล่าวจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน หรือจากการรับช าระค่าซ้ือหน่วยลงทุนเป็นหลกัทรัพย์
หรือทรัพยสิ์นอ่ืนแทนเงินในกรณีของกองทุนรวมอีทีเอฟ  บริษทัจดัการจะยงัคงมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น
ดงักล่าวต่อไปก็ได ้
 ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานโดยระบุช่ือ จ านวน อตัราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น
ตามวรรคหน่ึง และวนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดพร้อมสาเหตุ และส่ง
รายงานดงักล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม คณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือลูกคา้
กองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ย แลว้แต่กรณี ทราบภายในสามวนัท าการนบัแต่วนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกิน
อตัราส่วนท่ีก าหนด พร้อมทั้งจดัท าส าเนารายงานดงักล่าวไวท่ี้บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถ
ตรวจสอบได ้ ทั้งน้ี ในกรณีท่ีการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืนเป็นผลใหก้องทุนรวมเป็นผูถื้อหุ้นของ
บริษทัใดเกินอตัราส่วนการลงทุนตามขอ้ 60  ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการดงัต่อไปน้ีดว้ย 
 (1) ปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามประกาศท่ีก าหนดใหบ้ริษทัจดัการสามารถรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์น
อ่ืนได ้



 (2) งดเวน้การใชสิ้ทธิออกเสียงในหุน้จ านวนท่ีเกินอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าว  เวน้แต่กรณีท่ี
มีเหตุจ าเป็นและสมควรโดยไดรั้บการผ่อนผนัจากส านกังาน  และ 
 (3) กรณีท่ีเป็นหุ้นของบริษทัจดทะเบียน และการไดม้าซ่ึงหุน้ของบริษทัดงักล่าว เป็นผลให้
กองทุนไดม้าหรือเป็นผูถื้อหุ้นของบริษทันั้นจนถึงหรือขา้มจุดท่ีตอ้งท าค าเสนอซ้ือ  บริษทัจดัการตอ้ง
ด าเนินการเพื่อใหไ้ดรั้บการยกเวน้การท าค าเสนอซ้ือโดยการลดสัดส่วนการถือหุน้หรือลดการมีอ านาจ
ควบคุม หรือยืน่ค  าขอผอ่นผนัการท าค าเสนอซ้ือ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ  ทั้งน้ี การ
ลดสัดส่วนการถือหุน้ดงักล่าว  ใหบ้ริษทัจดัการลดสัดส่วนตามสัดส่วนของ 
หุน้ของบริษทัจดทะเบียนท่ีแต่ละกองทุนไดม้าจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน 
 
 ขอ้ 103 ในกรณีท่ีทรัพยสิ์นในขณะท่ีลงทุนหรือในขณะท่ีไดม้าเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน มี
มูลค่าไม่เกินอตัราส่วนท่ีก าหนดในภาค 2 น้ี  หากต่อมามีมูลค่าเกินอตัราส่วนดงักล่าวโดยไม่เขา้ลกัษณะ
ตามขอ้ 97 ถึงขอ้ 102  และการเกินอตัราส่วนดงักล่าวมิไดเ้กิดจากการลงทุนหรือไดท้รัพยสิ์นมาเพิ่มเติม  
บริษทัจดัการจะยงัคงมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวต่อไปก็ได้ 
 ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานโดยระบุช่ือ จ านวน อตัราส่วนการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์น
ตามวรรคหน่ึง และวนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกินอตัราส่วนท่ีก าหนดพร้อมสาเหตุ และส่งรายงาน
ดงักล่าวใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม คณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือลูกคา้กองทุน
ส่วนบุคคลรายยอ่ย แลว้แต่กรณี ทราบภายในสามวนัท าการนบัแต่วนัท่ีทรัพยสิ์นนั้นมีมูลค่าเกิน
อตัราส่วนท่ีก าหนด พร้อมทั้งจดัท าส าเนารายงานดงักล่าวไวท่ี้บริษทัจดัการเพื่อใหส้ านกังานสามารถ
ตรวจสอบได ้
 

ภาค 3 
บทเฉพาะกาล 

 
 ขอ้ 104 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นท่ีไม่เป็นไปตามประเภทท่ีก าหนดไว้
ในประกาศน้ีอยูก่่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั  บริษทัจดัการจะยงัคงไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวต่อไปได ้ 
แต่หากมีการจ าหน่ายทรัพยสิ์นดงักล่าวไปเท่าใด  บริษทัจดัการอาจคงทรัพยสิ์นนั้นไวไ้ดเ้พียงเท่า
จ านวนท่ีเหลือนั้น 
 ความในวรรคหน่ึง มิใหใ้ชบ้งัคบักบัตราสารแห่งหน้ีท่ีเสนอขายในประเทศ หรือมีผูอ้อกหรือ
คู่สัญญาเป็นนิติบุคคลท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย ท่ีไม่เป็นไปตามประเภทท่ีก าหนดไวใ้นประกาศน้ี 
ซ่ึงกองทุนไดม้าซ่ึงตราสารแห่งหน้ีดงักล่าวหลงัวนัท่ี 5 กรกฎาคม พ.ศ. 2548 
 



 ขอ้ 105 ในวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั หากบริษทัจดัการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นของกองทุน
เป็นไปตามอตัราส่วนท่ีก าหนดในประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาด
หลกัทรัพยท่ี์ยงัใชบ้งัคบัอยูก่่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั  แต่เกินอตัราส่วนการลงทุนท่ีก าหนดใน
ประกาศน้ี  บริษทัจดัการจะยงัคงไวซ่ึ้งการลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวต่อไปได ้ แต่หาก
ทรัพยสิ์นอ่ืนนั้นเป็นตราสารท่ีมีก าหนดอายซ่ึุงไดห้มดอายลุงหรือไดมี้การจ าหน่ายทรัพยสิ์นนั้นไป
เท่าใด  บริษทัจดัการอาจคงทรัพยสิ์นอ่ืนนั้นไวไ้ดเ้พียงจ านวนท่ีเหลือ 
 
 ขอ้ 106 ในกรณีบริษทัจดัการไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งตัว๋สัญญาใชเ้งินท่ีออกโดยบริษทัเงินทุน
หลกัทรัพยก์รุงไทยธนกิจ จ ากดั (มหาชน) ตามโครงการรับแลกเปล่ียนตัว๋สัญญาใชเ้งินของ 16 สถาบนั
การเงินเป็นตัว๋สัญญาใชเ้งินของบริษทัเงินทุนหลกัทรัพยก์รุงไทยธนกิจ จ ากดั (มหาชน) และบตัรเงิน
ฝากท่ีออกโดยธนาคารกรุงไทย จ ากดั (มหาชน) ตามโครงการธนาคารกรุงไทยรับแลกเปล่ียนตัว๋บริษทั
เงินทุน 42 บริษทั (คปต.42) เพื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน   มิใหบ้ริษทัจดัการนบัทรัพยสิ์นดงักล่าวรวม
ในอตัราส่วนตามขอ้ 54 ขอ้ 57 ขอ้ 58 ขอ้ 59(1) และขอ้ 61 
 
 ขอ้ 107 ในกรณีท่ีกองทุนรวมท่ีไดจ้ดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมกบัส านกังานก่อน
วนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั มีรายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวมขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดแห่ง
ประกาศน้ี  หรือในกรณีท่ีขอ้สัญญาในสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคลมีขอ้ความขดัหรือแยง้กบั
ขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี  ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
 (1) ในกรณีของกองทุนรวมปิดและกองทุนส่วนบุคคล  ให้บริษทัจดัการยื่นขอความเห็นชอบ
แกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมต่อส านกังาน หรือด าเนินการแกไ้ขเพิ่มเติมสัญญารับจดัการ
กองทุนส่วนบุคคล แลว้แต่กรณี  เพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี ภายในโอกาสแรกท่ี
สามารถกระท าได ้
 (2) ในกรณีของกองทุนรวมเปิด  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมยืน่ขอความเห็นชอบแกไ้ข
เพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ีต่อส านกังานภายใน
หน่ึงปีนบัแต่วนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั 
 
 ขอ้ 108 ในกรณีท่ีบริษทัจดัการกองทุนรวมไดรั้บอนุมติัใหจ้ดัตั้งและจดัการกองทุนรวมแลว้ แต่
ยงัมิไดเ้สนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั  หรือในกรณีท่ีบริษทัจดัการ
กองทุนรวมเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนแลว้ แต่ยงัมิไดจ้ดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวม
กบัส านกังานก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั  หากรายละเอียดของโครงการจดัการกองทุนรวมดงักล่าวขดั
หรือแยง้กบัขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมด าเนินการดงัต่อไปน้ี 



 (1) ในกรณีท่ียงัมิไดเ้สนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชน  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมยืน่ขอ
ความเห็นชอบแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการจดัการกองทุนรวมเพื่อใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ีต่อ
ส านกังาน ก่อนการเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนในคร้ังแรก 
 (2) ในกรณีท่ีเสนอขายหน่วยลงทุนต่อประชาชนแลว้ แต่ยงัมิไดจ้ดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็น
กองทุนรวมต่อส านกังาน  ให้บริษทัจดัการกองทุนรวมยืน่ขอความเห็นชอบแกไ้ขเพิ่มเติมโครงการ
จดัการกองทุนรวมเพื่อให้เป็นไปตามขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ีต่อส านกังาน ภายหลงัจากท่ีไดจ้ด
ทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมต่อส านกังาน แต่ตอ้งไม่เกินหน่ึงปีนบัแต่วนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั 
 ประกาศ ณ วนัท่ี  17 กรกฎาคม  พ.ศ.  2549 

      
 
 
 

(นายธีระชยั ภูวนาถนรานุบาล) 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
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