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เรียน   ผูจ้ดัการ 
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย  ์
 ประเภทการจดัการกองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
 ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

ท่ี กลต.น.(ว)           1  /2551  เร่ือง การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของ 
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงประเภท Credit Linked Note ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบั
เหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของตราสารภาครัฐไทยหรือตราสารหน้ีของรัฐบาลต่างประเทศ 

 ตามท่ีประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์                     
ท่ี สน. 28/2549 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ลงวนัท่ี 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549   
(“ประกาศ ท่ี สน. 28/2549”) ขอ้ 5(9) ก าหนดใหก้องทุนรวม กองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือกองทุนส่วนบุคคล   
รายย่อย ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงซ่ึงไดรั้บความเห็นชอบ    
จากส านกังานได ้นั้น 

 ส านกังานขอเรียนวา่ เพื่อใหต้อบสนองแนวโนม้การเติบโตและความตอ้งการเพิ่มประสิทธิภาพ 
การลงทุนของบริษทัจดัการ ดงันั้น อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 5(9) แห่งประกาศท่ี สน. 28/2549  ส านกังาน
ก าหนดให้ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงประเภท Credit Linked Note หรือ Credit Linked 
Deposit ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของตราสารภาครัฐไทยหรือตราสารหน้ี
ของรัฐบาลต่างประเทศ เป็นทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวม กองทุนส ารองเล้ียงชีพ และกองทุนส่วนบุคคลรายย่อยลงทุน   
หรือมีไวไ้ด ้โดยมีเง่ือนไขดงัน้ี 

1. ตอ้งไม่ท าใหก้ารจดัการกองทุนเบ่ียงเบนไปจากวตัถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของ
กองทุนนั้น และตอ้งไม่ท าให้กองทุนขาดทุนเป็นมูลค่าสูงกวา่มูลค่าการลงทุน 

2. ในกรณีท่ีการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารดงักล่าวจะมีผลท าใหก้องทุนตอ้งรับมอบ        
ตราสารภาครัฐไทยหรือตราสารหน้ีของรัฐบาลต่างประเทศ  ตราสารดงักล่าวตอ้งเป็นประเภทท่ีกองทุน  
สามารถลงทุนในหรือมีไวไ้ด ้
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3. ก าหนดอนัดบัความน่าเช่ือถือของตราสาร กล่าวคือ ตราสารและ/หรือผูอ้อก หรือ                         
ผูค้  ้าประกนัตราสาร และตราสารหน้ีของรัฐบาลต่างประเทศท่ีอา้งอิง (ถา้มี)  ตอ้งมีอนัดบัความน่าเช่ือถือระยะยาว      
ไม่ต ่ากวา่สามอนัดบัแรก ในกรณีของตราสารท่ีมีอายมุากกว่า 1 ปี หรือมีอนัดบัความน่าเช่ือถือระยะสั้น                  
ไม่ต ่ากว่าสองอนัดบัแรก ในกรณีของตราสารท่ีมีอายไุม่เกิน 1 ปี 

4. ตอ้งจดัท าและจดัเก็บขอ้มูลท่ีแสดงให้เห็นวา่มีความเขา้ใจในลกัษณะการลงทุนและ
วิเคราะห์ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งอยา่งเพียงพอ ตลอดจนมีการควบคุมและบริหารความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้ง           
อยา่งเหมาะสมและมีประสิทธิภาพ ทั้งก่อนการลงทุนและตลอดระยะเวลาท่ีลงทุน 

5. ใหบ้ริษทัจดัการเปิดเผยขอ้มูลเพิ่มเติมอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ีใหผู้ล้งทุนทราบดว้ย            
โดยใชภ้าษาท่ีเขา้ใจง่าย 

(1) ลกัษณะของตราสาร 
(2) ระดบัความน่าเช่ือถือของตราสาร 
(3)   เง่ือนไขในการช าระเงินตน้และดอกเบ้ีย 
(4) ปัจจยัท่ีมีผลต่อการช าระเงินตน้และดอกเบ้ีย 
(5) เง่ือนไขเก่ียวกบัระยะเวลาการลงทุนในตราสารเพื่อให้ไดเ้งินตน้และดอกเบ้ียตามท่ีก าหนด 
(6) ความเส่ียงท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลงทุน 

6.  ตอ้งท าการค านวณและการแจง้มูลค่ายติุธรรมของตราสารใหเ้ป็นตามประกาศท่ี       
สน. 28/2549 และหนงัสือท่ี กลต.น.(ว) 41/2550 ลงวนัท่ี 5 พฤศจิกายน 2550 หรือตามนยัหนงัสือท่ี  
กลต.น. 1155/2550 ลงวนัท่ี 30 เมษายน 2550 กรณีท่ีเป็นตราสารท่ีออกและเสนอขายในต่างประเทศ 

7.  ตอ้งลงทุนหรือมีไวซ่ึ้งตราสารไม่เกินอตัราส่วนการลงทุนตามหลกัเกณฑท่ี์ส านกังาน
ก าหนดไวใ้นประกาศท่ี สน. 28/2549  

8.  ในกรณีท่ีปรากฏในภายหลงัวา่บริษทัจดัการมิไดป้ฏิบติัให้เป็นไปตามขอ้ 1 ถึงขอ้ 7 
บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติัตามท่ีส านกังานสั่งการใหแ้กไ้ขหรือด าเนินการอ่ืนใด  ทั้งน้ี ภายในระยะเวลาท่ี
ส านกังานก าหนด 

ในกรณีท่ีบริษทัจดัการมิไดป้ฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีก าหนดตามขอ้ 8 หรือไม่สามารถแกไ้ขหรือ
ด าเนินการตามขอ้ 8 ไดภ้ายในระยะเวลาท่ีส านกังานก าหนด ใหก้ารให้ความเห็นชอบการลงทุนหรือมีไวซ่ึ้ง    
ตราสารดงักล่าวเป็นอนัส้ินสุดลงในวนัสุดทา้ยของระยะเวลาท่ีส านกังานก าหนดนั้น  

อยา่งไรก็ตาม กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ีไม่สามารถลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้ง Credit Linked 
Note หรือ Credit Linked Deposit ดงักล่าวได ้ เน่ืองจากประกาศปัจจุบนัก าหนดใหก้องทุนรวมตราสารแห่งหน้ี
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สามารถลงทุนในตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงท่ีมีการคุม้ครองเงินตน้เต็มจ านวนเท่านั้น  
ทั้งน้ี ส านกังานอยูร่ะหว่างแกไ้ขประกาศฉบบัดงักล่าวเพื่อใหก้องทุนรวมตราสารแห่งหน้ีสามารถลงทุนใน 
ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงท่ีมีลกัษณะเป็นตราสารหน้ีและมีการอา้งอิงกบัเหตุการณ์  
ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี (credit events) และอตัราดอกเบ้ียโดยไม่ตอ้งมีการคุม้ครองเงินตน้เตม็จ านวนได ้  

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติัตามหนงัสือฉบบัน้ีและประกาศท่ีเก่ียวขอ้ง     
อยา่งเคร่งครัด 

     ขอแสดงความนบัถือ 

                       เลขาธิการ  

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์0-2695-9640 
โทรสาร 0-2695-9834 


