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เรียน ผูจ้ดัการ 
  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
  กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
  ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์สามารถเป็นนายหนา้ซ้ือขายหน่วยลงทุน คา้หน่วยลงทุน หรือ 
  จดัจ าหน่ายหน่วยลงทุน 
  นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน  
 

ท่ี  กลต.น.(ว)      3    /2551  เร่ือง  การซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประกาศโฆษณา 
 

  ดว้ยส านกังานไดอ้อกประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สข/น.  7 /2551 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการโฆษณาเพื่อส่งเสริมการขาย              
หน่วยลงทุนและการใหบ้ริการท่ีเก่ียวขอ้งกบัการจดัการกองทุน  ลงวนัท่ี  6   กุมภาพนัธ์  2551 
 (“ประกาศโฆษณา”) โดยให้ใชป้ระกาศฉบบัน้ีแทนประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 62/2543 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการโฆษณากิจการของบริษทัหลกัทรัพย์
เพื่อส่งเสริมการขายและใหบ้ริการเก่ียวกบัการจดัการกองทุนรวมและการจดัการกองทุนส่วนบุคคล ลงวนัท่ี                            
29 พฤศจิกายน พ.ศ. 2543   

เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนั และใหป้ฏิบติัตามหลกัเกณฑข์องประกาศ           
โฆษณาฉบบัใหม่ไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจ ดงัน้ี  

1. ผู้ถูกก ำกบัดูแล 
ขยายขอบเขตการก ากบัดูแลใหค้รอบคลุมถึงการโฆษณาของตวัแทนขายหน่วยลงทุน 

(LBDU) ให้ตอ้งปฏิบติัตามหลกัเกณฑแ์ละเง่ือนไขตามประกาศน้ีดว้ย 
 

2. แนวทำงกำรให้ควำมเห็นชอบ 

ปรับปรุงใหก้ารโฆษณาสามารถกระท าไดโ้ดยบริษทัหลกัทรัพยไ์ม่ตอ้ง               
ขอความเห็นชอบจากส านกังานก่อนการโฆษณา  เวน้แต่การโฆษณาท่ีเก่ียวกบัประมาณการผลตอบแทน 
ในอนาคตตอ้งขอความเห็นชอบจากส านกังานก่อน 

ทั้งน้ี ในการโฆษณา บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งตระหนกัถึงความถูกตอ้งและความเหมาะสม 
ของขอ้มูลท่ีใชใ้นโฆษณาไม่ใหเ้ป็นเท็จ เกินความจริง หรือก่อใหเ้กิดความเขา้ใจผิด รวมทั้งตอ้งปฏิบติั 
ตามขอ้ก าหนดอ่ืน ๆ  เช่น การระบุค  าเตือน การโฆษณาระหวา่งการพิจารณาค าขออนุมติัจดัตั้งและจดัการ 
กองทุนรวม  หรือการโฆษณาท่ีมีขอ้ความท่ีคดัลอกหรืออา้งอิงจากบทความอ่ืน  เป็นตน้ 
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3. หลกัเกณฑ์ในกำรโฆษณำ 
                                  3.1  ขอ้มูลท่ีใชใ้นโฆษณาไม่วา่จะเป็น ตวัเลข แผนภาพ เสียง หรือขอ้ความ  
ตอ้งไม่เป็นเทจ็ เกินความจริง หรือท าให้ผูล้งทุนเกิดความเขา้ใจผิด ตวัอยา่งของโฆษณาท่ีไม่เหมาะสม               
ไดแ้ก่ การโฆษณาท่ีไม่เป็นไปตามนโยบายการลงทุนท่ีก าหนดไวใ้นรายละเอียดโครงการและหนงัสือช้ีชวน                   
การโฆษณาท่ีท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจไดว้า่จะไม่สูญเสียเงินลงทุนส าหรับกองทุนท่ีไม่ใช่กองทุนรวมมีประกนั            
การแสดงผลการด าเนินงานในอดีตเฉพาะบางช่วงเวลาท่ีอาจท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจวา่ผลการด าเนินงานในอดีต
ดีกวา่ความเป็นจริง  การโฆษณาอตัราการเติบโตของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ เพื่อใหผู้ล้งทุนส าคญัผิดวา่คือ              
ผลการด าเนินงานของกองทุน เป็นตน้ ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพยค์วรหลีกเล่ียงค ากล่าวอา้งแบบไม่มีหลกัฐาน            
และอาจท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผิดเก่ียวกบัผลการด าเนินงานของกองทุน เช่น “ลงทุนคุม้ค่าท่ีสุด”                                    
“ผลการลงทุนท่ีน่าพอใจ” หรือ “ให้เงินลงทุนเติบโตสม ่าเสมอ”   
 
         3.2  หา้มใชข้อ้มูลในลกัษณะเป็นการเร่งรัดการซ้ือหน่วยลงทุน เช่น  
“ลงทุนเด๋ียวน้ี โอกาสเดียวไดรั้บผลตอบแทนสูง”  “น่ีเป็นเวลาลงทุนท่ีดีท่ีสุด”  “ซ้ือหน่วยลงทุน                         
ก่อนท่ีจะสายเกินไป”  “โอกาสสุดทา้ย ก่อน IPO จะส้ินสุด”  หรือ “ซ้ือหน่วยลงทุนภายในเดือนน้ีจะไดรั้บ 
ของสมนาคุณต่าง ๆ”  เป็นตน้  เน่ืองจากผูล้งทุนควรมีเวลาในการตดัสินใจลงทุนอยา่งเพียงพอ  ทั้งน้ี  ขอ้หา้ม
ดงักล่าวไม่ใชก้บัการโฆษณาส าหรับกองทุน LTF และ RMF ในเร่ืองระยะเวลาลงทุนเพื่อใหไ้ดสิ้ทธิประโยชน์
ทางภาษีในปีท่ีลงทุน บริษทัหลกัทรัพยอ์าจระบุเง่ือนไขหรือระยะเวลาในการลงทุน LTF หรือ RMF เพื่อให้ 
ผูล้งทุนท าการลงทุนใหท้นัต่อการไดรั้บสิทธิประโยชน์ทางภาษีในปีนั้นได ้  

 
4. กำรประมำณกำรผลตอบแทนในอนำคต 

4.1 รูปแบบและเง่ือนไข 
      -  การประมาณการผลตอบแทนในอนาคต สามารถท าได ้2 รูปแบบ คือ  
        (ก)  การระบุตวัเลขผลตอบแทนท่ีแน่นอน 
        (ข)  ระบุอตัรารับซ้ือคืนหน่วยลงทุนตามค าสั่งล่วงหนา้ซ่ึงระบุเวลาท่ีแน่นอน  

(auto redemption)  ท่ีบริษทัจดัการมีเจตนาจ่ายคืนผูถื้อหน่วยลงทุนจากผลตอบแทนท่ีไดรั้บจากการลงทุน   
                                            

ตัวอย่ำง 
รูปแบบ การประมาณการผลตอบแทน 

1. ระบุตวัเลขท่ีแน่นอน ผลตอบแทนประมาณ 4.00% ต่อปี 
2. ระบุอตัรารับซ้ือคืนอตัโนมติั รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนไม่นอ้ยกวา่ 3.75% ต่อมูลค่าเงินลงทุน 
 

               ทั้งน้ี การประมาณการผลตอบแทนในอนาคตตอ้งตั้งอยูบ่นพื้นฐานของ  
ความสมเหตุสมผลตามหลกัวิชาการ โดยขอ้มูลท่ีน ามาใชใ้นการประมาณการดงักล่าวตอ้งเป็นขอ้มูลล่าสุด 
และเป็นท่ียอมรับเป็นการทัว่ไป 
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               -  การประมาณการผลตอบแทนขา้งตน้สามารถกระท าไดส้ าหรับกองทุนรวม 
หรือกองทุนส่วนบุคคลท่ีพอร์ตการลงทุนไม่มีการเปล่ียนแปลงตลอดอายุโครงการหรือรอบการลงทุนเท่านั้น 
กล่าวคือ  มีการถือทรัพยสิ์นท่ีลงทุนตลอดอายโุครงการหรือรอบการลงทุน โดยตอ้งเปิดเผยรายละเอียด  
พอร์ตการลงทุน เช่น ประเภททรัพยสิ์นท่ีจะลงทุน สัดส่วนการลงทุน ระยะเวลาลงทุน ผลตอบแทนของทรัพยสิ์น 
ท่ีจะลงทุน และค่าใชจ่้าย เป็นตน้ ไวใ้นโฆษณา  รวมทั้งในโครงการและหนงัสือช้ีชวนหรือในสัญญารับจดัการ
กองทุนส่วนบุคคล  แลว้แต่กรณี  ทั้งน้ี เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถศึกษาขอ้มูลการลงทุนได ้ 
 

                อยา่งไรก็ตาม การประมาณการผลตอบแทนซ่ึงยงัไม่เกิดขึ้นจริง มีความเส่ียงท่ีจะ 
ไม่ไดผ้ลตอบแทนตามท่ีระบุไว ้หากสภาวการณ์เปล่ียนแปลงไป ดงันั้น เพื่อให้ผูล้งทุนตระหนกัวา่บริษทั
หลกัทรัพยมิ์ไดรั้บประกนัผลตอบแทนแต่อยา่งใด จึงตอ้งจดัใหมี้ค าเตือนเพื่อใหผู้ล้งทุนรับทราบวา่ผูล้งทุน 
อาจไม่ไดรั้บผลตอบแทนหรืออตัรารับซ้ือคืนหน่วยลงทุน แลว้แต่กรณี ตามท่ีโฆษณาไว ้
 

       4.2 ขนาดและรูปแบบการน าเสนอ 
             -  ตวัเลขประมาณการผลตอบแทนในอนาคตตอ้งไม่มีลกัษณะท่ีโดดเด่นเกินขอ้มูล 

อ่ืน ๆ ในโฆษณา และบริษทัหลกัทรัพยต์อ้งใหค้วามส าคญักบัเน้ือหาอ่ืนในโฆษณาดว้ย เช่น ความเส่ียง  
นโยบาย หรือขอ้จ ากดัการลงทุน เป็นตน้ เน่ืองจากการประมาณการผลตอบแทนเป็นเพียงขอ้มูลส่วนหน่ึงส าหรับ 
ผูล้งทุนท่ีใชใ้นการตดัสินใจลงทุนเท่านั้น การแสดงตวัเลขผลตอบแทนใหโ้ดดเด่นกว่าขอ้มูลอ่ืนอาจส่งผลต่อ 
การตดัสินใจลงทุนของผูล้งทุน โดยไม่ค  านึงถึงความเส่ียงหรือวตัถุประสงคก์ารลงทุน  

            -  ขอ้มูลประกอบเก่ียวกบัพอร์ตการลงทุนและขนาดค าเตือนตามขอ้ 4.1          
ตอ้งมีความชดัเจนและไม่เลก็ไปกวา่ตวัอกัษรปกติของขอ้มูลส่วนใหญ่ท่ีใชใ้นโฆษณานั้น และตอ้งจดัไวใ้กล้
กบัตวัเลขประมาณการ โดยตอ้งอยูใ่นหนา้เดียวกนั เพื่อให้ผูล้งทุนไดรั้บทราบค าเตือนและขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้ง
กนัไดอ้ยา่งต่อเน่ืองไม่ขาดตอน  
 
 
ตัวอย่ำงท่ีถูกต้อง 
 

ผลตอบแทนประมาณ  2.93% 
ตราสารท่ีลงทุน ผลตอบแทนของตราสาร สัดส่วนการลงทุน ระยะเวลาลงทุน 

ลงทุนใน LB 104A      4.17% ร้อยละ 89 1 ปี 
เงินฝากประจ า 2.25% ร้อยละ 10 1 ปี 
*หกัค่าใชจ้่ายประมาณ 1%                แหล่งท่ีมาของขอ้มูล XXXX    ณ วนัท่ี XXXXX 
 

หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามท่ีก าหนดไวเ้น่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปล่ียนแปลงไป  ผูถื้อหน่วยอาจไม่ไดรั้บผลตอบแทน
ตามอตัราท่ีโฆษณาไว ้
 
   
 



-4- 

ตัวอย่ำงท่ีไม่ถูกต้อง 
 

ผลตอบแทนประมาณ  2.93 % 
ตราสารท่ีลงทุน ผลตอบแทนของตราสาร สัดส่วนการลงทุน ระยะเวลาลงทุน 

ลงทุนใน LB 104A      4.17% ร้อยละ 89 1 ปี 

เงินฝากประจ า 2.25% ร้อยละ 10 1 ปี 

*หกัค่าใชจ้่ายประมาณ 1%         แหล่งท่ีมาของขอ้มูล XXXX    ณ วนัท่ี XXXXX 

หากไม่สามารถลงทุนให้เป็นไปตามที่ก าหนดไวเ้น่ืองจากสภาวะตลาดมีการเปลี่ยนแปลงไป  ผูถ้ือหน่วยอาจไม่ไดรั้บผลตอบแทนตามอตัราท่ีโฆษณาไว ้
 
 

                 4.3 ช่องทางการน าเสนอ 
  การเผยแพร่โฆษณาเก่ียวกบัการประมาณการผลตอบแทน สามารถท าไดผ้า่นทาง 

ส่ือส่ิงพิมพก์บัส่ืออิเลก็ทรอนิกส์เท่านั้น เพื่อให้ผูล้งทุนมีเวลาศึกษาและท าความเขา้ใจขอ้มูลประกอบการ 
พิจารณาไดอ้ยา่งเพียงพอก่อนตดัสินใจลงทุน  ตลอดจนตระหนกัในเร่ืองความไม่แน่นอนของประมาณการ
ผลตอบแทน  ซ่ึงส่ือบางประเภท เช่น วิทยแุละโทรทศัน์มีขอ้จ ากดัเร่ืองเวลา หรือขอ้จ ากดัในการน าเสนอภาพ 
หรือขอ้มูลท่ีจะท าใหเ้กิดความเขา้ใจไดอ้ยา่งครบถว้น หรือไม่สามารถน าขอ้มูลกลบัมาทบทวนได ้    
 

   4.4 ผูข้อความเห็นชอบการประมาณการผลตอบแทน 
         บริษทัจดัการตอ้งเป็นผูจ้ดัท าขอ้มูลประกอบการประมาณการผลตอบแทน 

เพื่อขอความเห็นชอบต่อส านกังานก่อนการโฆษณาเท่านั้น  ทั้งน้ี ตวัแทนขายหน่วยลงทุน (LBDU) สามารถ 
น าขอ้มูลดงักล่าวท่ีไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังานแลว้ไปเผยแพร่ต่อได ้โดยหา้มเปล่ียนแปลงขอ้มูลดงักล่าว 

 
5  กำรน ำเสนอข้อมูลเกีย่วกบัผลตอบแทนหรือผลกำรด ำเนินงำนในอดีต 

     5.1 ขนาดและรูปแบบการน าเสนอ 
                                      ตวัเลขผลตอบแทนหรือการด าเนินงานในอดีตตอ้งไม่มีลกัษณะโดดเด่นเกินกวา่
ขอ้มูลส่วนอ่ืนในโฆษณา เน่ืองจากการโฆษณาในลกัษณะท่ีเนน้การแสดงผลตอบแทนหรือการด าเนินงาน 
ในอดีตอยา่งไม่เหมาะสมอนัอาจท าใหผู้ล้งทุนไม่ใหค้วามส าคญัต่อขอ้มูลสาระส าคญัอ่ืน ๆ และท าใหเ้กิด 
ความเขา้ใจผิดได ้นอกจากน้ี ในการโฆษณาในเร่ืองดงักล่าวตอ้งมีการระบุค  าเตือนท่ีแสดงใหเ้ห็นวา่
ผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงานในอดีตไม่ไดเ้ป็นส่ิงยนืยนัถึงผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงาน                
ในอนาคต และขอ้ความท่ีระบุวา่การวดัผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนจดัท าขึ้นตามมาตรฐานของ
สมาคมบริษทัจดัการลงทุน (“สมาคมฯ”)  โดยให้น าเสนอค าเตือนและขอ้ความดงักล่าวไวใ้กลก้บัตวัเลข
ผลตอบแทนหรือผลการด าเนินงานในอดีตและอยูใ่นหนา้เดียวกนั 
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                   5.2 ช่องทางการน าเสนอ 
                                       การน าเสนอผลการด าเนินงานในอดีตตามมาตรฐานสมาคมฯ นั้น  ตอ้งระบุ
รายละเอียดค่อนขา้งมาก เช่น ตอ้งแสดงผลตอบแทนในช่วงระยะเวลาอยา่งนอ้ยตามท่ีสมาคมฯ ก าหนด  
และตอ้งแสดงเกณฑม์าตรฐานท่ีใชเ้ปรียบเทียบ เป็นตน้  
   

            ดงันั้น เพื่อใหผู้ล้งทุนเขา้ใจและสามารถศึกษาขอ้มูลไดอ้ยา่งถี่ถว้น จึงใชห้ลกัการ 
เดียวกบัช่องทางการน าเสนอของการประมาณการผลตอบแทนในอนาคต คือ ผา่นทางส่ือส่ิงพิมพก์บั             
ส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ เท่านั้น 
 

       5.3 การเปรียบเทียบผลการด าเนินงานในอดีต 
             การค านวณผลการด าเนินงานในอดีตเพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบระหวา่งกองทุน 

กบัการลงทุนโดยวิธีอ่ืน บริษทัจดัการหรือตวัแทนขายหน่วยลงทุน (LBDU) ตอ้งค านวณผลการด าเนินงาน
ของกองทุนใหส้อดคลอ้งกบัมาตรฐานสมาคมฯ และตอ้งระบุขอ้มูลอนัเป็นสาระส าคญัท่ีสามารถท าให้ 
ผูล้งทุนเขา้ใจถึงความแตกต่างในลกัษณะการลงทุนแต่ละประเภทอยา่งชัดเจนไวใ้นโฆษณาดว้ย 
 
                           6.  กองทุนรวมมีประกนั 

                               ในกรณีท่ีเป็นการโฆษณาส าหรับกองทุนรวมมีประกนั ตอ้งมีการแสดงขอ้มูลเก่ียวกบั 
การประกนัหรือผูป้ระกนัดว้ย  เช่น จ านวนเงินลงทุนหรือผลตอบแทนท่ีประกนั ช่ือผูป้ระกนั หรือระยะเวลา
การประกนั  เป็นตน้  
 
                           7. กำรจัดอนัดับและรำงวัล 
                               การแสดงขอ้มูลท่ีเก่ียวกบัการจดัอนัดบัและรางวลัท่ีเก่ียวกบัการวดัผลการด าเนินงาน  
ในอดีตของกองทุนรวม ตอ้งจดัท าขอ้มูลตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของสมาคมฯ และตอ้งมี            
ค  าเตือนเก่ียวกบัผลตอบแทนในอดีตตามท่ีกล่าวไวแ้ลว้ในขอ้ 5.1 โดยแสดงค าเตือนอยู่ใกลข้อ้มูลเก่ียวกบั
รางวลัหรือการจดัอนัดบั และอยูใ่นหนา้เดียวกนั ทั้งน้ี การจดัอนัดบัหรือรางวลัท่ีใชอ้า้งอิงควรจดัท าโดย
บุคคลท่ีสามท่ีมีความเป็นอิสระน่าเช่ือถือและเป็นท่ียอมรับโดยทัว่ไป 
 

8. กำรแสดงค ำเตือน 
    การแสดงค าเตือนในทุกส่ือหรือผา่นเคร่ืองมือใด ๆ เช่น ป้ายโฆษณาบนรถประจ าทาง 

แผน่พบั ปฏิทิน ของช าร่วย ตูเ้อทีเอม็ เวบ็ไซด ์หรือวิทย ุเป็นตน้  ตอ้งมีความชดัเจนในรูปแบบการน าเสนอ 
ท่ีท าใหผู้ล้งทุนสามารถสังเกตไดง้่าย เช่น ขนาดของค าเตือนในส่ือส่ิงพิมพห์รือส่ืออิเล็กทรอนิกส์ตอ้งมี 
ความคมชดั กล่าวคือ โทนสีท่ีใชต้อ้งมีความเขม้กวา่โทนสีของพื้นโฆษณา หรือความหนาของตวัอกัษรควร
เท่ากบัความหนาของตวัอกัษรส่วนใหญ่ เป็นตน้ และขนาดไม่เลก็กวา่ตวัอกัษรส่วนใหญ่ท่ีใชใ้นโฆษณา 
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หรือในกรณีส่ือวิทย ุการอ่านออกเสียงค าเตือนตอ้งมีความชดัถอ้ยชดัค า และอ่านออกเสียงดว้ยความเร็ว                
ท่ีบุคคลทัว่ไปสามารถรับฟังไดท้นั เป็นตน้  
 

อน่ึง การใส่ค าเตือนในโฆษณามิไดเ้ป็นหลกัประกนัวา่ผูล้งทุนจะไม่เกิดความเขา้ใจผิด 
ดงันั้น บริษทัหลกัทรัพยค์วรระมดัระวงัในการใชข้อ้มูลในการโฆษณาเป็นประการส าคญั 
 

9. กำรแสดงข้อมูลเชิงอรรถ (foot note) 
      กรณีบริษทัหลกัทรัพยใ์ชข้อ้มูลเชิงอรรถในการโฆษณา ขนาดของขอ้มูลเชิงอรรถ  

ตอ้งมีความคมชดัและผูล้งทุนสามารถอ่านไดช้ดัเจน เน่ืองจาก ขอ้มูลเชิงอรรถมีไวเ้พื่อขยายความหรืออธิบาย
ขอ้มูลท่ีอา้งอิงโดยละเอียด ซ่ึงเป็นเน้ือหาส าคญั ในขณะท่ีขอ้มูลเชิงอรรถบางช้ิน อาจเป็นขอ้จ ากดัในการลงทุน  
ดงันั้น การเปิดเผยขอ้มูลเชิงอรรถควรอยูใ่นหนา้เดียวกนักบัขอ้มูลท่ีอา้งอิง เพื่อใหผู้ล้งทุนสามารถอ่านขอ้มูล
เชิงอรรถไดอ้ยา่งครบถว้นก่อนการตดัสินใจลงทุนไดอ้ยา่งเหมาะสม  

 
10. บทลงโทษเชิง administrative sanction  

หากบริษทัหลกัทรัพยไ์ม่ปฏิบติัตามประกาศโฆษณา ส านกังานจะใชดุ้ลยพินิจใน 
การพิจารณาลงโทษบริษทัหลกัทรัพยท์างอาญา หรือทาง administrative sanction  ซ่ึงตวัอยา่งการลงโทษ            
ในกรณีหลงัน้ี ไดแ้ก่ การสั่งใหห้ยดุการโฆษณา การก าหนดใหบ้ริษทัหลกัทรัพยต์อ้งขอความเห็นชอบ                   
การโฆษณาคร้ังต่อ ๆ ไปภายในระยะเวลาท่ีก าหนด เป็นตน้ 
 
                           11.  แนวทำงปฏิบัติในกำรส่งเสริมกำรขำยหน่วยลงทุนในโฆษณำ 
                                  เพื่อให้การส่งเสริมการขายไม่เป็นการโนม้นา้วจูงใจท าใหผู้ล้งทุนเขา้ใจผิด หรือเร่งรัด 
และดึงดูดใหป้ระชาชนเขา้มาลงทุนโดยหวงัจะไดรั้บของแจกแถม โดยไม่ค  านึงถึงความเส่ียงหรือความเหมาะสม
กบัวตัถุประสงคใ์นการลงทุนของตน การจดัรายการส่งเสริมการขายจะตอ้งไม่มีลกัษณะกระตุน้ เร่งรัดการ
ตดัสินใจของผูล้งทุน โดยพิจารณาจากปัจจยั 3 ประการ ดงัน้ี  

11.1   ระยะเวลำในกำรจัดรำยกำร 
         ตอ้งไม่นอ้ยกวา่ 15 วนัต่อเน่ือง เวน้แต่ 1) เป็นช่วงการเสนอขายหน่วยลงทุน 

คร้ังแรก (IPO) หรือ 2) เป็นการเขา้ร่วมงานท่ีจดัโดยผูท่ี้ไม่มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัผูท่ี้จะจดัรายการส่งเสริมการขาย  
(เช่น ไม่มีการถือหุน้หรือบริหาร) และมีบริษทัหลายแห่งเขา้ร่วม เช่น งาน Money Expo เป็นตน้  นอกจากน้ี  
การแจกเอกสารหรือประชาสัมพนัธ์ใหท้ราบถึงรายการส่งเสริมการขายตอ้งกระท าก่อนหรือเร่ิมไม่ชา้กวา่ 
วนัแรกของการจดัรายการส่งเสริมการขายนั้น 

11.2   มูลค่ำของสมนำคุณ ตอ้งไม่เกินร้อยละ 2 ของมูลค่าการลงทุนขั้นต ่าของ 
ผูซ้ื้อแต่ละราย  โดยมูลค่าการลงทุนขั้นต ่าท่ีใชใ้นการค านวณ ไดแ้ก่  

         1) มูลค่าขั้นต ่าท่ีก าหนด เช่น ก าหนดใหซ้ื้อไม่ต ่ากว่า 5,000 บาท   
         2) กรณีก าหนดมูลค่าซ้ือเป็นช่วง ใหใ้ชจ้ านวนขั้นต ่าของช่วง เช่น  

มูลค่าซ้ือ 10,000 -  50,000 บาท ใหค้  านวณมูลค่าของสมนาคุณจากจ านวนขั้นต ่าของช่วง คือ 10,000 บาท  และ  
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  3) กรณีก าหนดใหผู้ล้งทุนช าระเงินเป็นงวด ๆ ใหค้  านวณมูลค่าของสมนาคุณ 
จากจ านวนเงินรวมท่ีผูล้งทุนไดช้ าระแลว้ เช่น ผูล้งทุนจะซ้ือหน่วยลงทุนทุกเดือน เดือนละ 10,000 บาท            
เร่ิมตั้งแต่เดือนมกราคม  ณ ส้ินเดือนมีนาคม มูลค่าการลงทุนขั้นต ่าท่ีสามารถน ามาค านวณมูลค่าของ
สมนาคุณ คือ 30,000 บาท  
 

                             ทั้งน้ี หากบริษทัระบุมูลค่าของสมนาคุณท่ีแจกในการประชาสัมพนัธ์  
ใหใ้ชมู้ลค่าของสมนาคุณดงักล่าวในการเปรียบเทียบ 

11.3   จ ำนวนของสมนำคุณท่ีจัดเตรียมไว้ 
         ตอ้งไม่จ ากดัจ านวน เวน้แต่ไดแ้จง้ผูซ้ื้อแลว้วา่เป็นการรวบรวมรายช่ือ 

เพื่อจบัฉลาก หรือสุ่มหาผูไ้ดรั้บของสมนาคุณ ซ่ึงของสมนาคุณท่ีมอบให้แก่ผูไ้ดรั้บเลือกแต่ละรายตอ้งมีมูลค่า
เป็นไปตามขอ้ 11.2 ทั้งน้ี ผูซ้ื้อตามเง่ือนไขเดียวกนัตอ้งมีสิทธิเท่ากนั เช่น หา้มก าหนดว่าจะแจกของสมนาคุณ
ใหแ้ก่ผูซ้ื้อหน่วยลงทุน 100 รายแรกเท่านั้น  
 

                                    ทั้งน้ี บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ประสงคจ์ะจดัรายการส่งเสริมการขายท่ีมีลกัษณะ
เป็นไปตามปัจจยั 3 ประการขา้งตน้ สามารถด าเนินการไดโ้ดยไม่ตอ้งยืน่เร่ืองใหส้ านกังานพิจารณาก่อน  
                                      

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติัต่อไป 
 
       ขอแสดงความนบัถือ 
 
 

 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
 เลขาธิการ 
  

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์0-2263-6042 
โทรสาร 0-2263-6303        
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