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เรียน   ผูจ้ดัการ 
 บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพย  ์
 ประเภทการจดัการกองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลทุกบริษทั 
 ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 

นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 

ท่ี กลต.น.(ว)       16 /2551  เร่ือง การใหค้วามเห็นชอบการลงทนุในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะ
ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี
ของตราสารหน้ีท่ีมีองคก์ารระหวา่งประเทศเป็นผูอ้อกหรือผูค้  ้าประกนั และแนวทางพิจารณา
ความหมายของค าวา่ “ตราสารหน้ีของรัฐบาลต่างประเทศ” ตามหนงัสือท่ี กลต.น.(ว) 1/2551  

ตามท่ีขอ้ 5(9) แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์                     
ท่ี สน. 28/2549 เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ลงวนัท่ี 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549   
(“ประกาศ ท่ี สน. 28/2549”) ก าหนดให้กองทุนรวม กองทุนส ารองเล้ียงชีพ หรือกองทุนส่วนบุคคลรายย่อย 
ลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงซ่ึงไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 
และต่อมาส านกังานไดมี้หนงัสือท่ี กลต.น.(ว) 1/2551 ลงวนัท่ี 5 กุมภาพนัธ์ 2551 (“หนงัสือท่ี กลต.น.(ว) 1/2551”) 
ใหค้วามเห็นชอบเป็นการทัว่ไปให้ตราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้แฝงประเภท Credit Linked Note 
หรือ Credit Linked Deposit (“CLN/CLD”) ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของ
ตราสารภาครัฐไทยหรือตราสารหน้ีของรัฐบาลต่างประเทศ เป็นทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวม กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
และกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยลงทุนหรือมีไวไ้ด ้นั้น 

 ส านกังานขอเรียน ดงัน้ี 

 1.  เพื่อตอบสนองความตอ้งการเพิ่มประสิทธิภาพการลงทุนของบริษทัจดัการ อาศยัอ านาจ
ตามความในขอ้ 5(9) แห่งประกาศท่ี สน. 28/2549 ส านกังานเห็นชอบใหต้ราสารท่ีมีลกัษณะของสัญญา   
ซ้ือขายล่วงหนา้แฝงประเภท CLN/CLD ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี
ของตราสารหน้ีท่ีมีองคก์ารระหว่างประเทศเป็นผูอ้อกหรือผูค้  ้าประกนั เป็นทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวม    
กองทุนส ารองเล้ียงชีพและกองทุนส่วนบุคคลรายยอ่ยลงทุนหรือมีไวไ้ด ้โดยใหน้ าเง่ือนไขตามท่ีก าหนดไว้
ในหนงัสือท่ี กลต.น.(ว) 1/2551 มาใชบ้งัคบัโดยอนุโลม  ทั้งน้ี องคก์ารระหวา่งประเทศ ไดแ้ก่ World Bank 
International Monetary Fund (IMF) และ Asian Development Bank (ADB) เป็นตน้  
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 2.  เน่ืองจากมีบริษทัจดัการบางแห่งไดมี้หนงัสือถึงส านกังานเพื่อขอหารือเก่ียวกบั
ความหมายของ “CLN/CLD ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของ
ตราสารหน้ีของรัฐบาลต่างประเทศ” ตามหนงัสือท่ี กลต.น.(ว) 1/2551  ส านกังานจึงขอเรียนช้ีแจงให้
ทราบแนวทางการพิจารณาวา่ ตราสารดงักล่าวหมายความรวมถึงตราสารดงัต่อไปน้ีดว้ย 
        (ก)  CLN/CLD ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี
ขององคก์รกลางระดบัประเทศ เช่น ธนาคารกลางของประเทศ  
        (ข)  CLN/CLD ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี
ของตราสารหน้ีขององคก์รของรัฐบาลต่างประเทศ เช่น กระทรวง ทบวง กรม  
        (ค)  CLN/CLD ท่ีมีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี 
ของตราสารหน้ีท่ีออกโดยหน่วยงาน องคก์ร หรือบุคคลอ่ืนใด ซ่ึงค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวน   
แบบไม่มีเง่ือนไขโดยรัฐบาลต่างประเทศ องคก์รของรัฐบาลต่างประเทศ หรือองคก์รกลางระดบัประเทศ 

 นอกจากน้ี ลกัษณะของ “ตราสารหน้ีของรัฐบาลต่างประเทศ” ซ่ึง CLN/CLD ดงักล่าว    
มีการจ่ายผลตอบแทนอา้งอิงนั้น หมายความรวมถึงตราสารลกัษณะอ่ืนใดท่ีพิจารณาไดว้า่เป็นรูปแบบของ     
ตราสารหน้ีซ่ึงออกโดยรัฐบาลต่างประเทศ องคก์รของรัฐบาลต่างประเทศ หรือองคก์รกลางระดบัประเทศ 
เช่น ตราสารท่ีโอนเปลี่ยนมือได ้(Transferable Note) เป็นตน้ 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 

     ขอแสดงความนบัถือ 

                       เลขาธิการ  

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์ 0-2695-9640 
โทรสาร 0-2695-9834  
  


