
 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สน. 21 /2551 

เร่ือง  การกระท าท่ีอาจก่อให้เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ 
ในการจดัการกองทุนและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั 

 (ฉบบัท่ี 2)  

 
  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 126(1) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 และมาตรา 139(5) แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์                 
พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 2) พ.ศ. 2546                   
อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพของบุคคลซ่ึง                    
มาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 และมาตรา 64  ของรัฐธรรมนูญ                
แห่งราชอาณาจกัรไทยบญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย ประกอบกบั                 
ขอ้ 10 ขอ้ 18(6) และขอ้ 19 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์                               
ท่ี กน. 30/2547  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุน ลงวนัท่ี 10 มิถุนายน                      
พ.ศ. 2547  ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยอ์อกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

 ขอ้ 1   ใหย้กเลิกความในขอ้ 13 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 29/2549  เร่ือง การกระท าท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ใน
การจดัการกองทุนและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั ลงวนัท่ี 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  และใหใ้ชค้วาม
ต่อไปน้ีแทน 
 “ขอ้ 13   การท าธุรกรรมเพื่อกองทุนกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง บริษทัจดัการตอ้งค านึงถึง
ผลประโยชน์ของกองทุนเป็นส าคญั  และบริษทัจดัการจะท าธุรกรรมเพื่อกองทุนกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งได ้
ต่อเม่ือไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมเม่ือเป็นกรณีตามขอ้ 14  หรือได ้   
ด าเนินการตามเง่ือนไขท่ีก าหนดในขอ้ 15  หรือไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์หรือ                    
ความยนิยอมจากลูกคา้หรือคณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพ แลว้แต่กรณี  เม่ือเป็นกรณีตามขอ้ 16             
หรือขอ้ 17  ทั้งน้ี การท าธุรกรรมเพื่อกองทุนกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งไม่วา่จะเป็นกรณีตามขอ้ 14 ขอ้ 15 ขอ้ 16  
ขอ้ 17 หรือกรณีอ่ืนใดนอกเหนือจากกรณีตามขอ้ดงักล่าว  ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี  
 (1)  เป็นธุรกรรมท่ีดีท่ีสุดส าหรับกองทุน หรือจ าเป็นและเป็นประโยชน์ต่อกองทุนใน
สถานการณ์ขณะนั้น 
 (2)  เป็นธุรกรรมในลกัษณะท่ีเป็นธรรมเนียมทางคา้ปกติเสมือนเป็นการท าธุรกรรม                
กบัคู่คา้ทัว่ไปท่ีมิไดมี้ความเก่ียวขอ้งกนัเป็นพิเศษ (at arm’s length transaction)  และ 
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 (3)  ในกรณีท่ีเป็นธุรกรรมระหวา่งกองทุนดว้ยกนัเองซ่ึงกองทุนเหล่านั้นอยูภ่ายใต ้                      
การจดัการของบริษทัเดียวกนั (cross trade) ธุรกรรมท่ีจะท านั้นตอ้งมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี 
                                 (ก)  เป็นธุรกรรมท่ีมีความเหมาะสมต่อลกัษณะ นโยบายการลงทุน และความจ าเป็น               
ในการลงทุนของกองทุนดงักล่าว 
  (ข)  ธุรกรรมดงักล่าวตอ้งไม่ใช่การซ้ือขายหน่วยลงทุนระหวา่งกองทุนรวมภายใต ้
การจดัการของบริษทัจดัการเดียวกนั ซ่ึงตอ้งหา้มตามมาตรา 126(3) 
 การท าธุรกรรมตามวรรคหน่ึง  บริษทัจดัการตอ้งจดัท าขอ้ตกลงในการเขา้ท าธุรกรรม            
เป็นลายลกัษณ์อกัษร และจดัท าบนัทึกขอ้เทจ็จริงท่ีน าไปสู่การพิจารณาของบริษทัจดัการวา่ธุรกรรมดงักล่าว
เป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดในวรรคหน่ึง  ทั้งน้ี  เพื่อใหส้ านกังานสามารถตรวจสอบการท าธุรกรรม 
ดงักล่าวได ้
 การท าธุรกรรมเพื่อกองทุนกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งตามวรรคหน่ึง  มิใหห้มายความรวมถึง              
การท่ีบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมท่ีอยูภ่ายใตก้ารจดัการของบริษทัจดัการกองทุนรวม” 

 ขอ้ 2   ใหย้กเลิกความในขอ้ 14 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 29/2549  เร่ือง การกระท าท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ในการจดัการกองทุนและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั ลงวนัท่ี 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 
และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
 “ขอ้ 14    การท าธุรกรรมระหวา่งบริษทัจดัการกองทุนรวมกบักองทุนรวมท่ีอยู่
ภายใตก้ารจดัการของบริษทันั้น  บริษทัจดัการกองทุนรวมจะกระท าไดต้่อเม่ือมีเหตุจ าเป็นและ
สมควร และไดรั้บความเห็นชอบจากผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมเป็นลายลกัษณ์อกัษรก่อน
การท าธุรกรรมนั้น  แต่ทั้งน้ี ไม่รวมถึงกรณีท่ีกองทุนรวมจะซ้ือหุน้ของบริษทัจดัการกองทุนรวมซ่ึง
ตอ้งหา้มตามมาตรา 126(2)” 

 ขอ้ 3   ใหย้กเลิกความในขอ้ 15 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 29/2549  เร่ือง การกระท าท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ในการจดัการกองทุนและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั ลงวนัท่ี 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 
และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
 “ขอ้ 15   ในการท าธุรกรรมภายหลงัจากการลงทุนคร้ังแรก  หากบริษทัจดัการ                               
กองทุนรวมจะลงทุนในหรือจ าหน่ายไปซ่ึงอสังหาริมทรัพยห์รือสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อ                             
กองทุนรวมอสังหาริมทรัพยก์บับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง  บริษทัจดัการกองทุนรวมจะกระท าไดต้่อเม่ือ                                   
ไดด้ าเนินการตามเง่ือนไขท่ีก าหนดในขอ้ 15/1 และขอ้ 15/2 แลว้”  
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 ขอ้ 4   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 15/1 และขอ้ 15/2 แห่งประกาศส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 29/2549  เร่ือง การกระท าท่ีอาจก่อให ้  
เกิดความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ในการจดัการกองทุนและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั ลงวนัท่ี                   
19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 
  “ขอ้ 15/1   การลงทุนในหรือจ าหน่ายไปซ่ึงอสังหาริมทรัพยห์รือสิทธิการเช่า 
อสังหาริมทรัพยเ์พื่อกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยก์บับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งภายหลงัจากการลงทุนคร้ังแรก                             
หากมูลค่าของธุรกรรมดงักล่าวท่ีกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยท์ ากบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงเป็น 
กลุ่มบุคคลเดียวกนัภายในรอบระยะเวลาหกเดือนใดมีมูลค่ารวมกนัตั้งแต่หน่ึงร้อยลา้นบาท หรือตั้งแต่                          
ร้อยละสามของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมขึ้นไป แลว้แต่จ านวนใดจะต ่ากวา่  บริษทัจดัการ                      
กองทุนรวมตอ้งไดรั้บมติจากผูถื้อหน่วยลงทุนตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี ก่อนท าธุรกรรมดงักล่าว 
 (1)  ในกรณีท่ีการขอมติกระท าโดยการส่งหนงัสือขอมติไปยงัผูถื้อหน่วยลงทุน   
ตอ้งไดรั้บมติเกินก่ึงหน่ึงของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดท่ีมีสิทธิออกเสียงของ                          
โครงการจดัการกองทุนรวมดงักล่าว 
 (2)  ในกรณีท่ีการขอมติกระท าโดยการเรียกประชุมผูถื้อหน่วยลงทุน ตอ้งไดรั้บ                                 
มติไม่นอ้ยกวา่สามในส่ีของจ านวนหน่วยลงทุนทั้งหมดของผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเขา้ร่วมประชุมและ     
มีสิทธิออกเสียง  โดยในการประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนเพื่อขอมติดงักล่าว  ตอ้งมีผูถื้อหน่วยลงทุน                                    
มาประชุมไม่นอ้ยกวา่ยีสิ่บหา้คนหรือไม่นอ้ยกวา่ก่ึงหน่ึงของจ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนทั้งหมด                                      
ทั้งน้ี จ านวนผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมาประชุมดงักล่าวตอ้งมีหน่วยลงทุนนบัรวมกนัไม่นอ้ยกวา่หน่ึงในสาม                        
ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของโครงการจดัการกองทุนรวมดงักล่าว จึงจะเป็น                             
องคป์ระชุม 
 การนบัมติตามวรรคหน่ึง หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมนบัจ านวนหน่วยลงทุน                              
ของผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีส่วนไดเ้สียในการลงทุนในอสังหาริมทรัพยห์รือสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์                             
รวมในมติดงักล่าว 
 ในกรณีท่ีบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งตามวรรคหน่ึงเป็นบุคคลตามขอ้ 20(1)(ก)(ข)(ค)(ง)(จ)                                    
(ฉ)(ช)  ใหบ้ริษทัจดัการกองทุนรวมแนบเอกสารการตรวจสอบและรับรองของผูดู้แลผลประโยชน์                              
ของกองทุนรวมตามขอ้ 15/2 ไปพร้อมกบัหนงัสือขอมติหรือหนงัสือนดัประชุมตามวรรคหน่ึงดว้ย 
 การพิจารณาความเป็นกลุ่มบุคคลเดียวกนัตามวรรคหน่ึง ใหเ้ป็นไปตามประกาศ                          
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัตั้งกองทุนรวมและ                                    
การเขา้ท าสัญญารับจดัการกองทุนส่วนบุคคล 
 
 
 ขอ้ 15/2   การลงทุนในอสังหาริมทรัพยห์รือสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย ์                                       
ภายหลงัจากการลงทุนคร้ังแรกกบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งตามขอ้ 20(1)(ก)(ข)(ค)(ง)(จ)(ฉ)(ช)                                                          
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บริษทัจดัการกองทุนรวมตอ้งจดัใหผู้ดู้แลผลประโยชน์ตรวจสอบและรับรองเป็นลายลกัษณ์อกัษร                                    
วา่การลงทุนดงักล่าวเป็นธุรกรรมในลกัษณะท่ีเป็นธรรมเนียมทางคา้ปกติเสมือนเป็นการท าธุรกรรม                         
กบัลูกคา้ทัว่ไปท่ีมิไดมี้ความเก่ียวขอ้งกนัเป็นพิเศษ (at arm’s length transactions) ตามขอ้ 13(2)”                                                                  

 ขอ้ 5   ใหย้กเลิก (ข) ใน (3) ของขอ้ 20 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 29/2549  เร่ือง การกระท าท่ีอาจก่อใหเ้กิดความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ในการจดัการกองทุนและหลกัเกณฑใ์นการป้องกนั ลงวนัท่ี 19 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 

 ขอ้ 6   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 1 สิงหาคม พ.ศ. 2551 เป็นตน้ไป  

  ประกาศ  ณ  วนัท่ี  
 
 
 
          (นายประสงค ์ วินยัแพทย)์ 
                     รองเลขาธิการ 
                              รักษาการเลขาธิการ 

                                           ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
_______________________________________________________________________________ 

หมายเหต ุ:  เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ เพื่อก าหนดลกัษณะของธุรกรรมท่ีกองทุนสามารถท า            
กบับุคคลท่ีเก่ียวขอ้งไดใ้หช้ดัเจนยิง่ขึ้น และเพื่อก าหนดหลกัเกณฑใ์นการป้องกนัความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชน์ของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยก์บับุคคลท่ีเก่ียวขอ้ง ในกรณีท่ีกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ 
จะลงทุนในอสังหาริมทรัพยห์รือสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพยเ์พื่อกองทุนรวมอสังหาริมทรัพยข์อง                      
บริษทัจดัการกองทุนรวมหรือของบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบับริษทัจดัการกองทุนรวมใหมี้ความเหมาะสม   
 


