
 

ประกาศคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ที่ กข. 42/2547 

เร่ือง   หลักเกณฑ เงื่อนไข และวิธีการในการเปนนายหนาซื้อขาย 
หลักทรัพย การคาหลักทรัพย และการจัดจาํหนายหลักทรัพย 

ที่เปนหนวยลงทุน 
_______________________ 

  เพื่อใหการประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
การคาหลักทรัพย และการจดัจําหนายหลักทรัพย ที่เปนหนวยลงทุน อยูภายใตกฎเกณฑที่เหมาะสมกับ 
การประกอบธรุกิจอยางผูมีวชิาชีพ  และคุมครองประโยชนของผูลงทุนใหไดรับบริการอยางซื่อสัตย 
สุจริต โปรงใส รวมทั้งไดรับขอมูลเกี่ยวกบัการลงทุนอยางถูกตองครบถวน  อาศัยอํานาจตามความ 
ในมาตรา 112 มาตรา 113 วรรคสอง มาตรา 114 และมาตรา 116 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและ 
ตลาดหลักทรพัย พ.ศ. 2535  คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยออกขอกําหนดไว 
ดังตอไปนี ้

  ขอ 1   ในประกาศนี ้
  “ผูลงทุน” หมายความวา   ผูสนใจจะลงทุนในหนวยลงทุนหรือผูถือหนวยลงทนุ  
แลวแตกรณ ี
  “บริษัทหลักทรัพย”  หมายความวา   บริษทัหลักทรัพยทีไ่ดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพยประเภทการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย หรือการจดัจําหนายหลักทรัพย  
และบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
การคาหลักทรัพย หรือการจดัจําหนายหลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน 
   1“ผูลงทุนประเภทสถาบัน”  หมายความวา 
  (1)  ธนาคารพาณิชย 
  (2)  บริษัทเงินทุน 
  (3)  บริษัทหลักทรัพยที่ซ้ือหนวยลงทนุเพื่อเปนทรัพยสินของตนเอง  หรือเพื่อการ
บริหารกองทุนสวนบุคคล  หรือเพื่อการจดัการโครงการลงทุนที่จัดตัง้ขึ้นตามกฎหมายวาดวยการประกอบ
ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรพัย และธุรกจิเครดิตฟองซิเอร 
  (4)  บริษัทเครดิตฟองซิเอร 
  (5)  บริษัทประกันภัย 
  (6)  นิติบุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นซึ่งมิไดเปนบคุคลตาม (9)  

                                                        
1  ถูกเพิม่ โดยประกาศคณะกรรมการตลาดทุนท่ี ทข. 12/2551 เรื่อง  หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการในการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 
การคาหลักทรัพย และการจัดจําหนายหลักทรัพยท่ีเปนหนวยลงทุน ลงวันท่ี 16 พฤษภาคม พ.ศ.2551 
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  (7)  ธนาคารแหงประเทศไทย 
  (8)  สถาบันการเงินระหวางประเทศ 
  (9)  สวนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวาดวยวิธีการงบประมาณ 
  (10)  กองทุนเพื่อการฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบันการเงิน 
  (11)  กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ 
  (12)  กองทุนสํารองเลี้ยงชีพ 
  (13)  กองทุนรวมตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย  
  (14)  นิติบุคคลที่มีเงินลงทุนในหลักทรัพยตามงบการเงินปลาสุดที่ผูสอบบัญชี 
ตรวจสอบแลวตั้งแตหนึ่งรอยลานบาทขึ้นไป 
  (15)  นิติบุคคลที่มีผูถือหุนเปนบุคคลตาม (1) ถึง (14) ถือหุนรวมกันเกินกวารอยละ 
เจ็ดสิบหาของจํานวนหุนทีม่สิีทธิออกเสียงทั้งหมด 
  (16)  ผูลงทุนตางประเทศซึ่งมีลักษณะเดยีวกับผูลงทุนตาม (1) ถึง (15) โดยอนุโลม 
  (17)  นิติบุคคลตามที่สํานักงานอนุญาตเปนรายกรณี  ซ่ึงนิติบุคคลนั้นตองประกอบธุรกิจ 
หลักสอดคลองกับธุรกิจหลักที่กองทุนรวมตองการลงทุนตามที่กําหนดไวในนโยบายการลงทุน 
  “การขายโดยผูลงทุนมิไดรองขอ” (cold calling)  หมายความวา   การขายหรือชักชวน             
โดยบริษัทหลักทรัพยกับบุคคลที่ไมเคยเปนลูกคาเพื่อใหซ้ือหนวยลงทุนเปนครั้งแรก ในลักษณะทีบ่ริษัท    
หลักทรัพยตั้งใจเขาพบผูลงทุนโดยตรง หรือติดตอผูลงทุนทางโทรศัพทโดยผูลงทุนมิไดเปนฝายรองขอ 

“ขอมูลภายใน”  หมายความวา   ขอเท็จจรงิอันเปนสาระสําคัญตอการเปลี่ยนแปลงราคาของ 
หลักทรัพยทีย่งัมิไดเปดเผยตอประชาชนและบริษัทหลักทรัพยไดลวงรูมาเนื่องจากการประกอบธุรกิจ 
  “บริษัทนายหนา”  หมายความวา   บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพยประเภทการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพย และบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบ 
ธุรกิจหลักทรพัยประเภทการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยที่เปนหนวยลงทุน 
  “ผูคาหนวยลงทุน”  หมายความวา   บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพยประเภทการคาหลักทรัพย และบริษัทหลักทรพัยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย
ประเภทการคาหลักทรัพยที่เปนหนวยลงทนุ 

“กองทุนรวม”  หมายความวา   กองทุนรวมที่จัดตั้งและจดัการโดยบรษิทัจัดการ 
“บริษัทจัดการ”  หมายความวา   บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 

หลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนรวม 
  “ผูจัดจําหนายหนวยลงทุน”  หมายความวา   บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบ
ธุรกิจหลักทรพัยประเภทการจัดจําหนายหลักทรัพย และบริษัทหลักทรพัยที่ไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยประเภทการจัดจําหนายหลักทรพัยที่เปนหนวยลงทุน 
  “หนังสือช้ีชวน”  หมายความวา   หนังสือช้ีชวนเสนอขายหนวยลงทนุของกองทุนรวม 
  “สํานักงาน”  หมายความวา   สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย 
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  ขอ 2   ในการประกอบธุรกจิของบริษัทหลักทรัพยที่เกีย่วกับหนวยลงทุน  ใหบริษัท 
หลักทรัพยดาํเนินการดังตอไปนี้ 
  (1)  ประกอบธุรกิจโดยใชความสามารถเพื่อพิทักษผลประโยชนของลูกคาอยางเต็มที่ 
คํานึงถึงและรักษาผลประโยชนสูงสุดใหแกลูกคา และตัง้อยูบนหลักแหงความซื่อสัตยสุจริต และ 
ความรอบคอบระมัดระวัง 
  (2)  จัดใหมีระบบงานที่แสดงใหเห็นไดวามีการแบงหนาที่และความรับผิดชอบของ 
แตละหนวยงาน การกํากับดแูลการปฏิบัติงาน  มาตรการควบคุมภายในเพื่อปองกันมใิหเกิดการทําธุรกรรม 
ที่มีลักษณะอนัอาจกอใหเกดิความขัดแยงทางผลประโยชน มาตรการดูแลรักษาขอมูลและทรัพยสินของลูกคา 
รวมทั้งการจัดเก็บเอกสารหลกัฐานในการปฏิบัติงานเพื่อใหสามารถตรวจสอบการปฏิบัติงานได 

(3) กํากับดแูลใหบุคลากรปฏิบัติงานตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย 
และหลักเกณฑที่ออกตามกฎหมายดังกลาว ในสวนที่เกีย่วกับการประกอบธุรกิจของบริษัทหลักทรพัย 

  ขอ 3   ในการขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนหรือการใหคําแนะนําเพือ่การขายหรือ 
รับซื้อคืนหนวยลงทุน  ใหบริษัทหลักทรัพยดําเนนิการดงัตอไปนี ้
 2(1) จัดใหมีผูติดตอกับผูลงทุนซึ่งไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานตามหลักเกณฑ 
ที่สํานักงานประกาศกําหนดเปนผูทําหนาที่ขายหรือรับซื้อคืนหนวยลงทุนหรือใหคาํแนะนํา กับผูลงทุน 
ที่มิใชผูลงทุนประเภทสถาบนั  รวมทั้งตองดูแลใหผูตดิตอกับผูลงทุนปฏิบัติตามหลักเกณฑที่สํานกังาน 
ประกาศกําหนดและตามมาตรฐานการปฏิบัติงานและมาตรฐานในการใหคําแนะนําดวย 

(2) ใหขอมูลหรือเอกสารใด ๆ ที่จําเปนตอการตัดสินใจลงทนุ รวมทั้งการแจงสิทธิตาง ๆ 
ที่ควรทราบแกลูกคา และตองปฏิบัติตอลูกคาทุกรายอยางเทาเทียมกนั 

(3) ในการขายโดยผูลงทุนมิไดรองขอ (cold calling) หรือการขายหนวยลงทุนควบคู 
กรมธรรมประกันชีวิต บริษทัหลักทรัพยตองจัดใหมีระบบการดําเนนิการเพิ่มเติมเพื่อใหมั่นใจไดวาการขาย
หนวยลงทุนดงักลาวมิไดรบกวนความเปนสวนตัว กอความรําคาญ หรือเรงรัดใหผูลงทุนตัดสินใจ   

(4) ดําเนินการใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย และ 
หลักเกณฑที่ออกตามกฎหมายดังกลาว เกีย่วกับการจัดตัง้และจัดการกองทุนรวม  ทั้งนี้ เฉพาะในสวน 
ที่เกี่ยวกับการประกอบธุรกจิของตน 

(5) ใหคําแนะนําโดยไมบดิเบือนขอเท็จจริง หรือปกปดขอมูลอันเปนสาระสาํคัญ 
ซ่ึงอาจกอใหเกิดความเขาใจผิด 

(6) ซ้ือขายหนวยลงทุนโดยไมใชขอมูลภายในที่อาจเปนการเอาเปรียบตอบคุคลภายนอก 
หรือโดยเปดเผยขอมูลภายในใหผูอ่ืนไดใชประโยชน  

                                                        
2  ถูกยกเลิกเพื่อแกไข โดยประกาศคณะกรรมการตลาดทุนท่ี ทข. 12/2551 เรื่อง  หลักเกณฑ เง่ือนไข และวิธีการในการเปนนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพย การคาหลักทรัพย และการจดัจําหนายหลกัทรัพยท่ีเปนหนวยลงทุน ลงวันท่ี 16 พฤษภาคม พ.ศ.2551 
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(7) นําขอมูลของลูกคาไปเปดเผยไดเฉพาะเมือ่ไดรับความยนิยอมจากลูกคา หรือ 
เปนการเปดเผยตามหนาที่ตามกฎหมาย 

(8) ดําเนินการอื่นใดตามที่สํานกังานประกาศกําหนด  

ขอ 4   ในการดูแลรักษาทรพัยสินของลูกคาของบริษัทหลักทรัพย  ใหบริษัทหลักทรัพย 
ที่เปนสถาบันการเงินที่จดัตัง้ขึ้นตามกฎหมายอื่นดําเนินการดังตอไปนี ้

(1) จัดใหมีระบบงานที่มั่นใจไดวามีการแบงหนาที่รับผิดชอบดานการดแูลรักษาทรัพยสิน 
ของลูกคาซึ่งเปนอิสระจากหนวยงานอืน่ มีวิธีปฏิบัติงานและมาตรการควบคุมการปฏิบัติงานเกี่ยวกับทรัพยสิน
ของลูกคาที่ครอบคลุมถึงการรับหรือสงมอบทรัพยสินของลูกคา การบันทึกหรือแกไขขอมูลเกี่ยวกบัทรัพยสิน
ของลูกคา การจัดการขอมูลเกี่ยวกับทรัพยสินของลูกคา การจัดทําบัญชีแยกทรัพยสินของลูกคาแตละราย 
สถานที่เก็บรักษาทรัพยสินของลูกคา ผูดูแลรักษาทรัพยสินของลูกคา ผูมีอํานาจในการเขาถึงขอมูลเกี่ยวกับ
ทรัพยสินของลูกคา และการดําเนินการตาง ๆ ที่เกี่ยวของที่มีมาตรฐานเปนที่ยอมรับและมีประสิทธิภาพ  
รวมทั้งระบบการจัดเก็บเอกสารหลักฐานในการปฏิบัติงานเพื่อใหสามารถตรวจสอบได    
  (2)  กระทําการใดอันมีผลเปนการกอ เปลี่ยนแปลง โอน สงวน หรือระงับสิทธิในทรัพยสิน
ของลูกคาไดเฉพาะเมื่อไดรับความยินยอมจากลูกคากอนกระทําการอันจะกอใหเกิดผลดังกลาว 
  (3)  นําทรัพยสินของลูกคารายหนึ่งไปใชเพื่อประโยชนของลูกคาอีกรายหนึ่งหรือเพือ่
ประโยชนของบุคคลอื่นหรือของบริษัทหลักทรัพยเองไดเฉพาะเมื่อไดรับความยินยอมจากลูกคากอนนํา 
ทรัพยสินของลูกคาไปใชเพือ่การดังกลาว 
  (4)  ดําเนินการตามที่จําเปนเพื่อใหลูกคาสามารถไดรับสิทธิประโยชนที่เกิดขึ้นอนัเนือ่ง 
มาจากการเปนผูถือหนวยลงทุนภายในเวลาอันสมควร  ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยตองไมแสดงเจตนาใชสิทธิ
ประโยชนของลูกคาโดยปราศจากคําสั่งหรือความยินยอมของลูกคา 

(5) รายงานทรัพยสินของลูกคาใหแกลูกคาทราบอยางสม่ําเสมอ 
(6) ดําเนินการอื่นใดตามที่สํานกังานประกาศกําหนดเกีย่วกบัการคุมครองทรัพยสินของลูกคา 

  ขอ 5   ในการทําหนาที่เปนตัวแทนของผูลงทุนในการซื้อขายหนวยลงทุนของกองทุนรวม  
ใหบริษัทนายหนาดําเนินการดังตอไปนี ้

(1) ในการพจิารณาคําขอเปดบัญชีและการทําสญัญากับลูกคา ตองจัดทําหลักฐานเปน 
ลายลักษณอักษร โดยมีขั้นตอนที่มั่นใจไดวาลูกคาเปนบคุคลเดียวกับทีป่รากฏตามเอกสารหลักฐานที่ใช
ประกอบการขอเปดบัญชีหรือทําสัญญา 

(2) สัญญาที่ทํากับลูกคาตองครอบคลุมถึงขอบเขตการใหบริการ สิทธิ หนาที่ และ 
ความรับผิดชอบของบริษัทนายหนา และตองไมมีขอความที่ปฏิเสธความรับผิดชอบของบริษัทนายหนา 
ตอลูกคาจากการกระทําหรือละเวนการกระทําโดยจงใจหรือประมาทเลินเลอของบริษัทนายหนาหรือ 
พนักงานของบริษัทนายหนา 

(3) เปดเผยใหผูลงทุนทราบอยางชัดเจนและครบถวนถึงการทําธุรกิจที่ปฏิบัติแตกตาง 



 - 5 -

จากที่กําหนดไวในโครงการจัดการกองทนุรวม  

  ขอ 6   ในกรณทีี่บริษัทนายหนาทําการซื้อขายหนวยลงทุนแบบไมเปดเผยชื่อผูถือ 
หนวยลงทุน (omnibus account)  บริษัทนายหนาตองปฏบิัติดังตอไปนีด้วย 

(1) มีระบบในการปฏิบัติงานที่ทําใหมั่นใจไดวาลูกคาจะไดรับการปฏิบัติอยางสุจริตและ 
เปนธรรมเกี่ยวกับการจัดทําบญัชีรายช่ือผูถือหนวยลงทุนซึ่งไมเปดเผยชื่อ การแยกทรัพยสินของลูกคา 
ออกจากทรัพยสินของบริษัทนายหนา การดูแลรักษาทรพัยสินของลูกคา การจัดทํารายงานใหถูกตอง  
ครบถวน และเปนปจจุบนั รวมถึงการจัดสงรายงานที่เกีย่วของใหแกลูกคาในระยะเวลาที่เหมาะสม   
ทั้งนี้ ใหบริษทันายหนาแจงระบบงานดังกลาวตอสํานักงานเปนลายลักษณอักษรลวงหนากอนดําเนนิการ  
ซ่ึงหากสํานักงานไมทักทวงเปนลายลักษณอักษรภายในสบิหาวันนับแตวันที่สํานักงานไดรับแจง   
ใหบริษัทนายหนาดําเนินการตามระบบงานดังกลาวได 

(2) ในกรณีที่บริษทันายหนาประสงคจะปฏิบตัิตอลูกคาในเรื่องใดซึ่งมีผลทําให 
ลูกคาไดรับเงือ่นไขหรือสิทธิประโยชนทีไ่มเทาเทียมกบัการซื้อขายหนวยลงทนุแบบเปดเผยชื่อผูถือ 
หนวยลงทุน  ใหบริษัทนายหนาจดัใหมหีลักฐานที่แสดงวาลูกคาทราบและยอมรับเงื่อนไขและสทิธิ 
ประโยชนที่ไมเทาเทียมกนันั้นแลว  ทั้งนี้ การปฏิบัติดังกลาวตองไมขดัหรือแยงและไมนอยกวาทีก่ําหนด 
ในกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย และหลักเกณฑที่ออกตามกฎหมายดังกลาว เกี่ยวกับ 
การจัดตั้งและจัดการกองทนุรวม   

  ขอ 7   ในการคาหนวยลงทนุ  ใหผูคาหนวยลงทุนดําเนนิการดังตอไปนี้ 
  (1)  กําหนดราคาซื้อขายหนวยลงทุนตามหลักเกณฑและวิธีการที่สํานักงานประกาศกาํหนด 

(2) ทําความรูจักลูกคา โดยอยางนอยตองจดัใหมีเอกสารที่แสดงถึงความมีตวัตนของลูกคา  
หรือมีผูที่มีอํานาจในการตัดสินใจซื้อขายในกรณีที่ลูกคาเปนนิติบุคคล 

(3) ในกรณีที่ไดรับแตงตั้งจากบริษัทจัดการใหเปนผูดูแลสภาพคลอง (market maker)  
ใหแกหนวยลงทุนของกองทุนรวมใด  หากโครงการจัดการกองทุนรวมนั้นมีการกําหนดสิทธิหนาที่และ 
ความรับผิดชอบของผูดูแลสภาพคลองไว ผูคาหนวยลงทุนตองปฏิบัติใหเปนไปตามที่กําหนดไวใน 
โครงการจัดการกองทุนรวมดังกลาวดวย 

  ขอ 8   ในการจัดจําหนายหนวยลงทนุ  ใหผูจัดจําหนายหนวยลงทุนดาํเนินการดังตอไปนี ้
(1) ดําเนินการจัดจําหนายหนวยลงทุนตามหลักเกณฑและวธีิการที่กําหนดไวในหนังสอื 

ช้ีชวน  ทั้งนี้ ในกรณีทีใ่นหนังสือช้ีชวนไมกําหนดหลักเกณฑและวิธีการจัดจําหนายหนวยลงทนุไว   
ใหผูจัดจําหนายหนวยลงทนุกําหนดรายละเอียด ขั้นตอน วิธีการจองซื้อ และเงื่อนไขในการจัดสรร 
หนวยลงทุนใหผูลงทุนทราบโดยเปดเผยกอนการจดัจําหนายหนวยลงทุน และตองปฏิบัติใหเปนไป 
ตามที่กําหนดไวนัน้ดวย 

(2) นําเงินคาจองซื้อหนวยลงทุนเขาบัญชีเพื่อการจองซื้อหนวยลงทนุของผูเสนอขาย        
หนวยลงทุน หรือแยกเงินคาจองซื้อหนวยลงทุนออกจากบัญชีทรัพยสินของผูจัดจําหนายหนวยลงทุน  
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ภายในวันทําการถัดจากวนัทีผู่จัดจําหนายหนวยลงทนุเรียกเก็บเงนิจากผูจองซื้อหนวยลงทุนได โดยตอง 
ไมนําเงินคาจองซื้อหนวยลงทุนดังกลาวไปใชในกิจการใด ๆ  

(3)  คืนเงนิคาจองซื้อหนวยลงทุนใหแกผูจองซื้อหนวยลงทุนที่ไมไดรับการจัดสรรภายใน 
สิบสี่วันทําการนับแตวนัปดการเสนอขาย  หากไมสามารถคืนเงินใหแกผูจองซื้อหนวยลงทุนไดภายใน
กําหนดเวลาดงักลาว จะตองมีขอกําหนดใหผูจองซื้อหนวยลงทุนที่ไมไดรับการจัดสรรมีสิทธิไดรับดอกเบี้ยใน
อัตราไมต่ํากวารอยละเจ็ดครึง่ตอปนับแตวนัที่พนกําหนดเวลานัน้ 

ขอ 9   นอกจากที่ระบุไวเปนการเฉพาะแลว  ใหสํานักงานมีอํานาจกําหนดหลักเกณฑ 
เงื่อนไข และวธีิการ ในรายละเอียดเกีย่วกับเรื่องที่กําหนดในประกาศนี้เพื่อใหเกิดความชัดเจนในทาง
ปฏิบัติ  และเพือ่ใหสํานักงานสามารถตรวจสอบการปฏิบัตินั้นได 

  ขอ 10   ประกาศนี้ใหใชบังคบัตั้งแตวนัที ่16 สิงหาคม พ.ศ. 2547 เปนตนไป 

ประกาศ ณ วนัที่ 3 สิงหาคม พ.ศ. 2547 
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