
ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สธ.  25/2551 

เร่ือง   ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัระบบงาน สัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนั 
ในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

    
 
 อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 3 ขอ้ 5 ขอ้ 6(2) และ (5) ขอ้ 7(2) และ (3) และขอ้ 10  
แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 8/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ ์ 
เง่ือนไข และวิธีการประกอบกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 16 กรกฎาคม พ.ศ. 2551   
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยอ์อกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 
 

  ขอ้ 1   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  1 พฤศจิกายน พ.ศ. 2551  เป็นตน้ไป 
 

 ขอ้ 2   ใหย้กเลิก 
 (1)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สด. 39/2540  
เร่ือง ลกัษณะและสาระส าคญัของสัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 8 ตุลาคม พ.ศ. 2540 
 (2)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 19/2542  
เร่ือง ลกัษณะและสาระส าคญัของสัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 4 ตุลาคม พ.ศ. 2542 
 (3)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 20/2542  
เร่ือง ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัหลกัประกนัในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 4 ตุลาคม พ.ศ. 2542 
 (4)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 15/2543  
เร่ือง ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัหลกัประกนัในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 27 เมษายน  
พ.ศ. 2543 
 (5)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 70/2543  
เร่ือง ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัหลกัประกนัในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 3) ลงวนัท่ี 27 ธนัวาคม  
พ.ศ. 2543 
 (6)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 10/2548  
เร่ือง ขอ้ก าหนดเก่ียวกบัหลกัประกนัในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) ลงวนัท่ี 12 พฤษภาคม  
พ.ศ. 2548 
 (7)  ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 72/2543  
เร่ือง ระยะเวลาในการยมืหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 27 ธนัวาคม พ.ศ. 2543 
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(8) ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สธ. 51/2544 เร่ือง การก าหนดประเภทนิติบุคคลในฐานะผูใ้หย้มืหลกัทรัพยท่ี์อาจมีขอ้ตกลงกบั 
ผูป้ระกอบกิจการในการด าเนินการเก่ียวกบัหลกัทรัพยท่ี์ให้ยมืหรือหลกัประกนั เป็นประการอ่ืนได ้ 
ลงวนัท่ี 7 พฤศจิกายน พ.ศ. 2544 

(9) ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี สธ. 39/2546 เร่ือง การก าหนดประเภทนิติบุคคลในฐานะผูใ้หย้มืหลกัทรัพยท่ี์อาจมีขอ้ตกลงกบั 
ผูป้ระกอบกิจการในการด าเนินการเก่ียวกบัหลกัทรัพยท่ี์ให้ยมืหรือหลกัประกนั เป็นประการอ่ืนได ้ 
(ฉบบัท่ี 2) ลงวนัท่ี 11 ธนัวาคม พ.ศ. 2546 
  

  ขอ้ 3   ในประกาศน้ี 
 (1)  "ผูป้ระกอบกิจการ"  หมายความวา่   ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพย  ์
ประเภทกิจการการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์
  (2)  “หลกัประกนัเร่ิมตน้”  หมายความวา่   จ านวนทรัพยสิ์นขั้นต ่าท่ีผูย้มืตอ้งวาง 
เป็นประกนัก่อนท่ีจะยมืหลกัทรัพยร์ายการใดรายการหน่ึง  

(3)  ค  าวา่ “เงินกองทุน”  ใหมี้ความหมายเช่นเดียวกบับทนิยามของค าดงักล่าว 
ท่ีก าหนดไวใ้นประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ย  
การปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละการใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลกูคา้ท่ีมิใช่ 
ลูกคา้สถาบนัเพื่อขายชอร์ต  
 

หมวด 1 
ระบบงานและการควบคุมการปฏิบติังาน 

     
 
  ขอ้ 4   ในการจดัใหมี้ระบบการบริหารความเส่ียง ผูป้ระกอบกิจการตอ้งด าเนินการ 
อยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
  (1)  จดัใหมี้ระบบการวางหรือเรียกหลกัประกนัท่ีสอดคลอ้งกบัผลการวิเคราะห์ความเส่ียง 
ของคู่สัญญา  
  (2)  จดัใหมี้การคดัเลือกหลกัทรัพยท่ี์ยมืหรือใหย้มืหรือเป็นหลกัประกนัอยา่งเหมาะสม  
โดยค านึงถึงสภาพคล่องและผลกระทบท่ีจะมีต่อการประกอบธุรกิจในภาพรวม  

(3) จดัใหมี้การประมวลผลและรายงานขอ้มูลใหผู้บ้ริหารทราบถึงระดบัความเส่ียง 
ในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ และ 

(4) จดัใหมี้การปรับปรุงการบริหารความเส่ียงใหส้อดคลอ้งกบัปริมาณและความซบัซอ้น 
ของการท าธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพยอ์ยา่งสม ่าเสมอ 
 



  3  

 

3 

  ขอ้ 5   หา้มมิใหผู้ป้ระกอบกิจการมียอดหน้ีคงคา้งเน่ืองจากการใหย้มืหลกัทรัพย ์
แก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัรายใดรายหน่ึง เม่ือส้ินวนัหน่ึง ๆ เกินกวา่ร้อยละยีสิ่บหา้ของเงินกองทุน 
ของผูป้ระกอบกิจการ และห้ามมิใหผู้ป้ระกอบกิจการมียอดหน้ีคงคา้งเน่ืองจากการใหย้ืมหลกัทรัพย ์
แก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัทุกรายรวมกนัภายหลงัหกัค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญแลว้ เม่ือส้ินวนัหน่ึง ๆ 
เกินกวา่หา้เท่าของเงินกองทุนของผูป้ระกอบกิจการ  
  การใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่บุคคลท่ีเก่ียวขอ้งกบัลูกคา้รายใดตามนยัมาตรา 258  
ใหน้บัรวมเป็นการใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ตามวรรคหน่ึงดว้ย โดยอนุโลม 
  เพื่อประโยชน์ในการค านวณยอดหน้ีคงคา้งตามวรรคหน่ึง ในกรณีท่ีผูป้ระกอบกิจการ 
มีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัตามประกาศส านกังานคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยแ์ละ 
การใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัเพื่อขายชอร์ต ใหผู้ป้ระกอบกิจการนบัรวมยอดหน้ีคงคา้ง 
เน่ืองจากการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพยด์งักล่าวเป็นยอดหน้ีคงคา้งตามวรรคหน่ึงดว้ย โดยอนุโลม 
  ความในวรรคหน่ึงมิใหน้ ามาใชก้บักรณีท่ียอดหน้ีคงคา้งของลูกคา้รายใดรายหน่ึง 
หรือทุกรายรวมกนัสูงกวา่อตัราท่ีก าหนดเน่ืองจากเหตุใดเหตุหน่ึง ดงัน้ี 

(1)  หลกัทรัพยท่ี์ยมืมีมูลค่าสูงขึ้น 
  (2)  การเรียกเก็บดอกเบ้ียตามขอ้ 5(6) ของประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สธ. 42/2540 เร่ือง การปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือ 
หลกัทรัพยแ์ละการใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัเพื่อขายชอร์ต ลงวนัท่ี 4 ธนัวาคม  
พ.ศ. 2540 
  (3)  การซ้ือหลกัทรัพยเ์พื่อน ามาคืนการยมืหลกัทรัพยเ์พื่อขายชอร์ต 
  (4)  เงินกองทุนของผูป้ระกอบกิจการลดลง 
  ในกรณีท่ียอดหน้ีคงคา้งของลูกคา้ท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนัรายใดรายหน่ึงหรือทุกรายรวมกนั 
สูงเกินกวา่อตัราท่ีก าหนดตามวรรคหน่ึง ไม่วา่การนั้นจะเกิดขึ้นเน่ืองจากเหตุใด หา้มมิใหผู้ป้ระกอบกิจการ 
ใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้รายดงักล่าวเพิ่มขึ้นอีกจนกวา่ยอดหน้ีคงคา้งของลูกคา้รายนั้นจะเป็นไปตาม 
อตัราท่ีก าหนด และหา้มมิใหผู้ป้ระกอบกิจการใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ลูกคา้รายใดเพิ่มเติมอีกจนกวา่ยอดหน้ี 
คงคา้งของลูกคา้ทุกรายรวมกนัภายหลงัหกัค่าเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญจะเป็นไปตามอตัราท่ีก าหนด แลว้แต่กรณี 

  

  ขอ้ 6   ผูป้ระกอบกิจการตอ้งปฏิบติัหนา้ท่ีดว้ยความซ่ือสัตยสุ์จริต โดยค านึงถึงประโยชน์ 
ของลูกคา้เป็นส าคญั ซ่ึงรวมถึงการปฏิบติัหนา้ท่ีใหเ้ป็นไปตามมาตรฐานการปฏิบติังานดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ไม่กระท าการโดยทุจริต หลอกลวง ยกัยอก หรือฉ้อโกงทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
  (2)  ไม่เบียดบงัและไม่แสวงหาผลประโยชน์จากลูกคา้โดยอาศยัโอกาสในการปฏิบติังาน 
ไม่วา่เพื่อตนเองหรือบุคคลอ่ืน 
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  (3)  ไม่แสดงขอ้ความเทจ็หรือปกปิดขอ้ความจริงอนัควรบอกให้แจง้อนัเป็นการหลอกลวง 
ลูกคา้หรืออาจท าใหลู้กคา้ส าคญัผิดในสาระส าคญัเก่ียวกบัธุรกรรมการยมืและให้ยมืหลกัทรัพย ์
. 

  ขอ้ 7   ผูป้ระกอบกิจการตอ้งจดัใหมี้เอกสารหลกัฐานท่ีเก่ียวกบัธุรกรรมการยมืและให้ยมื 
หลกัทรัพยแ์ละการวางหรือการคืนหลกัประกนั และจดัส่งใหแ้ก่ลูกคา้ภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีเกิดธุรกรรม 
  เอกสารหลกัฐานตามวรรคหน่ึง ตอ้งมีรายละเอียดอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ประเภทของการท าธุรกรรม 
  (2)  วนัท่ีเกิดธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์และการวางหรือการคืนหลกัประกนั  
แลว้แต่กรณี 
  (3)  หลกัทรัพยท่ี์ยมืและใหย้มื และหลกัประกนัท่ีวางหรือคืน แลว้แต่กรณี 
  (4)  ประเภท จ านวน และมูลค่าของหลกัทรัพยท่ี์ยมืและให้ยมื และของหลกัประกนั  
แลว้แต่กรณี  และ 
  (5)  อตัราค่าธรรมเนียมในการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์
 

                                                                                     หมวด 2 
ลกัษณะและสาระส าคญัของสัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์

                                    
 
 

 

  ขอ้ 8   เวน้แต่กรณีท่ีก าหนดไวข้อ้ 9 สัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพยท่ี์ใชใ้นธุรกรรม 
การยมืและใหย้มืหลกัทรัพยต์อ้งท าเป็นหนงัสือโดยตอ้งมีลกัษณะและสาระส าคญัอยา่งนอ้ยในเร่ือง
ดงัต่อไปน้ี 
 

(1) หลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืและหลกัประกนัในการยมืหลกัทรัพย ์ สัญญาตอ้งมีขอ้ก าหนด 
ใหผู้ใ้หย้มืตอ้งโอนหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ผูย้มืโดยปลอดจากบุริมสิทธิหรือภาระผกูพนัใด ๆ โดยผูย้มืตอ้ง 
ส่งมอบหลกัประกนัใหแ้ก่ผูใ้หย้มืเพื่อเป็นประกนัการช าระหน้ี และผูใ้หย้มืจะส่งมอบหลกัประกนั 
คืนใหแ้ก่ผูย้มื เม่ือผูย้มืคืนหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ผูใ้หย้มื 
         การคืนหลกัทรัพยท่ี์ยมืและการคืนหลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีท่ีเป็นหลกัประกนั 
ใหใ้ชห้ลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีท่ีออกโดยนิติบุคคลเดียวกนั ประเภทและชนิดเดียวกนั และจ านวนเท่ากนั 
แทนกนัได ้
         ในกรณีท่ีวางหลกัประกนัเป็นเล็ตเตอร์ออฟเครดิตหรือหนงัสือค ้าประกนั 
ท่ีสถาบนัการเงินออกใหไ้วแ้ก่ผูใ้หย้มืหลกัทรัพย ์การคืนหลกัประกนัใหก้ระท าโดยการยกเลิกหรือ 
ลดวงเงินของเลต็เตอร์ออฟเครดิตหรือหนงัสือค ้าประกนัท่ีน ามาวางไว ้แลว้แต่กรณี 

(2) การปรับจ านวนหรือมูลค่าของหลกัทรัพยห์รือหลกัประกนัท่ีตอ้งคืน  สัญญา 
ตอ้งมีขอ้ก าหนดท่ีชดัเจนในการปรับจ านวนหรือมูลค่าของหลกัทรัพยห์รือหลกัประกนัท่ีตอ้งคืน 
เม่ือมีเหตุการณ์ดงัต่อไปน้ีเกิดขึ้นในระหวา่งท่ียงัไม่ครบก าหนดคืนอนัจะมีผลกระทบต่อสิทธิประโยชน์ 
ของผูย้มืหรือผูใ้หย้มืเม่ือมีการโอนหลกัทรัพยห์รือหลกัประกนัคืน           
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        (ก)  การใหสิ้ทธิซ้ือหุน้เพิ่มทุนแก่ผูถื้อหุน้ตามส่วนจ านวนหุน้ท่ีมีอยูก่่อนแลว้ 
        (ข)  การเปล่ียนแปลงมูลค่าหุน้ท่ีตราไวอ้นัเป็นผลใหจ้ านวนหุน้เพิ่มขึ้นหรือลดลง 
        (ค)  การไถ่ถอนหลกัทรัพย ์
        (ง)  การรวมกิจการ การควบกิจการ หรือการท าค าเสนอซ้ือหลกัทรัพยเ์พื่อครอบง ากิจการ 
        (จ)  การจ่ายเงินปันผลเป็นหุน้ 
        (ฉ)  การแปลงสภาพหลกัทรัพย ์หรือ 
        (ช)  กรณีอ่ืนใดในท านองเดียวกนั 
  (3)  การชดเชยสิทธิประโยชน์ใหแ้ก่คู่สัญญา  สัญญาตอ้งมีขอ้ก าหนดเก่ียวกบัการชดเชย 
สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ เช่น เงินปันผล ดอกเบ้ีย ท่ีผูใ้หย้มืหลกัทรัพยห์รือผูย้มืหลกัทรัพยพ์ึงไดรั้บ หากยงัถือ 
หลกัทรัพยห์รือหลกัประกนัไว ้แลว้แต่กรณี โดยตอ้งก าหนดใหก้ารจ่ายชดเชยสิทธิประโยชน์ดงักล่าว 
มีมูลค่าไม่นอ้ยกวา่สิทธิประโยชน์ท่ีผูอ้อกหลกัทรัพยห์รือผูอ้อกตราสารจ่ายใหแ้ก่ผูถื้อหลกัทรัพยห์รือ 
ตราสารนั้น  ทั้งน้ี เวน้แต่คู่สัญญาจะตกลงเป็นประการอ่ืน                                    
  (4)  ขอ้ก าหนดในกรณีท่ีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงผิดนดัหรือมีเหตุการณ์ท่ีท าให้หน้ี 
ถึงก าหนดช าระโดยพลนั สัญญาตอ้งมีขอ้ก าหนดท่ีชดัเจนเก่ียวกบัสิทธิ หนา้ท่ี และความรับผิดชอบ 
ของคู่สัญญาตลอดจนมีวิธีปฏิบติัท่ีชดัเจนในกรณีท่ีคู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหน่ึงผิดนดัหรือมีเหตุการณ์ใด ๆ  
ท่ีท าใหห้น้ีถึงก าหนดช าระโดยพลนั      
  ในกรณีท่ีผูใ้หย้มืเป็นลูกคา้สถาบนั ผูใ้หย้มืและผูย้มือาจตกลงก าหนดลกัษณะ 
และสาระส าคญัของสัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพยใ์นส่วนท่ีเก่ียวกบัหลกัประกนัไวเ้ป็นประการอ่ืนก็ได้ 
  

  ขอ้ 9   สัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพยเ์พื่อการขายชอร์ตผ่านบญัชีมาร์จ้ินให้เป็นไป 
ตามท่ีตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยก าหนดดว้ยความเห็นชอบของส านกังาน 
 

      หมวด 3 
             ประเภทของหลกัประกนั การรักษาสัดส่วนของมูลค่าหลกัประกนัต่อมูลค่า 

                                        หลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื และการค านวณมูลค่าหลกัทรัพยแ์ละหลกัประกนั 
     

  ขอ้ 10   ใหท้รัพยสิ์น ตราสารทางการเงิน และหนงัสือสัญญาดงัต่อไปน้ี สามารถน าไปใช ้
เป็นหลกัประกนัการใหย้มืหลกัทรัพยท่ี์ผูป้ระกอบกิจการอาจด าเนินการใหมี้การวางหรือเรียกหลกัประกนัได้ 
  (1)  เงินสด 
  (2)  หลกัทรัพยจ์ดทะเบียน  
  (3)  หน่วยลงทุนของกองทุนรวมเปิดท่ีก าหนดวนัท าการซ้ือขายหน่วยลงทุน 
ทุกวนัท าการ (daily redemption fund) 
  (4)  ตัว๋เงินคลงั 
  (5)  พนัธบตัรรัฐบาลไทย 
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  (6)  พนัธบตัรธนาคารแห่งประเทศไทย 
  (7)  พนัธบตัรหรือตราสารแห่งหน้ีท่ีกระทรวงการคลงัเป็นผูรั้บอาวลัทั้งจ านวน  
หรือเป็นผูค้  ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข หรือท่ีกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและ 
พฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นผูอ้อกหรือค ้าประกนัตน้เงินและดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข  
  (8)  ตราสารแห่งหน้ีท่ีตวัตราสารนั้นเอง หรือผูอ้อกตราสาร ผูค้  ้าประกนัตน้เงิน 
และดอกเบ้ียเตม็จ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข ผูรั้บรองโดยเป็นการรับรองตลอดไป ผูรั้บอาวลัทั้งจ านวน  
หรือผูส้ลกัหลงัโอนประเภทมีสิทธิไล่เบ้ียทั้งจ านวนอยา่งไม่มีเง่ือนไข ไดรั้บการจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือ 
ตั้งแต่ระดบับีบีบี (BBB) ขึ้นไปหรือเทียบเท่า 
  (9)  บตัรเงินฝากท่ีธนาคารพาณิชยห์รือบริษทัเงินทุนเป็นผูอ้อก  หรือ 
  (10)  หนงัสือค ้าประกนัท่ีสถาบนัการเงินออกใหไ้วแ้ก่ผูใ้หย้มืหลกัทรัพยเ์พื่อเป็น 
ประกนัการยมืหลกัทรัพยข์องผูย้มื โดยสถาบนัการเงินนั้นยนิยอมรับผิดในฐานะลูกหน้ีชั้นตน้  ทั้งน้ี  
ไม่วา่หนงัสือนั้นจะออกเป็นเลต็เตอร์ออฟเครดิตหรือหนงัสือค ้าประกนั 
 

  ขอ้ 11   ในกรณีท่ีผูป้ระกอบกิจการใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ผูย้มืท่ีมิใช่ลูกคา้สถาบนั  
ผูป้ระกอบกิจการตอ้งด าเนินการเรียกหลกัประกนัและรักษาสัดส่วนของมูลค่าหลกัประกนัต่อมูลค่า 
หลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (1)  ผูป้ระกอบกิจการตอ้งเรียกใหผู้ย้มืวางหลกัประกนัเร่ิมตน้ไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 
หน่ึงร้อยหา้สิบของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื เวน้แต่เป็นกรณีท่ีก าหนดในวรรคสอง 
         ผูป้ระกอบกิจการอาจด าเนินการเรียกหลกัประกนัเร่ิมตน้ต ่ากวา่อตัราท่ีก าหนด 
ในวรรคหน่ึงได ้ภายใตห้ลกัเกณฑด์งัน้ี 
         (ก)  ผูป้ระกอบกิจการท าหนา้ท่ีเป็นนายหนา้หรือตวัแทนของผูย้มืในการขาย 
หลกัทรัพยท่ี์ยมืดงักล่าว และสามารถขายหลกัทรัพยน์ั้นไดภ้ายในวนัท่ียมืหลกัทรัพย ์ และ 
         (ข)  ผูย้มืมีขอ้ตกลงยนิยอมให้ผูป้ระกอบกิจการน าเงินค่าขายหลกัทรัพยท่ี์ผูย้มื 
จะไดรั้บจากการขายตาม (ก) มาเป็นหลกัประกนั โดยเงินค่าขายหลกัทรัพยด์งักล่าวเม่ือรวมกบัหลกัประกนั 
เร่ิมตน้ตอ้งไม่ต ่ากวา่ร้อยละหน่ึงร้อยหา้สิบของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื  

(2)  เม่ือมูลค่าหลกัประกนัอยู่ในระดบัต ่ากวา่ร้อยละหน่ึงร้อยส่ีสิบของมูลค่าหลกัทรัพย  ์
ท่ีใหย้มื ผูป้ระกอบกิจการตอ้งเรียกใหผู้ย้มืวางหลกัประกนัเพิ่มเพื่อใหส้ัดส่วนมูลค่าหลกัประกนัต่อมูลค่า 
หลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืไม่ต ่ากวา่ร้อยละหน่ึงร้อยส่ีสิบของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื 

(3)  ผูป้ระกอบกิจการตอ้งด าเนินการใหผู้ย้มืวางหลกัประกนัเพิ่มตาม (2) ใหแ้ลว้เสร็จ 
ก่อนเวลาปิดท าการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ยมืไม่นอ้ยกวา่หน่ึงชัว่โมงในวนัท าการถดัจากวนัท่ีไดเ้รียกให ้
ผูย้มืวางหลกัประกนัเพิ่ม 

(4)  ในกรณีท่ีผูย้มืไม่สามารถวางหลกัประกนัเพิ่มตาม (3) ได ้หา้มมิใหผู้ป้ระกอบกิจการ 
ใหย้มืหลกัทรัพยแ์ก่ผูย้มืรายนั้นเพิ่มอีกจนกวา่จะไดด้ าเนินการใหเ้ป็นไปตาม (2) แลว้ 
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  ขอ้ 12   เวน้แต่กรณีท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 13 ผูป้ระกอบกิจการท่ีกระท าการในฐานะดงัต่อไปน้ี  
ตอ้งด าเนินการให ้ณ ขณะใดขณะหน่ึง การด ารงมูลค่าหลกัประกนัท่ีผูใ้หย้มืไดรั้บอยูใ่นระดบัไม่ต ่ากวา่ 
ร้อยละหน่ึงร้อยของมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื 
  (1)  ตวัแทนของผูใ้หย้มื 
  (2)  ผูย้มืหรือตวัแทนของผูย้ืม ในกรณีท่ีผูใ้หย้มืมิไดเ้ป็นผูป้ระกอบกิจการหรือมิไดมี้การ 
แต่งตั้งผูป้ระกอบกิจการเป็นตวัแทนในการใหย้มืหลกัทรัพย ์  
  

.  ขอ้ 13   ในกรณีท่ีเป็นการยมืหลกัทรัพยภ์ายใตห้ลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี ผูป้ระกอบกิจการ 
ท่ีกระท าการในฐานะเดียวกบัท่ีก าหนดในขอ้ 12 ตอ้งด าเนินการให ้ณ ขณะใดขณะหน่ึง การด ารงมูลค่า
หลกัประกนัท่ีผูใ้หย้มืไดรั้บอยูใ่นระดบัไม่ต ่ากวา่ราคาใชสิ้ทธิซ้ือหลกัทรัพยต์ามสิทธิท่ีผูจ้ดัหาหุ้นส่วนเกิน 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยการจดัสรรหุน้เกินกวา่จ านวน 
ท่ีจดัจ าหน่าย ไดรั้บจากบริษทัมหาชนจ ากดัหรือจากผูถื้อหุน้เดิมของบริษทัดงักล่าวคูณดว้ยจ านวนหลกัทรัพย์ 
ท่ีใหย้มื   
  (1)  ผูย้มืเป็นผูจ้ดัหาหุน้ส่วนเกินซ่ึงยมืหลกัทรัพยด์งักล่าวเพื่อวตัถุประสงคใ์นการ 
ส่งมอบหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ผูไ้ดรั้บการจดัสรรหุน้ส่วนเกินในกรณีท่ีมีการจองซ้ือหุ้นเกินกวา่จ านวน 
ท่ีจดัจ าหน่าย และไดด้ าเนินการดงัน้ี 
         (ก)  ผูย้มืไดว้างเงินสดไวแ้ก่ผูใ้หย้มืเพื่อเป็นหลกัประกนัการยมืหลกัทรัพย ์
         (ข)  ผูย้มืไดเ้ปิดเผยขอ้มูลความเส่ียงต่อผูใ้หย้มืเก่ียวกบัการเปล่ียนแปลงมูลค่า 
ของหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืซ่ึงอาจท าใหห้ลกัประกนัท่ีผูใ้หย้มืไดรั้บไวไ้ม่เพียงพอท่ีจะไปซ้ือหลกัทรัพย ์
ดงักล่าวคืนในกรณีท่ีผูย้มืไม่สามารถคืนหลกัทรัพยแ์ก่ผูใ้หย้มืได ้รวมทั้งด าเนินการให้ผูใ้หย้มืรับทราบ 
ความเส่ียงดงักล่าวเป็นลายลกัษณ์อกัษรเป็นรายกรณี  และ 
         (ค)  ผูย้มืไดด้ าเนินการแยกหลกัทรัพยท่ี์ไดซ้ื้อมาเพื่อการส่งคืนใหแ้ก่ผูใ้หย้มืไว ้
ต่างหากจากทรัพยสิ์นของผูย้มืและไดจ้ดัท าบญัชีทรัพยสิ์นดงักล่าวแยกออกจากบญัชีทรัพยสิ์นของตน 
ในระหวา่งท่ีผูย้มืท าการทยอยซ้ือหลกัทรัพยค์ืนแก่ผูใ้หย้มื โดยผูย้มืจะไม่น าหลกัทรัพยท่ี์แยกไว ้
เพื่อการส่งคืนดงักล่าวไปใชเ้พื่อการอ่ืน  หรือ 
  (2)  ผูย้มืท่ีมิไดเ้ป็นผูจ้ดัหาหุ้นส่วนเกินซ่ึงท าการยมืหลกัทรัพยเ์พื่อน ามาให้ผูจ้ดัหาหุน้ 
ส่วนเกินยมืต่ออีกทอดหน่ึงเพื่อวตัถุประสงคใ์นการส่งมอบหลกัทรัพยใ์หแ้ก่ผูไ้ดรั้บการจดัสรรหุ้นส่วนเกิน 
ในกรณีท่ีมีการจองซ้ือหุน้เกินกวา่จ านวนท่ีจดัจ าหน่าย โดยผูย้มืและผูจ้ดัหาหุน้ส่วนเกินดงักล่าวไดด้ าเนินการ 
ตามเง่ือนไขใน (1)(ก) และ (ข) และผูจ้ดัหาหุ้นส่วนเกินนั้นไดด้ าเนินการตามเง่ือนไขใน (1)(ค) ดว้ยแลว้  
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 ขอ้ 14   ในการค านวณมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มืและมูลค่าหลกัประกนัท่ีมิใช่เงินสด  
เลต็เตอร์ออฟเครดิต หรือหนงัสือค ้าประกนัท่ีออกโดยสถาบนัการเงิน ท่ีเป็นสกุลเงินบาท ใหผู้ป้ระกอบกิจการ 
ค านวณตามวิธีใดวิธีหน่ึงดงัต่อไปน้ี 

(1) ใหใ้ชร้าคาปิด ณ ส้ินวนัท าการก่อนหนา้วนัท่ีค านวณมูลค่าท่ีประกาศโดย 
ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือราคาอา้งอิง ณ ส้ินวนัท าการก่อนหนา้วนัท่ีค านวณมูลค่าท่ี 
ประกาศโดยสมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย Reuters Bloomberg หรือผูป้ระกอบธุรกิจให้บริการขอ้มูล 
เก่ียวกบัการซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์ส านกังานยอมรับ หรือ 
  (2)  ใหใ้ชร้าคาท่ีเห็นวา่สามารถสะทอ้นถึงมูลค่าตลาดในปัจจุบนัของหลกัทรัพยห์รือ 
หลกัประกนัแต่ละประเภท 

 

ประกาศ  ณ  วนัท่ี  3  ตุลาคม  พ.ศ. 2551    
 
 
 

(นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
เลขาธิการ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 

 
 
 
หมายเหต ุ :-  เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ีคือ เพื่อก าหนดรายละเอียดเก่ียวกบัระบบงานและการควบคุม 
การปฏิบติังาน ลกัษณะและสาระส าคญัของสัญญายมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์ประเภทของหลกัประกนั  
การรักษาสัดส่วนของมูลค่าหลกัประกนัต่อมูลค่าหลกัทรัพยท่ี์ใหย้มื และการค านวณมูลค่าหลกัทรัพย ์
และหลกัประกนัในธุรกรรมการยมืและใหย้มืหลกัทรัพย ์เพื่อใหเ้ป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการประกอบกิจการการยมืและใหย้มื 
หลกัทรัพย ์จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี. 
 


