
 
          ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

           ท่ี ทธ. 25/2551 
          เร่ือง  การเรียกและการวางหลกัประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

          ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
 
 

  อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 18 แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
พ.ศ. 2546  อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพ 
ของบุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 36 มาตรา 41 มาตรา 43 และ 
มาตรา 45 ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตาม 
บทบญัญติัแห่งกฎหมาย  คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท าหนา้ท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนตามมาตรา 6 
แห่งพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) พ.ศ. 2551  ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

  ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
  (1)  “ตวัแทนซ้ือขายสัญญา”  หมายความวา่  ผูไ้ดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
  (2)  “ลูกคา้สถาบนั”  หมายความวา่   ลูกคา้ซ่ึงเป็นบุคคลดงัต่อไปน้ี 
 (ก)  ธนาคารพาณิชย ์ 
 (ข)  บริษทัเงินทุน 
 (ค)  บริษทัหลกัทรัพย ์
 (ง)  บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 
 (จ)  บริษทัประกนัวินาศภยั 
 (ฉ)  บริษทัประกนัชีวิต 
 (ช)  นิติบุคคลประเภทบรรษทั 
 (ซ)  กองทุนรวม 
 (ฌ)  กองทุนส่วนบุคคล 
 (ญ)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
 (ฎ)  กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
 (ฏ)  ธนาคารแห่งประเทศไทย 
 (ฐ)  สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศ 
 (ฑ)  นิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้น 
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 (ฒ)  ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวา่ดว้ยวิธีการงบประมาณ 
 (ณ)  กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
 (ด)  นิติบุคคลซ่ึงมีบุคคลตามท่ีก าหนดใน (ก) – (ณ) ถือหุ้นรวมกนัเกินกวา่ร้อยละ 
เจ็ดสิบหา้ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
 (ต)  ผูล้งทุนต่างประเทศซ่ึงมีลกัษณะเดียวกบับุคคลตามท่ีก าหนดใน (ก) – (ด)  
โดยอนุโลม  
  (3)  “ผูดู้แลสภาพคล่อง”  หมายความวา่  บุคคลท่ีขึ้นทะเบียนเป็นผูดู้แลสภาพคล่อง 
ไวก้บัศูนยซ้ื์อขายสัญญา เพื่อท าหนา้ท่ีสร้างสภาพคล่องในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใน 
ศูนยซ้ื์อขายสัญญา 
  (4)  “หลกัประกนัเร่ิมตน้” (initial margin)  หมายความวา่ จ านวนทรัพยสิ์นขั้นต ่า 
ท่ีลูกคา้ตอ้งวางเป็นประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เม่ือมีการสร้างฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ขึ้นใหม่ 
  (5)  “หลกัประกนัรักษาสภาพ” (maintenance margin)  หมายความวา่  จ านวนทรัพยสิ์น
ขั้นต ่าท่ีลูกคา้ตอ้งด ารงไวต้ลอดเวลาท่ีมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เพื่อเป็นประกนัในการซ้ือขายสัญญา
ซ้ือขายล่วงหนา้ 
  (6)  “ศูนยซ้ื์อขายสัญญา”  หมายความวา่  ศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไดรั้บ
ใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
  (7)  “ส านกัหกับญัชีสัญญา”  หมายความวา่  ส านกัหกับญัชีสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ี
ไดรั้บใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

  ขอ้ 2   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบักบัการเป็นตวัแทนในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้
ในศูนยซ้ื์อขายสัญญา 

  ขอ้ 3   ในการประกอบการเป็นตวัแทนซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขายสัญญา 
ใหต้วัแทนซ้ือขายสัญญาด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ก าหนดฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้สูงสุดท่ีลูกคา้รายใดรายหน่ึงอาจมีได ้ 
ณ ขณะใดขณะหน่ึง (single client total open position limit) รวมทั้งอตัราหรือมูลค่าหลกัประกนั 
ท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญาจะเรียกจากลูกคา้ส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ โดยพิจารณาจาก
ความผนัผวนของราคาสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ฐานะทางการเงิน ความสามารถในการวางหลกัประกนั
และประวติัการช าระหน้ีของลูกคา้ 
  (2)  เรียกใหลู้กคา้น าทรัพยสิ์นมาวางเป็นหลกัประกนัเร่ิมตน้ (initial margin) ในอตัรา
หรือมูลค่าไม่ต ่ากวา่ท่ีส านกังาน ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
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  (3)  ค  านวณมูลค่าตลาด (market price) ของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีท าการซ้ือขาย 
เพื่อลูกคา้ ตลอดจนผลก าไรหรือขาดทุนจากฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้เพื่อท าการปรับมูลค่า
หลกัประกนัของลูกคา้ อยา่งนอ้ยทุกส้ินวนัท าการ 
 การค านวณมูลค่าตลาดของสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตามวรรคหน่ึงใหเ้ป็นไปตาม
หลกัเกณฑท่ี์ศูนยซ้ื์อขายสัญญาก าหนด 
  (4)  เรียกใหลู้กคา้วางหลกัประกนัเพิ่มในจ านวนท่ีเป็นผลใหอ้ตัราหรือมูลค่าหลกัประกนั
ของลูกคา้รายดงักล่าวไม่ต ่ากวา่อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัเร่ิมตน้ เม่ืออตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัของ
ลูกคา้รายนั้นลดลงต ่ากวา่อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัรักษาสภาพ (maintenance margin) ท่ีส านกังาน 
ก.ล.ต. ประกาศก าหนด 
  ทรัพยสิ์นท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญาเรียกใหลู้กคา้น ามาวางเป็นหลกัประกนัตามวรรคหน่ึง 
(2) และ (4) ตอ้งเป็นทรัพยสิ์นประเภทเดียวกนักบัท่ีส านกัหกับญัชีสัญญาเรียกจากสมาชิกเพื่อเป็นประกนั
ในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และการค านวณมูลค่าหลกัประกนัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ 
ส านกัหกับญัชีสัญญาก าหนด 

  ขอ้ 4   ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งด าเนินการใหลู้กคา้วางประกนัใหแ้ลว้เสร็จภายใน
ก าหนดเวลาดงัต่อไปน้ี 
  (1)  ในกรณีเป็นการวางหลกัประกนัเร่ิมตน้ 
 (ก)  ส าหรับลูกคา้สถาบนัหรือผูดู้แลสภาพคล่อง ใหว้างประกนัก่อนเวลาปิดท าการ
ซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่หน่ึงชัว่โมงในวนัท าการถดัจากวนัท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญา 
ท าการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ใหแ้ก่ลูกคา้ 
 (ข)  นอกจากกรณีตาม (ก)  ใหว้างประกนัก่อนเร่ิมท าการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ใหแ้ก่ลูกคา้ 
  (2)  ในกรณีเป็นการวางหลกัประกนัเพิ่ม ใหว้างประกนัก่อนเวลาปิดท าการซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่หน่ึงชัว่โมงในวนัท าการถดัจากวนัท่ีตวัแทนซ้ือขายสัญญาไดเ้รียก 
ใหลู้กคา้วางประกนัเพิ่ม 

  ขอ้ 5   ในกรณีท่ีลูกคา้รายใดไม่สามารถวางประกนัภายในก าหนดเวลาตามขอ้ 4(1)(ก) 
หรือขอ้ 4(2) ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งปฏิบติัดงัต่อไปน้ี 
  (1)  งดการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้อนัจะเป็นผลให้มีการสร้างฐานะสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ขึ้นใหม่ใหแ้ก่ลูกคา้รายดงักล่าว เวน้แต่การซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีจะท าให้
ความเส่ียงจากฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีคงคา้งอยูข่องลูกคา้รายนั้นลดลง 
  (2)  ลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้รายดงักล่าวก่อนเวลาปิดท าการซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ไม่นอ้ยกวา่หน่ึงชัว่โมงในวนัท าการถดัไป  ทั้งน้ี ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้ง 
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ลา้งฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้รายดงักล่าว จนเป็นผลใหอ้ตัราหรือมูลค่าหลกัประกนั 
ส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้รายนั้นไม่ต ่ากวา่อตัราหรือมูลค่าหลกัประกนัเร่ิมตน้
ตามท่ีก าหนดในขอ้ 3(2) 

  ขอ้ 6   ตวัแทนซ้ือขายสัญญาตอ้งวางหลกัประกนัส าหรับการมีฐานะสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ของลูกคา้แต่ละรายกบัส านกัหกับญัชีสัญญาตามท่ีส านกัหกับญัชีสัญญาก าหนด โดยไม่ใหน้ า
ฐานะสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ของลูกคา้ต่างรายกนัมาหกักลบลบกนั 

  ขอ้ 7   หา้มมิใหต้วัแทนซ้ือขายสัญญาใหลู้กคา้กูย้มืเงินเพื่อน ามาวางประกนัในการ 
ซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 

  ขอ้ 8   ใหบ้รรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 67/2547  เร่ือง การเรียกและการวางหลกัประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขาย 
ล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 22 ธนัวาคม พ.ศ. 2547  และท่ีแกไ้ขเพิ่มเติม  
ซ่ึงใชบ้งัคบัอยูใ่นวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั ยงัคงใชบ้งัคบัไดต้่อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนด 
แห่งประกาศน้ี จนกวา่จะไดมี้ประกาศ ค าสั่ง และหนงัสือเวียนท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศน้ี 
ใชบ้งัคบั  

  ขอ้ 9   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  1  ธนัวาคม  พ.ศ. 2551  เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี  5 พฤศจิกายน  พ.ศ. 2551      
 
 
 
 (นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  
 คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
 
 
หมายเหต ุ:  เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ  เพื่อป้องกนัความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นกบัตวัแทนซ้ือขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ และระบบการซ้ือขายและการช าระหน้ีในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ 
ตลอดจนเพื่อส่งเสริมใหผู้ดู้แลสภาพคล่องสามารถท าหนา้ท่ีไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพยิง่ขึ้น จึงจ าเป็นตอ้ง
ก าหนดหลกัเกณฑใ์นการเรียกและการวางหลกัประกนัการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขาย
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สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  นอกจากน้ี เน่ืองจากพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ (ฉบบัท่ี 2) พ.ศ. 2551 
ไดก้ าหนดใหก้ารออกประกาศก าหนดหลกัเกณฑเ์พื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ปฏิบติั  
เป็นอ านาจของคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนแทนอ านาจของคณะกรรมการ ก.ล.ต.  ดงันั้น ในการเรียก 
และการวางหลกัประกนัการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้จึงให้
ปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามประกาศฉบบัน้ีแทนประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
ท่ี กธ. 67/2547  เร่ือง การเรียกและการวางหลกัประกนัในการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ในศูนยซ้ื์อขาย
สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 22 ธนัวาคม พ.ศ. 2547  จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 
 


