
 
 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สจ.   39/2551 

เร่ือง   การค านวณราคาเสนอขายหลกัทรัพยแ์ละการก าหนดราคาตลาด 
เพื่อการพิจารณาการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ในราคาต ่า 

    

อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 4 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ท่ี ทจ. 28/2551 
เร่ือง  การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ ลงวนัท่ี 15 ธนัวาคม พ.ศ. 2551  ส านกังาน
ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1  ในประกาศน้ี 
“หลกัทรัพย”์  หมายความวา่  หุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ หรือหุน้กูแ้ปลงสภาพ 

ขอ้ 2   เพื่อประโยชน์ในการพิจารณาวา่การเสนอขายหลกัทรัพยท่ี์ออกใหม่ในกรณีใด 
มีลกัษณะเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ในราคาต ่าตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
วา่ดว้ยการขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ ให้การค านวณราคาเสนอขายหลกัทรัพย ์
และการก าหนดราคาตลาดเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1)  ราคาเสนอขายหลกัทรัพยใ์หค้  านวณดงัน้ี 

(ก) กรณีเป็นการเสนอขายหุน้ ใหใ้ชร้าคาเสนอขายต่อผูล้งทุน 
(ข) กรณีเสนอขายหุน้กูแ้ปลงสภาพ  ใหใ้ชร้าคาเสนอขายหุ้นกูแ้ปลงสภาพ 

หารดว้ยอตัราแปลงสภาพ 
(ค) กรณีเป็นการเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ให้ใชร้าคาเสนอขาย 

ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้รวมกบัราคาใชสิ้ทธิท่ีจะซ้ือหุน้ตามใบส าคญัแสดงสิทธินั้น 
(ง) กรณีเสนอขายหุน้ควบคู่ไปกบัใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ ใหค้  านวณดงัน้ี 

((Ps) (Qs)) + ((Pw)(Qw)) + ((Ep)( Qx))  
                        Qs +  Qx 

  ทั้งน้ี โดยท่ี 
  Ps   =  ราคาเสนอขายหุน้ 
  Qs  =  จ านวนหุน้ท่ีเสนอขายควบคู่ไปกบัใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
  Pw =  ราคาเสนอขายใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
  Qw =  จ านวนใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ท่ีเสนอขายควบคู่ไปกบัหุน้ 
  Ep  =  ราคาใชสิ้ทธิท่ีจะซ้ือหุน้ตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 
  Qx  =  จ านวนหุน้ท่ีจะไดรั้บจากการใชสิ้ทธิท่ีจะซ้ือหุน้ตาม Qw 
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 (2)  ราคาตลาดใหใ้ชร้าคาใดราคาหน่ึงดงัต่อไปน้ี  
  (ก)  ราคาถวัเฉล่ียถ่วงน ้าหนกัของหุน้ในตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยยอ้นหลงั 
ไม่นอ้ยกวา่เจ็ดวนัท าการติดต่อกนั แต่ไม่เกินสิบหา้วนัท าการติดต่อกนั ก่อนวนัก าหนดราคาเสนอขาย   
โดยราคาท่ีน ามาถวัเฉล่ียดงักล่าวอาจใชร้าคาปิดหรือราคาเฉล่ียของการซ้ือขายหุน้นั้นในแต่ละวนัก็ได ้ 
ทั้งน้ี วนัก าหนดราคาเสนอขายใหเ้ป็นไปตามมติคณะกรรมการบริษทั ซ่ึงเป็นวนัใดวนัหน่ึงดงัน้ี 
                             1. วนัท่ีคณะกรรมการมีมติใหเ้สนอวาระต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้เพื่อขออนุมติั 
ใหบ้ริษทัเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต ่า  

2. วนัท่ีท่ีประชุมผูถื้อหุน้มีมติอนุมติัใหบ้ริษทัเสนอขายหุ้นท่ีออกใหม่ในราคาต ่า 
3. วนัแรกท่ีเสนอขายต่อผูล้งทุน 
4. วนัท่ีผูล้งทุนมีสิทธิแปลงสภาพตามหุน้กูแ้ปลงสภาพ หรือมีสิทธิซ้ือหุน้ 

ตามใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้   
                                 (ข)  ราคาท่ีก าหนดโดยผา่นการวิเคราะห์เปรียบเทียบกบัความตอ้งการซ้ือและ 
ความตอ้งการขายหุน้ท่ีออกใหม่ของบริษทั เช่น การส ารวจความตอ้งการซ้ือหลกัทรัพย ์(book building)  
เป็นตน้  
   (ค)  ราคายุติธรรมท่ีประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีอยูใ่นบญัชีท่ีส านกังาน 
ใหค้วามเห็นชอบ 
  
   ประกาศ   ณ   วนัท่ี    24  ธนัวาคม  พ.ศ. 2551 
 
 
 
 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
 
 
 

หมายเหต ุ:  เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ  เพื่อใหเ้กิดความชดัเจนในการค านวณราคาเสนอขาย
หลกัทรัพยท่ี์มีลกัษณะเขา้ข่ายเป็นการเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่ในราคาต ่า  จึงไดก้ าหนดวิธีการท่ีแน่นอน 
ในการค านวณราคาเสนอขายหลกัทรัพยท่ี์จะน ามาเปรียบเทียบกบัราคาตลาดราคาใดราคาหน่ึงตามท่ีก าหนด  
จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 
 


