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เรียน  ผูจ้ดัการ 
บริษทัหลกัทรัพยท์ุกบริษทัท่ีไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภท 
การจดัการกองทุนรวม/ กองทุนส่วนบุคคล 
ผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ทุกราย 
ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย 

         นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
         นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
 

ท่ี น.(ว)    1   /2552  เร่ือง  น าส่งส าเนาประกาศและซกัซอ้มความเขา้ใจ 
 

โดยท่ีปรากฏวา่สถานการณ์ในตลาดหลกัทรัพยปั์จจุบนัมีความผนัผวนอยา่งต่อเน่ือง  
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยจึ์งเห็นควรสนบัสนุนใหบ้ริษทัจดัการกองทุนสามารถ 
ใชส้ัญญาซ้ือขายล่วงหนา้เป็นเคร่ืองมือในการบริหารเพื่อลดหรือป้องกนัความเส่ียงในการจดัการกองทุนรวม
และกองทุนส่วนบุคคลไดโ้ดยไม่ถือวา่บริษทัดงักล่าวเป็นผูป้ระกอบธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภท 
การเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ซ่ึงตอ้งไดรั้บใบอนุญาตตามพระราชบญัญติัสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2546  จึงไดอ้อกประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กน. 1/2552  
เร่ือง การก าหนดลกัษณะบุคคลท่ีจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไม่ถือเป็นผูป้ระกอบธุรกิจสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ ลงวนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2552  
โดยมีผลใชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2552 เป็นตน้ไป 

 

เพื่อใหผู้ป้ระกอบธุรกิจมีความเขา้ใจท่ีตรงกนัและถือปฏิบติัตามหลกัเกณฑท่ี์ประกาศก าหนด
ไดอ้ยา่งถูกตอ้ง ส านกังานจึงขอซกัซอ้มความเขา้ใจเก่ียวกบัประกาศและวิธีปฏิบติัท่ีเก่ียวขอ้งโดยมีรายละเอียด 
ดงัน้ี 

1. บุคคลท่ีจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไม่ถือเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ ตอ้งมีลกัษณะ 2 ประการ ดงัน้ี 

1.1) บุคคลท่ีจดัการเงินลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งเป็นบริษทัจดัการท่ีไดรั้บ
ใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวมหรือกองทุนส่วนบุคคล  และ 

1.2) ลกัษณะของการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งเป็นการลงทุนเพื่อวตัถุประสงค์
ในการลดหรือป้องกนัความเส่ียงในการลงทุน (hedging) เพื่อกองทุนรวมหรือกองทุนส่วนบุคคลเท่านั้น 
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2. ในการจดัการลงทุน บริษทัจดัการจะตอ้งมีระบบการประเมินความเส่ียง (Risk Assessment) 
ตามหมวดท่ี 4 ขอ้ 4.2 ของประกาศส านกังาน ท่ี อข./น. 5 /2549  เร่ือง แนวทางปฏิบติัเก่ียวกบัระบบงานการ
ประกอบธุรกิจการจดัการกองทุน ลงวนัท่ี 8 มีนาคม พ.ศ. 2549 ซ่ึงก าหนดใหบ้ริษทัจดัการตอ้งมีการประเมิน
ความเส่ียงของผูอ้อกตราสาร/คู่สัญญา (Credit risk) โดยก าหนดรูปแบบและวิธีการท่ีใชว้ดัค่าความเส่ียง 
ท่ีเหมาะสม ซ่ึงควรมีการทดสอบ Model validity อยา่งสม ่าเสมอ รวมทั้งการก าหนดค่าความเส่ียงท่ีกองทุน 
จะสามารถรับได ้และการก าหนดการกระจุกตวัของผูอ้อกตราสาร/คู่สัญญารายใดรายหน่ึง  โดยเฉพาะกรณี 
ท่ีมีการลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้นอกศูนยซ้ื์อขาย (Over The Counter) บริษทัจดัการจะตอ้งมีการวดั
ความเส่ียงโดยค านวณมูลค่าตามราคาตลาดของการจดัการสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ส าหรับคู่สัญญาแต่ละราย
อยา่งถูกตอ้งเหมาะสมและทนัต่อเหตุการณ์ดว้ย 

3. กรณีท่ีโครงการจดัการกองทุนรวมหรือสัญญาจดัการกองทุนส่วนบุคคลยงัไม่ไดร้ะบุให้
สามารถลงทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ได ้กองทุนจะตอ้งมีการแกไ้ขโครงการหรือสัญญาโดยระบุใหส้ามารถ
ลงทุนไดก่้อน ซ่ึงการแกไ้ขโครงการจดัการกองทุนรวมจะตอ้งไดรั้บมติเสียงขา้งมากจากผูถื้อหน่วยลงทุนตาม
มาตรา 129 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  
 

จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบและถือปฏิบติั 
 

 ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 

 (นายประกิด  บุณยษัฐิติ) 
 ผูอ้  านวยการฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
                    เลขาธิการแทน 
 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย ส าเนาประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยท่ี์ กน. 1/2552  เร่ือง 
การก าหนดลกัษณะบุคคลท่ีจดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีไม่ถือเป็นผูป้ระกอบ
ธุรกิจสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ประเภทการเป็นผูจ้ดัการเงินทุนสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  
ลงวนัท่ี 16 มกราคม พ.ศ. 2552 

 

ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์0-2263-6040 
โทรสาร 0-2263-6301 
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