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เปรียบเทียบเกณฑ์ในการออกหุ้นกู้แต่ละประเภท 
1. การขออนุญาต  
 1.1 วิธีการ 

 

หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (CD) หุ้นกูอ้นุพนัธ ์
PO  
ขออนุญาตเป็นผูอ้อกตราสารหน้ี (Shelf issuer) ระยะเวลาอนุญาต 7 วนัท าการนบัจาก
เอกสารหลกัฐานครบถว้น (อนุญาตให้เสนอขายหุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงินและ CD ได ้2 ปี)  
 
 
PP กลุ่มวงแคบ + II&HNW 
ไดรั้บอนุญาตเป็นการทัว่ไป โดยตอ้งจดขอ้จ ากดัการโอน  

PO  
ขออนุญาตเป็นผูอ้อกตราสารหน้ี (Shelf issuer) 
ร่วมกบัหุ้นกู ้+ ตัว๋เงินทัว่ไปได ้แต่เม่ือจะออก 
CD ตอ้งขออนุญาตออกตราสาร (ระยะเวลา
พิจารณาอนุญาต 30 วนั) 
PP กลุ่มวงแคบ + II&HNW 
ไดรั้บอนุญาตเป็นการทัว่ไป โดยตอ้งจดขอ้จ ากดั
การโอน 
 
เสนอขายต่อผูถื้อหุ้นเดิม  
ไดรั้บอนุญาตเป็นการทัว่ไป (ดูขอ้ 1.3) 
 
  

PO  
Shelf issuer แยกต่างหากจากตราสารหน้ี
ประเภทอืน่ (ระยะเวลาอนุญาต  
7 วนัท าการ) 
 
PP กลุ่ม วงแคบ  
ไดรั้บอนุญาตเป็นการทัว่ไป โดย 
-  จดขอ้จ ากดัการโอน  
- ยืน่ตรวจสอบการใชหุ้น้อา้งอิง (กรณีช าระหน้ี
โดยส่งมอบเป็นหุ้น) เวน้แต่ไดรั้บผอ่นผนั 
PP กลุ่ม II&HNW  
ขออนุญาตเป็นรายคร้ัง ยกเวน้ตราสารหน้ีระยะ
ส้ัน เป็นรายปี (ระยะเวลาอนุญาต 7 วนัท าการ)  
-  จดขอ้จ ากดัการโอน  
-  ยืน่ตรวจสอบการใชหุ้้นอา้งอิง (กรณีช าระ
หน้ีโดยส่งมอบเป็นหุน้) เวน้แต่ไดรั้บผอ่นผนั 

 

* เอกสารฉบบัน้ี จดัท าโดยมีวตัถุประสงคเ์พ่ือช่วยสรุปหลกัเกณฑต์ามประกาศท่ี ทจ.9/2552 และ ทจ. 12/2552 เพ่ือใหง้่ายแก่การท าความเขา้ใจเท่านั้น  ทั้งน้ี ผูอ่้านตอ้งอ่านเอกสารน้ีประกอบ
กบัประกาศดงักล่าวขา้งตน้ และในการตีความทางกฎหมายไม่ว่าในกรณีใด ๆ ให้ยึดถือประกาศดงักล่าวขา้งตน้เป็นหลกัเท่านั้น 
 
 



2 
 
 
 
 1.2  คุณสมบตัิท่ีใช้ในการพจิารณาอนุญาต  

หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน หุ้นกูแ้ปลงสภาพ (CD) หุ้นกูอ้นุพนัธ ์
PO  (เกณฑ์อนุญาต shelf issuer) 
(1) จดัตั้งตามกฎหมายไทย/ เป็นธนาคารต่างประเทศมีสาขาเตม็รูปแบบในไทย 
(2) รายงานการสอบบญัชีของผูส้อบบญัชีไม่มีลกัษณะไม่แสดงความเห็น หรือใหค้วามเห็นว่า  
งบการเงินไม่ถูกตอ้ง/ ไม่เป็นไปตามมาตรฐานบญัชี หรือถูกจ ากดัขอบเขตการตรวจสอบ 
(3) ไม่คา้งส่งงบ+รายงานตาม ม.56/ ไม่อยูร่ะหว่างปรับปรุงแกไ้ขงบหรือรายงานตาม ม.56 57 ตามท่ี 
สนง.+ตลท แจง้ให้แกไ้ข/ ไม่อยูร่ะหว่างมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบติัตามค าส่ังของ สนง.+ตลท ตาม ม.58 เวน้แต่
ไดรั้บผอ่นผนัจาก สนง. 
(4) คุณสมบติักรรมการ ผูบ้ริหาร/ ผูมี้อ  านาจควบคุม 
(5) ไม่เคยเสนอขายหลกัทรัพยโ์ดยผิดเง่ือนไขอนุญาตส าคญั 

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป- 
เกณฑ์เพิม่เติม  
- เป็นบริษทัมหาชนจ ากดั (บมจ.) 
 
 
  

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป- 
เกณฑ์เพิม่เติม  
- ในกรณีปัจจยัอา้งอิงเป็นราคา/ดชันีราคาทองค า 
หรือ FX ผูอ้อกตอ้งไดรั้บอนุญาตจาก ธปท.  
- คุณสมบติัดา้นบริหารความเส่ียงตามประกาศ 
ทจ.12/2552 ขอ้ 12(6)   
- ปัจจยัอา้งอิงอยูใ่นประเภทท่ีก าหนด 
 

PP กลุ่มวงแคบ และ กลุ่ม II&HNW 
อนุญาตเป็นการทัว่ไป  โดยเป็นบริษทัท่ีจดัตั้งตามกฎหมายไทย /เป็นธนาคารต่างประเทศมีสาขาเตม็
รูปแบบในไทย  
 

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป- 
เกณฑ์เพิม่เติม 
- ผูอ้อกเป็นบริษทัมหาชนจ ากดั 

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป- 
เกณฑ์เพิม่เติม 
- ในกรณีปัจจยัอา้งอิงเป็นราคา/ดชันีราคาทองค า 
หรือ FX ผูอ้อกตอ้งไดรั้บอนุญาตจาก ธปท.  
- ปัจจยัอา้งอิงอยูใ่นประเภทท่ีก าหนด 
- ถา้มีปัจจยัอา้งองิเป็นหุน้ท่ีตอ้งส่งมอบ ตอ้งขอ
ตรวจสอบหุน้อา้งอิงก่อน (เวน้แตไ่ดรั้บผอ่นผนั) 
เฉพาะกรณี II&HNW 
- คุณสมบติัดา้นบริหารความเส่ียงตามประกาศ 
ทจ.12/2552 ขอ้ 12(6)   
- กรณีช าระหน้ีหรือส่งมอบเป็นหุน้ ห้ามเป็น
บุคคลภายใน (ยกเวน้ไดรั้บผอ่นผนั) 
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 1.3 ก่อนการเสนอขายแต่ละคร้ัง 
  วิธีการ 

  หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน CD หุ้นกูอ้นุพนัธ ์
PP กลุ่มวงแคบ และ II&HNW   
- ท าตามเง่ือนไขท่ีตอ้งปฏิบติัภายหลงัอนุญาต + ย่ืนเอกสารตามท่ีก าหนด (ดูแนวทางการย่ืนเอกสารเก่ียวกบัการออกและเสนอขายตราสารหน้ี) 
PO  
- ท าตามเกณฑ ์+ เง่ือนไขท่ีตอ้งปฏิบติัภายหลงัอนุญาต 
- กรณีเสนอขาย CD ตอ้งขออนุญาตเสนอขายตราสารดว้ย มีเกณฑเ์ก่ียวกบัหุ้นรองรับ (ระยะเวลาพิจารณาอนุญาต 30 วนั) 
- กรณีเสนอขายหุ้นกู้อนุพนัธ์  ถา้มีปัจจยัอา้งอิงเป็นหุ้นท่ีตอ้งส่งมอบ  ตอ้งขอตรวจสอบหุน้อา้งอิงก่อน (ยกเวน้ไดรั้บผอ่นผนั) และหา้มผูอ้อกเป็นบุคคลภายใน (ยกเวน้ไดรั้บผอ่นผนั) 
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2. เง่ือนไขท่ีตอ้งปฏิบติัภายหลงัไดรั้บการอนุญาต 
หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน CD หุ้นกูอ้นุพนัธ ์

PO 

เง่ือนไขเกี่ยวกบัคุณสมบัติการเป็นผู้ออกตราสารหนี ้(shelf  issuer) 
- ตอ้งด ารงคุณสมบติัตามเกณฑอ์นุญาต ถา้ด ารงไม่ได ้ตอ้งแจง้ภายใน 7 วนันบัแต่มีเหตุนั้น ช่วงดงักล่าวจะขายไม่ไดจ้นกว่าจะแกไ้ขเสร็จ  นอกจากน้ี ถา้ผูอ้อกจงใจ/เพิกเฉยไม่แจง้ ให้ถือว่า ไม่มี
คุณสมบติัท่ีจะขายต่อไป 
เง่ือนไขเกี่ยวกบัตราสาร 
1. ลกัษณะหุ้นกู ้
 - ช่ือเฉพาะ 
 - อตัราดอกเบ้ียแน่นอน หรือ ผนัแปรตามอตัราดอกเบ้ียอ่ืน 
(fixed หรือ float) 
 - มูลค่าไถ่ถอนเท่ากบั par 
 - มีผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู ้(ยกเวน้ตราสารระยะส้ัน)  
3. ลกัษณะดอ้ยสิทธิตามท่ีก าหนด กรณีเป็นหุ้นกูด้อ้ยสิทธิ 
4. คุณสมบติักรณีเป็น perpetual bond 
5. คุณสมบติัหลกัประกนั 
6. จดัให้มี rating (issue/ guarantor rating) หรือ  
issuer rating ไดถ้า้เป็นหุ้นกู/้ หุ้นกูแ้ปลงสภาพระยะส้ัน และ 
ไม่ดอ้ยสิทธิ  
 
 

 
จดัให้มี rating (issue/ guarantor หรือ 
issuer rating) 

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป - 

เกณฑ์เพิม่เติม 
1. ขอ้มูลในหนงัสือนดัประชุม  
2. มติผูถื้อหุ้นให้ออกหุ้นรองรับอยา่ง
เพียงพอ+มติไม่เกิน 1 ปี 
3. ลกัษณะ CD 
 * สัดส่วนหุ้นรองรับไม่เกิน 50% 
 * ก าหนดราคา+อตัราแปลงสภาพ
แน่นอน 
 * ลกัษณะของขอ้บงัคบัแปลงสภาพ 
(ถา้มี) 
 * ระยะเวลาแสดง ค.จ านงแปลง
สภาพคร้ังสุดทา้ยไม่นอ้ยกว่า 15 วนั 
4. คุณสมบติัตามประกาศหุ้น (PO) 
5. เกณฑเ์สนอขายราคาต ่า 

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป - 

ยกเว้น 
 - อตัราดอกเบ้ียไม่ตอ้งเป็น fixed หรือ 
float 
-  มูลค่าไถ่ถอนไม่ตอ้งเท่ากบั par  

(แต่ตอ้งไม่ต ่ากว่าร้อยละแปดสิบของ
มูลค่าท่ีตราไวข้องหุ้นกูอ้นุพนัธ์นั้น เวน้
แต่ไดรั้บผอ่นผนั)   
เกณฑ์เพิม่เติม 
กรณีช าระหน้ีหรือส่งมอบเป็นหุน้ ห้าม
ผูอ้อกเป็นบคุคลภายใน เวน้แต่ไดรั้บ
ผอ่นผนั 
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หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน CD หุ้นกูอ้นุพนัธ ์
เง่ือนไขอ่ืน (กรณี PO) 
1. ด ารงการจดั rating ตลอดอายตุราสาร 
2. ยื่นจดทะเบียนกบั TBMA 
3. ผูอ้อกมีหนงัสือถึงส านกังานรับรองขอ้ก าหนดสิทธิชดัเจน ไม่มี
ขอ้ก าหนดท่ีเป็นการเอาเปรียบคูสั่ญญาอยา่งไม่เป็นธรรม และ 
ลงลายมือช่ือโดยกรรมการผกูพนั+รายการ/สาระเป็นไปตาม 
แนวทางขอ้ก าหนดสิทธิ 
5. สัญญาแต่งตั้งผูแ้ทนฯ มีรายการอยา่งนอ้ยตามท่ีก าหนด 
6. กรณีหลกัประกนัเป็นอสังหาฯ หรือสังหาฯจดทะเบียนได ้ตอ้ง
จดทะเบียนให้ผูแ้ทนฯ เป็นผูรั้บทรัพยสิ์น 
7. กรณีเปล่ียนผูแ้ทนฯ ภายหลงัออกหุ้นกู ้ให้ส่งเอกสารต่อ
ส านกังานตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนด  
8. การแกไ้ขเพ่ิมเติมสิทธิ หนา้ท่ี ความรับผิดหรือหลกัประกนั  
ท าไดต้่อเม่ือไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดของประกาศน้ี และ
เป็นไปตามขอ้ก าหนดสิทธิ+ตอ้งส่งส าเนาเอกสารให้ส านกังาน + 
TBMA ภายใน 15 วนั (กรณีตอ้งไดม้ติ ใน น/ส นดัประชุมตอ้ง
ระบุสาเหตุการแกไ้ข+ผลกระทบชดัเจน) 

 
1. ด ารงการจดั rating 
2. ยื่นจดทะเบียนกบั TBMA 
 
เง่ือนไขเพิม่เตมิ 
- ขอ้ความหนา้ตัว๋ว่า ไดรั้บอนุญาตให้
เสนอขายเป็นกรณีทัว่ไป 
- รายงานการช าระหน้ีตามตัว๋เงินต่อ
ส านกังาน 

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป - 

เง่ือนไขเพิม่เตมิ 
1. ขอ้ก าหนดสิทธิระบุเง่ือนไข 
การปรับสิทธิ เพื่อมิใหผ้ลประโยชน์ 
ผูถื้อ CD ดอ้ยไปกว่าเดิม  
2. กรณีเปล่ียนแปลงการใชสิ้ทธิ ตอ้ง
ยื่นมติท่ีออกหุน้รองรับอยา่งเพียงพอต่อ
ส านกังาน 
3. จดัให้ขอ้ก าหนดสิทธิมีเร่ือง
ค่าเสียหาย (ไม่ต ่ากว่าส่วนต่าง) 
4. การแกไ้ขเพ่ิมเติมให้หุ้นกูมี้สิทธิ
แปลงสภาพภายหลงัออก CD ตอ้ง 
ปฏิบติัตามท่ีก าหนด 

 
- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป- 
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2. เง่ือนไขฯ (ต่อ) 

หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน CD หุ้นกูอ้นุพนัธ ์
PP กลุ่มวงแคบ    
1. ไดม้ติ board/ ผูถื้อหุ้น (กรณี บมจ.)  
2. จดัให้มีผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู ้(ถา้มี) 
3. จดัให้หุน้กูมี้ลกัษณะดงัน้ี 
 (1) ระบุช่ือผูถื้อ+ขอ้ความเร่ืองขอ้จ ากดัการโอนบนใบหุ้นกู ้
 (2) ช่ือเฉพาะ 
 (3) อตัราดอกเบ้ียแน่นอน (fixed หรือ float) 
 (4) มูลค่าไถ่ถอน= มูลค่าท่ีตราไว ้(par) 
 (5) คุณสมบติักรณีดอ้ยสิทธิ/ perpetual bond  
4. เอกสารประกอบการขาย (ถา้มี) ระบุถึงขอ้จ ากดัการโอน และ 
การดอ้ยสิทธิ (กรณีเป็นหุน้กูด้อ้ยสิทธิ) 
5. ตอ้งไม่โอนหุน้กูใ้หบุ้คคลท่ีไม่มีลกัษณะตามท่ีระบุในขอ้จ ากดั
การโอน 
6. ไม่โฆษณาการขาย และแจกจ่ายเอกสารประกอบการขายให้
เฉพาะผูท่ี้มีลกัษณะ/จ านวนตามประเภทที่ไดรั้บอนุญาต  
 

- ไดม้ติ board  
- จดัให้มีขอ้ความหนา้ตัว๋ว่า ตัว๋เงินน้ี
เป็นหลกัทรัพย ์และไดรั้บอนุญาตให้
เสนอขายในวงจ ากดั 
- ห้ามโฆษณา+แจกเอกสารเฉพาะ
กลุ่มผูล้งทุนท่ีก าหนด 

- เช่นเดียวกบักรณีหุน้กูท้ัว่ไป – 
เง่ือนไขเพิม่เตมิ 
1. ขอ้มูลในหนงัสือนดัประชุม  
2. มติผูถื้อหุ้นให้ออกหุ้นรองรับอยา่ง
เพียงพอ 
3. ขายให้เสร็จภายใน 1 ปีนบัแตมี่มติ  
4. ลกัษณะ CD 
 * สัดส่วนหุ้นรองรับไม่เกิน 50% 
 * ก าหนดราคา+อตัราแปลงสภาพ
แน่นอน 
5. เกณฑเ์สนอขายราคาต ่า 
6. กรณีเปล่ียนแปลงการใชสิ้ทธิ ตอ้ง
ยื่นมติท่ีออกหุน้รองรับอยา่งเพียงพอต่อ
ส านกังาน 
7. การแกไ้ขเพ่ิมเติมให้หุ้นกูมี้สิทธิ
แปลงสภาพภายหลงัออก CD ตอ้ง 
ปฏิบติัตามท่ีก าหนด 

- เช่นเดียวกบักรณีหุน้กูท้ัว่ไป – 
ยกเว้น 
 - อตัราดอกเบ้ียไม่เป็น fixed หรือ float 
-  มูลค่าไถ่ถอนไม่ตอ้งเท่ากบั par  

เง่ือนไขเพิม่เตมิ 
- กรณีช าระหน้ีหรือส่งมอบเป็นหุน้ 
ห้ามผูอ้อกเป็นบคุคลภายใน เวน้แต่
ไดรั้บผอ่นผนั 
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2. เง่ือนไขฯ (ต่อ) 

หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน CD หุ้นกูอ้นุพนัธ ์
PP กลุ่ม II&HNW    
1. จดัให้มี rating 
2. ด ารงการจดั rating 
3. จดทะเบียนกบั TBMA 
4. ขอ้ก าหนดสิทธิลงลายมือช่ือโดยกรรมการท่ีมีอ านาจลงนาม
ผกูพนั+รายการ/สาระเป็นไปตาม ม.42(1)-(9)  
5. การแกไ้ขเพ่ิมเติมสิทธิ หนา้ท่ี ความรับผิดหรือหลกัประกนั ท า
ไดต้่อเม่ือไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดของประกาศน้ี และเป็นไป
ตามขอ้ก าหนดสิทธิ+ตอ้งส่งส าเนาเอกสารให้ส านกังาน + TBMA 
ภายใน 15 วนั 
6. มีคุณสมบติัเช่นเดียวกบักรณีวงแคบขอ้ 1-5 
 

1. จดัให้มี rating 
2. ด ารงการจดั rating  
3. จดทะเบียนกบั TBMA 
4. ไดม้ติ board  
5. จดัให้มีขอ้ความหนา้ตัว๋ ตามการ
เสนอขาย เช่น ขายในกลุ่ม II&HNW 
รวมทั้งระบุว่า เปล่ียนมือไม่ได ้หรือ
เปล่ียนมือในกลุ่ม II&HNW เท่านั้น 
 

- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป- 
เง่ือนไขเพิม่เตมิ 
เพ่ิมเติมเช่นเดียวกบักรณี CD วงแคบ 

 

- เช่นเดียวกบัหุ้นกูท้ัว่ไป- 
ยกเว้น 
 - อตัราดอกเบ้ียไม่เป็น fixed หรือ float 
-  มูลค่าไถ่ถอนไม่ตอ้งเท่ากบั par  

 
และ 
- กรณีเสนอขาย HNW จะไดรั้บ
อนุญาตเป็นการทัว่ไป ถา้ผูล้งทนุมี
จ านวนหรือเขา้ตามลกัษณะ PP ตาม
เกณฑหุ์้น 
 

เง่ือนไขเพิม่เตมิ 
- กรณีช าระหน้ีหรือส่งมอบเป็นหุน้ 
ห้ามผูอ้อกเป็นบคุคลภายใน เวน้แต่
ไดรั้บผอ่นผนั 
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2. เง่ือนไขฯ (ต่อ) 
ขายผูถื้อหุ้นเดิม (เฉพาะ CD) 

หุ้นกูท้ัว่ไป ตัว๋เงิน CD หุ้นกูอ้นุพนัธ ์
- - 1. หนงัสือนดัประชุม  

2. มติท่ีประชุม ผถห.  
3. ขายให้เสร็จภายใน 1 ปี 
นบัแต่มีมติ 
4.  ลกัษณะหุ้นกู:้ ช่ือเฉพาะ, ดอกเบ้ียแน่นอน, มูลค่าไถ่ถอน= มูลคา่ท่ีตราไว,้perpetual/ หุ้นกูด้อ้ยสิทธิ  

- 

  5. ลกัษณะ CD  
 * สัดส่วนหุ้นรองรับไม่เกิน 50% 
 * ก าหนดราคา+อตัราแปลงสภาพแน่นอน 
 * ขอ้ก าหนดเร่ืองบงัคบัแปลงสภาพ (ถา้มี) 
 * ระยะเวลาแสดง ค.จ านงแปลงสภาพคร้ังสุดทา้ยไม่นอ้ยกว่า 15 วนั  
6. ผูอ้อกมีหนงัสือถึงส านกังานรับรองขอ้ก าหนดสิทธิชดัเจน ไม่มีขอ้ก าหนดท่ีเป็นการเอาเปรียบคูสั่ญญาอยา่ง 
ไม่เป็นธรรม  และลงลายมือช่ือโดยกรรมการผกูพนั+รายการ/สาระเป็นไปตามแนวทางขอ้ก าหนดสิทธิ 
7. การแกไ้ขเพ่ิมเติมสิทธิ หนา้ท่ี ความรับผิดหรือหลกัประกนั   
8. ขอ้ก าหนดสิทธิตอ้งระบเุง่ือนไขเร่ืองปรับสิทธิและค่าเสียหาย  
9. จดัให้มีผูแ้ทนผูถื้อหุ้นกู ้(เวน้แต่ CD อายไุม่เกิน 270 วนั) 
10. กรณีเปล่ียนแปลงการใชสิ้ทธิ ตอ้งยื่นมติท่ีออกหุ้นรองรับอยา่งเพียงพอต่อ ส านกังาน 

 

  


