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เรียน ผูจ้ดัการ 
  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตใหป้ระกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการ 
  กองทุนรวม/กองทุนส่วนบุคคลซ่ึงจดัการกองทุนส ารองเล้ียงชีพทุกบริษทั 
  ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวมทุกราย 
  ผูรั้บฝากทรัพยสิ์นของกองทุนส่วนบุคคลทุกราย   
 นายกสมาคมกองทุนส ารองเล้ียงชีพ 

นายกสมาคมบริษทัจดัการลงทุน 
   

ท่ี กลต.น.(ว)     13  /2552  เร่ือง  การลงทุนในตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทนุ 
 
ดว้ยในระยะท่ีผา่นมามีบริษทัจดัการลงทุนหารือส านกังานวา่ กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี 

สามารถลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งตราสารหน้ีดอ้ยสิทธิท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุนซ่ึงมีคุณสมบติัท่ีส าคญั คือ ไม่ก าหนด 
ระยะเวลาในการช าระคืนเงินตน้  ไม่ช าระดอกเบ้ียในปีท่ีบริษทัไม่มีผลก าไร  ไม่สะสมดอกเบ้ียจ่าย  
(non-cumulative)  ไม่มีหลกัประกนัหรือการรับประกนั  และในกรณีผูอ้อกตราสารเลิกกิจการ ผูถื้อตราสาร 
จะไดรั้บช าระเงินในล าดบัหลงัจากผูฝ้ากเงิน เจา้หน้ีสามญั และเจา้หน้ีดอ้ยสิทธิทุกประเภท (“ตราสารหน้ี 
ท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุนฯ”) ไดห้รือไม่ 
 
  ส านกังานพิจารณาแลว้เห็นว่า เพื่อใหก้องทุนรวมตราสารแห่งหน้ี รวมถึงกองทุน 
ส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกนักบักองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี มีการลงทุน 
ในหลกัทรัพยแ์ละทรัพยสิ์นท่ีมีผลตอบแทนและความเส่ียงสอดคลอ้งกบัประเภทของกองทุน 
อนัจะเป็นการใหค้วามคุม้ครองผูล้งทุนใหไ้ดรั้บผลตอบแทนภายใตค้วามเส่ียงท่ีสอดคลอ้งกบัประเภท 
ของกองทุนท่ีลงทุน  ส านกังานขอเรียนซกัซอ้มความเขา้ใจกบับริษทัจดัการวา่ ตราสารหน้ีท่ีมีลกัษณะ 
คลา้ยทุนฯ (hybrid tier 1) ไม่มีก าหนดระยะเวลาในการช าระคืนเงินตน้ และจ่ายผลตอบแทนอา้งอิง 
กบัผลการด าเนินงานของกิจการ จึงพิจารณาไดว้า่มีลกัษณะคลา้ยตราสารทุน โดยในการจดัการ 
กองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี และกองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการลงทุนในลกัษณะเดียวกนั 
กบักองทุนรวมตราสารแห่งหน้ี  บริษทัจดัการควรลงทุนในตราสารหน้ีโดยพิจารณาถึงลกัษณะ 
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ของผลตอบแทนและความเส่ียงของตราสารท่ีไปลงทุน (substance) ไม่ให้เบ่ียงเบนไปจากลกัษณะ 
ทัว่ไปของตราสารหน้ีอยา่งมีนยัส าคญั โดยไม่ควรลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุนฯ ดงักล่าว   
อยา่งไรก็ดี กองทุนรวมตราสารแห่งทุน   กองทุนรวมผสม  และกองทุนส ารองเล้ียงชีพท่ีมีนโยบายการ 
ลงทุนในลกัษณะเดียวกนักบักองทุนดงักล่าวยงัคงสามารถลงทุนในตราสารหน้ีท่ีมีลกัษณะคลา้ยทุนฯ  
ดงักล่าวได ้
        
 จึงเรียนมาเพื่อโปรดทราบ 
 
  ขอแสดงความนบัถือ 
 
 
 
       (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
                       เลขาธิการ 
 
ฝ่ายก ากบัธุรกิจจดัการลงทุน 
โทรศพัท ์ 0-2695-9616   
โทรสาร  0-2695-9815 
 


