
 

ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 
ท่ี ทน. 22/2552 

   เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวม 
เพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน 

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16/6 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551 และมาตรา 117 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  
อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและเสรีภาพของบุคคล 
ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44 และมาตรา 64 ของ
รัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตามบทบญัญติัแห่งกฎหมาย  
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท าหนา้ท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนตามมาตรา 60 แห่งพระราชบญัญติั
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551 ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
(1)  “กองทุนรวม”  หมายความวา่   กองทุนรวมท่ีบริษทัจดัการจดัตั้งขึ้นเพื่อจ าหน่าย

หน่วยลงทุนแก่ผูล้งทุนสถาบนั โดยมีวตัถุประสงคห์ลกัในการน าเงินท่ีไดรั้บจากการจ าหน่าย 
หน่วยลงทุนไปลงทุนในทรัพยสิ์น หรือสิทธิเรียกร้องท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจของสถาบนัการเงิน 
ไม่วา่จะมีหลกัประกนัหรือไม่ก็ตาม  ทั้งน้ี เพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน 

(2)  “สถาบนัการเงิน”  หมายความวา่   สถาบนัการเงินตามกฎหมายวา่ดว้ยดอกเบ้ีย 
เงินใหกู้ย้มืของสถาบนัการเงินท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นหรือท่ีจดทะเบียนจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย 
และใหห้มายความรวมถึงสถาบนัการเงินดงักล่าวซ่ึงถูกปิดกิจการหรือถูกเพิกถอนใบอนุญาต และ 
มีกองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงินเป็นเจา้หน้ีรายใหญ่ดว้ย 

(3)  “บริษทัจดัการ”  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบ 
ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการจดัการกองทุนรวม 

(4)  “หน่วยลงทุน”  หมายความวา่   ตราสารหรือหลกัฐานแสดงสิทธิในทรัพยสิ์นของ 
กองทุนรวม ซ่ึงอาจแบ่งเป็นหลายชนิด โดยก าหนดสิทธิหรือประโยชน์ตอบแทนในหน่วยลงทุน 
แต่ละชนิดเท่าเทียมกนั 

 
 



– 10) 2 

(5)  “ผูล้งทุนสถาบนั”  หมายความวา่   ผูล้งทุนท่ีมีลกัษณะเฉพาะดงัต่อไปน้ี 
       (ก)  ธนาคารพาณิชย ์
       (ข)  บริษทัเงินทุน 
       (ค)  บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ซ้ือหน่วยลงทุนเพื่อเป็นทรัพยสิ์นของตนเอง หรือเพื่อ 

การบริหารกองทุนส่วนบุคคล หรือเพื่อการจดัการโครงการลงทุนท่ีจดัตั้งขึ้นตามกฎหมายวา่ดว้ย 
การประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลกัทรัพย ์และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 

       (ง)  บริษทัเครดิตฟองซิเอร์ 
       (จ)  บริษทัประกนัภยั 
       (ฉ)  นิติบุคคลท่ีมีกฎหมายเฉพาะจดัตั้งขึ้นซ่ึงมิไดเ้ป็นบุคคลตาม (ฌ) 
       (ช)  ธนาคารแห่งประเทศไทย 
       (ซ)  สถาบนัการเงินระหวา่งประเทศ 
       (ฌ)  ส่วนราชการและรัฐวิสาหกิจตามกฎหมายวา่ดว้ยวิธีการงบประมาณ 
       (ญ)  กองทุนเพื่อการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน 
       (ฎ)  กองทุนบ าเหน็จบ านาญขา้ราชการ 
       (ฏ)  กองทุนส ารองเล้ียงชีพ 
       (ฐ)  กองทุนรวมตามพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535 
       (ฑ)  นิติบุคคลท่ีมีเงินลงทุนในหลกัทรัพยต์ามงบการเงินปีล่าสุดท่ีผูส้อบบญัชี 

ตรวจสอบแลว้ตั้งแต่หน่ึงร้อยลา้นบาทขึ้นไป 
       (ฒ)  นิติบุคคลซ่ึงมีผูถื้อหุน้เป็นบุคคลตาม (ก) ถึง (ฒ) ถือหุน้รวมกนัเกินกวา่ 

ร้อยละเจ็ดสิบหา้ของจ านวนหุน้ท่ีมีสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
       (ณ)  ผูล้งทุนต่างประเทศซ่ึงมีลกัษณะเดียวกบัผูล้งทุนตาม (ก) ถึง (ฒ) 
       (ด)  ผูล้งทุนท่ีไม่ใช่ผูล้งทุนตาม (ก) ถึง (ณ) ซ่ึงซ้ือหน่วยลงทุนตั้งแต่สิบลา้นบาทขึ้นไป  
(6)  “โครงการ”  หมายความวา่   โครงการจดัการกองทุนรวม 
(7)  “ผูดู้แลผลประโยชน์”  หมายความวา่   ผูดู้แลผลประโยชน์ของกองทุนรวม 
(8)  “นายทะเบียน”  หมายความวา่   นายทะเบียนหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
(9)  “ท่ีปรึกษา”  หมายความวา่   บุคคลท่ีรับใหค้  าปรึกษาหรือค าแนะน าแก่บริษทั

จดัการเก่ียวกบัการลงทุนในทรัพยสิ์นหรือสิทธิเรียกร้องท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจของสถาบนัการเงิน 
ไม่วา่จะมีหลกัประกนัหรือไม่ก็ตามเพื่อประโยชน์ในการจดัการกองทุนรวม 

(10)  “ผูจ้ดัการกองทุนรวม”  หมายความวา่   ผูท่ี้ท าหนา้ท่ีตดัสินใจลงทุนในหรือ 
จ าหน่ายไปซ่ึงหลกัทรัพย ์ทรัพยสิ์นอ่ืน  การหาดอกผลโดยวิธีอ่ืน หรือสิทธิเรียกร้องท่ีเกิดจากการ
ประกอบธุรกิจของสถาบนัการเงิน  ทั้งน้ี ไม่รวมถึงผูถื้อหน่วยลงทุนหรือผูไ้ดรั้บมอบหมายจาก 
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ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีเป็นผูต้ดัสินใจลงทุนในหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสิทธิเรียกร้องท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจ
ของสถาบนัการเงินตามท่ีระบุไวใ้นโครงการ 

(11)  “สมาคม”  หมายความว่า   สมาคมท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกิจหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บ
อนุญาตและจดทะเบียนกบัส านกังาน  โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อท าการส่งเสริมและพฒันาธุรกิจหลกัทรัพย์
ประเภทท่ีเก่ียวกบัการจดัการลงทุน 

(12)  “ผูส้อบบญัชี”  หมายความวา่   ผูส้อบบญัชีท่ีมีคุณสมบติัตามประกาศส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑก์ารใหค้วามเห็นชอบผูส้อบบญัชี 
ของบริษทัหลกัทรัพยแ์ละบริษทัเงินทุนหลกัทรัพย ์

ขอ้ 2   ในการจดัการกองทุนรวมท่ีไดรั้บอนุมติัให้จดัตั้งและจดัการตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 16/2541 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และ 
วิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน ลงวนัท่ี 24 พฤษภาคม 
พ.ศ. 2541  ซ่ึงไดจ้ดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวมก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั  ใหบ้ริษทัจดัการ
ปฏิบติัใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นประกาศน้ี 

ขอ้ 3   บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการใหก้องทุนรวมด ารงลกัษณะดงัต่อไปน้ี ตลอดอายุ
โครงการ 

(1)  มีผูถื้อหน่วยลงทุนทั้งหมดเป็นผูล้งทุนสถาบนัซ่ึงมีจ านวนไม่นอ้ยกวา่สิบราย  
เวน้แต่เป็นกองทุนรวมท่ีไดรั้บการผอ่นผนัจากส านกังานก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั ใหบ้ริษทัจดัการ
ด ารงลกัษณะของผูถื้อหน่วยลงทุนตามท่ีไดรั้บการผอ่นผนันั้น 

(2)  เป็นกองทุนรวมประเภทไม่รับซ้ือคืนหน่วยลงทุนก่อนส้ินอายโุครงการ  
(3)  มีลกัษณะอ่ืนใดตามท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

ขอ้ 4   ใหบ้ริษทัจดัการจดัให้มีเอกสารดงัต่อไปน้ี  
(1)  ขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ ซ่ึงมีสาระส าคญั 

อยา่งนอ้ยตามท่ีก าหนดในมาตรา 119 และตามท่ีก าหนดในขอ้ 8 
(2)  สัญญาแต่งตั้งผูดู้แลผลประโยชน์ และสัญญาร่วมบริหาร (ถา้มี)  

(3)  รายละเอียดของโครงการ โดยจดัไว ้ณ ท่ีท าการทุกแห่งของบริษทัจดัการเพื่อให้ 
ผูล้งทุนสถาบนัสามารถตรวจดูได ้และใหจ้ดัท าส าเนาให้เม่ือมีการร้องขอ  ทั้งน้ี จนกวา่จะจดทะเบียน 
เลิกกองทุนรวม 

ขอ้ 5   ใหบ้ริษทัจดัการจดัให้มีผูดู้แลผลประโยชน์ท่ีมีคุณสมบติัตามประกาศส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยคุณสมบติัของผูดู้แลผลประโยชน์ของ 
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กองทุนรวมและหากมีเหตุตอ้งเปล่ียนตวัผูดู้แลผลประโยชน์ไม่วา่เพราะเหตุใดบริษทัจดัการ 
จะกระท าไดต่้อเม่ือไดรั้บอนุญาตจากส านกังานก่อน 

ในกรณีท่ีผูดู้แลผลประโยชน์ขาดคุณสมบติั ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการให้ผูดู้แล
ผลประโยชน์จดัการแกไ้ขให้ถูกตอ้งภายในสิบหา้วนันบัแตว่นัท่ีบริษทัจดัการตรวจพบเองหรือปรากฏ
จากการตรวจสอบของส านกังาน และใหบ้ริษทัจดัการแจง้การแกไ้ขดงักล่าวใหส้ านกังานทราบภายใน
สามวนัท าการนบัแต่วนัท่ีแกไ้ขเสร็จส้ิน 

ในกรณีท่ีผูดู้แลผลประโยชน์มิไดแ้กไ้ขใหถู้กตอ้งภายในเวลาท่ีก าหนดตามวรรคสอง  
ใหบ้ริษทัจดัการขออนุญาตเปลี่ยนตวัผูดู้แลผลประโยชน์ต่อส านกังานภายในสิบหา้วนันบัแต่วนัท่ี 
ครบก าหนดเวลาใหแ้กไ้ข และเม่ือไดรั้บอนุญาตแลว้ ใหบ้ริษทัจดัการแต่งตั้งผูดู้แลผลประโยชน์ 
รายใหม่แทนโดยพลนั  ทั้งน้ี เวน้แต่ส านกังานจะสั่งการเป็นอยา่งอ่ืน 

ขอ้ 6   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการขายหน่วยลงทุนใหแ้ก่ผูถื้อหน่วยลงทุนรายใดเกิน 
หน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวม บริษทัจดัการจะลงทุนใน
หรือไดม้าซ่ึงสิทธิเรียกร้องท่ีผูถื้อหน่วยลงทุนดงักล่าวเป็นเจา้หน้ีแห่งสิทธิเรียกร้องเพื่อเป็นทรัพยสิ์น 
ของกองทุนรวมไดไ้ม่เกินหน่ึงในสามของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  ทั้งน้ี หน่วยลงทุนท่ี
เจา้หน้ีแห่งสิทธิเรียกร้องถืออยูท่ ั้งหมดตอ้งไม่เกินร้อยละหา้สิบของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่าย 
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมนั้น 

หากปรากฏในภายหลงัวา่ ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซ่ึงเป็นเจา้หน้ีแห่ง 
สิทธิเรียกร้องถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมเกินหน่ึงในสามของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่าย 
ไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมตามท่ีก าหนดในวรรคหน่ึง  บริษทัจดัการตอ้งด าเนินการลดสัดส่วน 
การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งสิทธิเรียกร้องดงักล่าวใหเ้หลือไม่เกินหน่ึงในสามของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
ของกองทุนรวมภายในหกสิบวนันบัแต่วนัท่ีลงทุนหรือไดม้าเกินอตัราส่วนดงักล่าว หรือด าเนินการให้ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนดังกล่าวลดสัดส่วนการถือหน่วยลงทุนให้เหลือไม่เกินหน่ึงในสามของจ านวน 
หน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมภายในหกสิบวนันบัแต่วนัท่ีถือหน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมเกินอตัราส่วนดงักล่าว 

ในกรณีท่ีบริษทัจดัการไม่สามารถด าเนินการตามวรรคสองภายในก าหนดเวลา 
ดงักล่าว ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการเพื่อเลิกกองทุนรวมนั้น 

การนบัจ านวนหน่วยลงทุนและมูลคา่ทรัพยสิ์นท่ีลงทุนหรือไดม้าตามวรรคหน่ึงและ 
วรรคสอง ใหน้บัรวมจ านวนหน่วยลงทุนและมูลค่าทรัพยสิ์นของบุคคลท่ีเก่ียวขอ้งตามท่ีส านกังาน
ประกาศก าหนดดว้ย  ทั้งน้ี ในกรณีท่ีมีการแบ่งหน่วยลงทุนออกเป็นหลายชนิดตามทรัพยสิ์นท่ีลงทุน 
หรือไดม้า ใหน้บัจ านวนหน่วยลงทุนและมูลค่าทรัพยสิ์นท่ีลงทุนหรือไดม้าตามสัดส่วนท่ีก าหนด 
ในวรรคหน่ึงและวรรคสองแยกตามชนิดของหน่วยลงทุนและทรัพยสิ์น 
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ในกรณีท่ีปรากฏวา่บุคคลใดถือกรรมสิทธ์ิในหน่วยลงทุนหรือสิทธิเรียกร้อง 
โดยมีเจตนาเพื่อใหด้อกผล สิทธิ หรือประโยชน์ในหน่วยลงทุนหรือสิทธิเรียกร้อง ตกไดแ้ก่ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนรายใด เพื่อหลีกเล่ียงขอ้ก าหนดตามวรรคหน่ึง วรรคสอง หรือวรรคส่ี   
ส านกังานอาจสั่งใหบ้ริษทัจดัการเลิกกองทุนรวมได ้

ขอ้ 7   ใหบ้ริษทัจดัการก าหนดอายโุครงการซ่ึงตอ้งมีระยะเวลาส้ินสุดไม่เกินวนัท่ี  
31 สิงหาคม พ.ศ. 2558 

ขอ้ 8   ใหบ้ริษทัจดัการจดัท าขอ้ผกูพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการ 
ซ่ึงตอ้งมีสาระส าคญัอย่างนอ้ยตามมาตรา 119 และตอ้งมีขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทุนวา่บริษทัจดัการ  
หรือนายทะเบียนจะปฏิเสธการลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนในกรณีดงัต่อไปน้ี 

(1)  ในกรณีท่ีมีการโอนหน่วยลงทุนซ่ึงจะมีผลใหก้องทุนรวมมีผูถื้อหน่วยลงทุน 
นอ้ยกวา่จ านวนท่ีก าหนดหรือนอ้ยกวา่จ านวนท่ีไดรั้บการผอ่นผนัตามขอ้ 3(1) 

(2)  ในกรณีท่ีมีการโอนหน่วยลงทุนใหแ้ก่บุคคลอ่ืนท่ีมิใช่ผูล้งทุนสถาบนั 

ขอ้ 9   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการก าหนดไวใ้นโครงการวา่จะออกใบหน่วยลงทุนให้แก่ 
ผูถื้อหน่วยลงทุน ใบหน่วยลงทุนดงักล่าวตอ้งมีรายการอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 

(1)  ค  าบอกช่ือวา่เป็นหน่วยลงทุน ช่ือ ประเภท และอายโุครงการ (ถา้มี) 
(2)  มูลค่าท่ีตราไวข้องหน่วยลงทุน จ านวนหน่วยลงทุน และจ านวนเงินทุน 

ของกองทุนรวม 
(3)  ช่ือผูถื้อหน่วยลงทุน 
(4)  เลขท่ีหน่วยลงทุนและจ านวนหน่วยลงทุนท่ีถือ 
(5)  วนั เดือน ปี ท่ีออกหน่วยลงทุน 
(6)  ขอ้ความท่ีเป็นขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทุนตามท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 8 
(7)  ช่ือและสถานท่ีตั้งของบริษทัจดัการ 
(8)  ช่ือและสถานท่ีตั้งของผูดู้แลผลประโยชน์ 
(9)  ลายมือช่ือผูมี้อ านาจลงนามผกูพนับริษทัจดัการและตราประทบัของบริษทัจดัการ

หรือลายมือช่ือนายทะเบียน แลว้แต่กรณี 

ขอ้ 10   หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการเรียกหรือรับค่าธรรมเนียมหรือเงินตอบแทนอ่ืนใดจาก 
ผูซ้ื้อหน่วยลงทุน ผูถื้อหน่วยลงทุน หรือกองทุนรวม นอกจากค่าธรรมเนียมหรือเงินตอบแทนตาม 
อตัราและวิธีการท่ีก าหนดไวใ้นโครงการ 

ในกรณีท่ีบริษทัจดัการแต่งตั้งท่ีปรึกษา บริษทัจดัการอาจเรียกค่าใชจ่้ายท่ีเกิดขึ้น 
จากการแต่งตั้งท่ีปรึกษาจากกองทุนรวมก็ได ้



– 10) 6 

ขอ้ 11   บริษทัจดัการตอ้งแจง้ใหน้ายทะเบียนทราบถึงขอ้จ ากดัการโอนหน่วยลงทุน 
ท่ีระบุไวใ้นขอ้ผูกพนัระหว่างผูถื้อหน่วยลงทุนกับบริษทัจัดการตามข้อ 8 

ในกรณีท่ีนายทะเบียนลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนโดยฝ่าฝืนขอ้จ ากดัการโอน
หน่วยลงทุนท่ีระบุไวใ้นขอ้ผูกพนัระหวา่งผูถื้อหน่วยลงทุนกบับริษทัจดัการตามขอ้ 8  ใหบ้ริษทัจดัการ
ด าเนินการใหน้ายทะเบียนเพิกถอนการลงทะเบียนการโอนหน่วยลงทุนนั้นโดยไม่ชกัชา้ 

ขอ้ 12   ในการจดัการกองทุนรวม ใหบ้ริษทัจดัการแต่งตั้งผูจ้ดัการกองทุนรวม 
เพื่อรับผิดชอบเก่ียวกบัการจดัการลงทุนของกองทุนรวมนั้น  ทั้งน้ี ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัตามประกาศ
ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยว์า่ดว้ยหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการ 
ในการแต่งตั้งและการปฏิบติัหนา้ท่ีของผูจ้ดัการกองทุน โดยอนุโลม 

ขอ้ 13   บริษทัจดัการอาจลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นอ่ืนอยา่งใดอยา่งหน่ึง 
หรือหลายอยา่งดงัต่อไปน้ี เพื่อบริหารสภาพคล่องของกองทุนรวม 

(1)  พนัธบตัร 
(2)  ตัว๋เงินคลงั 
(3)  เงินฝากหรือบตัรเงินฝาก 
(4)  ตัว๋แลกเงินหรือตัว๋สัญญาใชเ้งิน 
(5)  หุน้ 
(6)  หุน้กู ้
(7)  หน่วยลงทุนหรือใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหน่วยลงทุนของกองทุนรวม 
(8)  หลกัทรัพยห์รือตราสารแห่งหน้ีท่ีมีสัญญาขายคืน 
(9)  หลกัทรัพยห์รือทรัพยสิ์นอ่ืนตามท่ีส านกังานก าหนด 
การลงทุนในหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นตามวรรคหน่ึง ห้ามมิให้บริษทัจดัการลงทุนในหรือ 

มีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าวเกินอตัราส่วนท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

ขอ้ 14   ในการลงทุนในสิทธิเรียกร้องท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจของสถาบนั 
การเงินจะตอ้งเป็นการรับโอนสิทธิเรียกร้องจากสถาบนัการเงินซ่ึงเป็นผูใ้หกู้แ้ก่ลูกหน้ีตามสิทธิ 
เรียกร้องนั้น หรือจากหน่วยงานท่ีจดัตั้งขึ้นเพื่อบริหารสินทรัพยด์อ้ยคุณภาพของสถาบนัการเงิน 
ตามกฎหมายหรือนโยบายของทางราชการ เช่น บรรษทับริหารสินทรัพยส์ถาบนัการเงิน หรือ 
บริษทับริหารสินทรัพย ์เป็นตน้ 
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ขอ้ 15   บริษทัจดัการอาจไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นประเภทท่ีกองทุนรวมไม่สามารถ 
ลงทุนหรือมีไว ้จากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน จากการเรียกเอาทรัพยจ์ านองหลุด หรือ 
จากการซ้ือทรัพยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนัตามตราสารแห่งหน้ีหรือสิทธิเรียกร้องท่ีบริษทัจดัการ 
ไดล้งทุนหรือมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุนรวมในการขายทอดตลาด 

ใหบ้ริษทัจดัการจ าหน่ายทรัพยสิ์นท่ีไดม้าตามวรรคหน่ึงในโอกาสแรกท่ีสามารถ 
กระท าได ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชน์ของผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั  แต่ตอ้งไม่เกินห้าปีนบัแต่ 
วนัท่ีไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นดงักล่าว 

ขอ้ 16   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการไดม้าซ่ึงท่ีดินตามขอ้ 15 ห้ามมิใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการ
ดงัต่อไปน้ี 

(1)  ท าการจดัสรรท่ีดินดงักล่าว 
(2)  ด าเนินการพฒันาอสังหาริมทรัพยบ์นท่ีดินดงักล่าวในลกัษณะท่ีเป็นการเพิ่ม

อุปทานในระบบธุรกิจอสังหาริมทรัพย ์เวน้แต่การพฒันานั้นเป็นไปเพื่อการปรับปรุงสภาพหรือ 
การปกปักรักษาท่ีดินหรือเพื่อประโยชน์ในการจ าหน่ายท่ีดินนั้น เช่น การก่อสร้างร้ัว หรือการปรับปรุง
สภาพทางเขา้ออก เป็นตน้ 

ขอ้ 17   การลงทุนในสิทธิเรียกร้องตามขอ้ 14 หรือในทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีช่วยแกไ้ข 
ปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน ตอ้งเป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1)  บริษทัจดัการตอ้งลงทุนเพื่อใหไ้ดม้าหรือมีไวซ่ึ้งสิทธิเรียกร้องหรือทรัพยสิ์นอ่ืน
ดงักล่าวมีมูลค่ารวมกนัไม่นอ้ยกวา่ร้อยละเจ็ดสิบหา้ของมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวม  
ณ วนัส้ินรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปี  เวน้แต่ในกรณีดงัต่อไปน้ี 

(ก)  ในรอบระยะเวลาบญัชีประจ าปีสุดทา้ยก่อนส้ินอายโุครงการ 
(ข)  ในรอบระยะเวลาบญัชีท่ีมีการจ าหน่ายหรือโอนสิทธิเรียกร้องหรือ 

ทรัพยสิ์นอ่ืนดงักล่าว 
 การนบัอตัราส่วนตามวรรคหน่ึง  ใหน้บัทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมไดม้าตาม 

ขอ้ 15 รวมในอตัราส่วนดงักล่าวได ้
(2)  หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการลงทุนในสิทธิเรียกร้องหรือทรัพยสิ์นอ่ืนดงักล่าวเพิ่มเติม 

เม่ือพน้ก าหนดระยะเวลาหา้ปีนบัแต่วนัจดทะเบียนกองทรัพยสิ์นเป็นกองทุนรวม 
  ในกรณีท่ีบริษทัจดัการหลีกเล่ียงการปฏิบติัตามวรรคหน่ึง  ส านกังานอาจสั่งให้ 
บริษทัจดัการเลิกกองทุนรวมได ้
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ขอ้ 18   ในการจดัหาผลประโยชน์จากอสังหาริมทรัพย ์หรือสิทธิการเช่า 
อสังหาริมทรัพยท่ี์กองทุนรวมไดม้าตามขอ้ 15 ใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการไดเ้ฉพาะในกรณี 
ดงัต่อไปน้ี 

(1)  ใหเ้ช่าหรือใหเ้ช่าช่วงพื้นท่ีโดยตรง  หรือให้เช่าหรือใหเ้ช่าช่วงแก่ 
ผูป้ระกอบกิจการเพื่อน าอสังหาริมทรัพยไ์ปจดัหาผลประโยชน์  เวน้แต่ในกรณีการใหเ้ช่าหรือ 
ใหเ้ช่าช่วงท่ีดิน บริษทัจดัการตอ้งไม่ใหผู้เ้ช่าหรือผูเ้ช่าช่วงด าเนินการพฒันาอสังหาริมทรัพย ์
บนท่ีดินในลกัษณะท่ีเป็นการเพิ่มอุปทานในระบบอสังหาริมทรัพย ์

(2)  ด าเนินการอ่ืนใดในลกัษณะท่ีใกลเ้คียงกนักบั (1) ตามท่ีไดรั้บความเห็นชอบ 
จากส านกังาน 

ในกรณีท่ีการจดัหาผลประโยชน์ตามวรรคหน่ึง (1) เป็นการใหเ้ช่าหรือใหเ้ช่าช่วง  
แลว้แต่กรณี บริษทัจดัการตอ้งก าหนดอตัราค่าเช่าท่ีกองทุนรวมเรียกเก็บในอตัราท่ีสมเหตุสมผล 
ตามสภาพทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมใหเ้ช่า 

ขอ้ 19   ใหบ้ริษทัจดัการจดัส่งขอ้มูลเก่ียวกบัทรัพยสิ์นของกองทุนรวมตาม 
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 

(1)  หนงัสือสรุปขอ้มูลท่ีเป็นสาระส าคญัเก่ียวกบัการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึง 
สิทธิเรียกร้องตามขอ้ 14 ทรัพยสิ์นท่ีกองทุนรวมไดม้าตามขอ้ 15 และทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีช่วยแกไ้ข 
ปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน ให้จดัส่งใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนและส านกังานภายในสิบหา้วนันบัแต่ 
วนัท่ีไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์นดงักล่าว โดยหนงัสือสรุปขอ้มูลอยา่งนอ้ยตอ้งมีขอ้มูล 
ซ่ึงระบุราคาท่ีกองทุนรวมไดม้าหรือจ าหน่ายไปซ่ึงทรัพยสิ์นดงักล่าว 

(2)  รายงานท่ีแสดงอตัราส่วนการลงทุนตามขอ้ 17(1) ของกองทุนรวม ณ วนัส้ินรอบ
ระยะเวลาบญัชีประจ าปี  ให้จดัส่งใหส้ านกังานภายในส่ีสิบหา้วนันบัแต่วนัส้ินรอบระยะเวลาบญัชี
ประจ าปีนั้น โดยรายงานดงักล่าวใหจ้ าแนกตามประเภททรัพยสิ์น 

ขอ้ 20   ใหบ้ริษทัจดัการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ และมลูค่า 
หน่วยลงทุนของกองทุนรวม ณ วนัท าการสุดทา้ยของเดือนมิถุนายนและของเดือนธนัวาคม และ 
ด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

(1)  แจง้มูลค่าท่ีค  านวณไดใ้ห้ผูดู้แลผลประโยชน์ภายในวนัท าการถดัจากวนัท่ีค านวณ
เพื่อใหผู้ดู้แลผลประโยชน์รับรองวา่การค านวณมูลค่าดงักล่าวเป็นไปตามหลกัเกณฑท่ี์ก าหนดไวใ้น
ประกาศน้ี 

(2)  แจง้มูลค่าดงักล่าวขา้งตน้ท่ีผูดู้แลผลประโยชน์รับรองแลว้ตาม (1) ใหผู้ถื้อ 
หน่วยลงทุนและส านกังานทราบภายในหา้วนัท าการนบัแตว่นัท่ีค  านวณ 
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ในกรณีมีเหตุจ าเป็นและสมควรท าใหบ้ริษทัจดัการไม่สามารถค านวณมูลค่า 
ดงักล่าวใหเ้สร็จส้ินได ้ณ วนัท าการสุดทา้ยของเดือนมิถุนายนและของเดือนธนัวาคม เช่น กรณีท่ี 
เป็นการลงทุนในสิทธิเรียกร้องท่ีเกิดจากการประกอบธุรกิจของสถาบนัการเงินซ่ึงมีสัญญาท่ี 
เก่ียวขอ้งเป็นจ านวนมากและจ าเป็นตอ้งใชร้ะยะเวลาพอสมควรในการประเมินมูลค่าสิทธิเรียกร้อง 
ดงักล่าว  ส านกังานอาจพิจารณาผอ่นผนัการปฏิบติัตามวรรคหน่ึง (1) และ (2) ได ้

ขอ้ 21   ในกรณีท่ีมีเหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงใด ๆ เกิดขึ้นภายหลงัจากวนัท่ี 
ค านวณตามขอ้ 20 อนัมีผลกระทบต่อทรัพยสิ์นของกองทุนรวมอยา่งมีนยัส าคญั ใหบ้ริษทัจดัการ 
แจง้เหตุการณ์หรือการเปล่ียนแปลงดงักล่าวใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทราบดว้ย 

ขอ้ 22   ในการค านวณมูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ และมูลค่าหน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมตามขอ้ 20 ใหบ้ริษทัจดัการค านวณตามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีสมาคมก าหนด 
โดยไดรั้บความเห็นชอบจากส านกังาน 

ในระหวา่งท่ีสมาคมยงัไม่ไดก้ าหนดหลกัเกณฑแ์ละวิธีการค านวณมูลค่าตาม 
วรรคหน่ึง ใหบ้ริษทัจดัการก าหนดราคาทรัพยสิ์นนั้นตามราคาท่ีเป็นธรรม โดยไดรั้บความเห็นชอบ 
จากผูดู้แลผลประโยชน์ หรือโดยมติตามเสียงขา้งมากของผูถื้อหน่วยลงทุนซ่ึงคิดตามจ านวน 
หน่วยลงทุนรวมกนัเกินก่ึงหน่ึงของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมนั้น 

ขอ้ 23   ใหบ้ริษทัจดัการจดัท ารายงานของกองทุนรวมทุกปีส้ินสุดเดือนธนัวาคม 
และส่งใหผู้ถื้อหน่วยลงทุนทุกรายท่ีมีช่ืออยูใ่นทะเบียนผูถื้อหน่วยลงทุน รวมทั้งส่งใหส้ านกังาน 
ภายในสามเดือนนบัแต่วนัส้ินเดือนธนัวาคม โดยรายงานดงักล่าวตอ้งมีรายการอยา่งนอ้ยดงัต่อไปน้ี 

(1)  รายการแสดงทรัพยสิ์นแยกตามประเภทท่ีลงทุน หรือท่ีไดรั้บมาเน่ืองจาก 
การไดรั้บช าระหน้ีหรือการบงัคบัหลกัประกนั พร้อมทั้งมูลค่าทรัพยสิ์น มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ  
และมูลค่าหน่วยลงทุน ณ วนัท าการสุดทา้ยของปี 

(2)  ก าไรหรือขาดทุนจากการจ าหน่ายอสังหาริมทรัพย ์หรือการโอนสิทธิเรียกร้อง 
ท่ีมีอสังหาริมทรัพยเ์ป็นหลกัประกนั 

(3)  งบการเงินล่าสุดท่ีไดรั้บการตรวจสอบและแสดงความเห็นโดยผูส้อบบญัชี 
  (4)  การเปรียบเทียบงบดุลและงบก าไรขาดทุนของปีปัจจุบนัและปีก่อน 

(5)  ความเห็นของผูดู้แลผลประโยชน์เก่ียวกบัการด าเนินงานของกองทุนรวม 
ในรอบระยะเวลาหน่ึงปีท่ีผา่นมา 

ขอ้ 24   การจ่ายเงินปันผลจากก าไรสุทธิจากการขายหรือจ าหน่ายสิทธิเรียกร้อง 
ตามขอ้ 14 ใหบ้ริษทัจดัการจ่ายไดไ้ม่เกินสองในสามส่วนของก าไรสุทธิหลงัหกัค่าใชจ่้ายแลว้ 
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ขอ้ 25   ในการลดเงินทุนของกองทุนรวม  หากบริษทัจดัการมิไดก้ าหนดเร่ือง 
การลดเงินทุนและเหตุในการลดเงินทุนของกองทุนรวมไวใ้นโครงการ  บริษทัจดัการตอ้ง 
จดัประชุมผูถื้อหน่วยลงทุนหรือมีหนงัสือแจง้ผูถื้อหน่วยลงทุนเพื่อขอมติจากผูถื้อหน่วยลงทุน  
และไดม้ติโดยเสียงขา้งมากของผูถื้อหน่วยลงทุนซ่ึงคิดตามจ านวนหน่วยลงทุนรวมกนัเกินก่ึงหน่ึง 
ของจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของกองทุนรวมนั้น  ทั้งน้ี ในการขอมติจาก 
ผูถื้อหน่วยลงทุน บริษทัจดัการตอ้งระบุจ านวนเงินทุนและจ านวนหน่วยลงทุนท่ีจะลด วนัปิดสมุด
ทะเบียนพกัการโอนหน่วยลงทุนและวนัค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ และใหบ้ริษทัจดัการ 
ด าเนินการดงัต่อไปน้ี 

(1)  ปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหน่วยลงทุน และค านวณมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิ 
ของกองทุนรวม ณ วนัปิดสมุดทะเบียนดงักล่าว 

(2)  ด าเนินการเฉล่ียเงินคืนแก่ผูถื้อหน่วยลงทุนท่ีมีช่ืออยูใ่นสมุดทะเบียน  
ณ วนัปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหน่วยลงทุนเพื่อไถ่ถอนหน่วยลงทุนตามสัดส่วนการถือหน่วยลงทุน 
ของผูถื้อหน่วยลงทุนแต่ละราย  ทั้งน้ี มูลค่าหน่วยลงทุนใหค้  านวณจากมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของ 
กองทุนรวม ณ วนัปิดสมุดทะเบียนพกัการโอนหน่วยลงทุน 

เม่ือไดด้ าเนินการตามวรรคหน่ึงแลว้ ใหบ้ริษทัจดัการยืน่ค าขอจดทะเบียน 
ลดเงินทุนของกองทุนรวมต่อส านกังานภายในหา้วนัท าการนบัแต่วนัท่ีด าเนินการเฉล่ียเงินคืน 
แก่ผูถื้อหน่วยลงทุน  ทั้งน้ี ตามแบบ 117-ล3 ทา้ยประกาศน้ี 

ขอ้ 26   หา้มมิใหบ้ริษทัจดัการด าเนินการดงัต่อไปน้ี 
(1)  เสนอขายหน่วยลงทุนเพิ่มเติมภายหลงัจากการเสนอขายหน่วยลงทุนคร้ังแรก 
(2)  เพิ่มเงินทุนของกองทุนรวม 

ขอ้ 27   เม่ือพน้ก าหนดระยะเวลาสามปีนบัแต่วนัจดทะเบียนกองทรัพยสิ์น 
เป็นกองทุนรวม บริษทัจดัการอาจแกไ้ขกองทุนรวมนั้นเป็นกองทุนเปิดได ้โดยตอ้งไดรั้บ 
ความเห็นชอบจากส านกังาน 

ขอ้ 28   ใหผู้ล้งทุนประเภทสถาบนัหรือท่ีมีลกัษณะเฉพาะตามขอ้ 7(3) แห่งประกาศ
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กจ. 13/2539  เร่ือง การยืน่และการยกเวน้ 
การยืน่แบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลกัทรัพย ์ ลงวนัท่ี 12 กนัยายน พ.ศ. 2539 ท่ีเป็น 
ผูถื้อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอยูก่่อนวนัท่ี 16 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2545  สามารถถือหน่วยลงทุน 
ของกองทุนรวมนั้นต่อไปได ้ 
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ขอ้ 29   ในกรณีท่ีกองทุนรวมไดล้งทุนในหุน้ของบริษทัใดท่ีมิใช่หุน้ของบริษทั 
บริหารสินทรัพยต์ามกฎหมายวา่ดว้ยบริษทับริหารสินทรัพย ์อยูแ่ลว้ก่อนวนัท่ี 16 กุมภาพนัธ์  
พ.ศ. 2545  ใหก้องทุนรวมดงักล่าวสามารถมีไวซ่ึ้งหุน้ของบริษทันั้นต่อไปได ้ แต่ถา้มีการจ าหน่าย 
หุน้ดงักล่าวไปเท่าใด  ใหก้องทุนรวมมีไวซ่ึ้งหุน้เพียงจ านวนท่ีเหลือเท่านั้น  

ขอ้ 30   ในกรณีท่ีบริษทัจดัการไดม้าซ่ึงทรัพยสิ์นประเภทท่ีกองทุนรวมไม่สามารถ 
ลงทุนหรือมีไวไ้ด ้เน่ืองจากการรับช าระหน้ีดว้ยทรัพยสิ์นอ่ืน จากการเรียกเอาทรัพยจ์ านองหลุด  
หรือจากการซ้ือในการขายทอดตลาด อยูแ่ลว้ก่อนวนัท่ี 1 มีนาคม พ.ศ. 2549  ใหบ้ริษทัจดัการจ าหน่าย 
ทรัพยสิ์นท่ีไดม้าดงักล่าวภายในโอกาสแรกท่ีสามารถกระท าได ้โดยตอ้งค านึงถึงประโยชน์ของ 
ผูถื้อหน่วยลงทุนเป็นส าคญั  แต่ตอ้งไม่เกินวนัท่ี 15 มีนาคม พ.ศ. 2553  

 ขอ้ 31   ใหบ้รรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ ค  าสั่ง และหนงัสือเวียน  ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 16/2541 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้ง 
และจดัการกองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน ลงวนัท่ี 24 พฤษภาคม พ.ศ. 2541  
ซ่ึงใชบ้งัคบัอยูใ่นวนัก่อนวนัท่ีประกาศน้ีใชบ้งัคบั  ยงัคงใชบ้งัคบัไดต่้อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบั 
ขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี  จนกวา่จะไดมี้ประกาศ  ค าสั่ง  และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติั 
ตามประกาศน้ีใชบ้งัคบั 

ขอ้ 32   ในกรณีท่ีมีประกาศฉบบัอ่ืนใดอา้งอิงประกาศคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 16/2541 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและ 
จดัการกองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน ลงวนัท่ี 24 พฤษภาคม พ.ศ. 2541  
ใหก้ารอา้งอิงดงักล่าวหมายถึงการอา้งอิงประกาศฉบบัน้ี 

ขอ้ 33   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี 16 มิถุนายน พ.ศ. 2552  เป็นตน้ไป 

   ประกาศ ณ วนัท่ี 4 มิถุนายน พ.ศ. 2552    
 

 
 
 (นายวิจิตร สุพินิจ) 

 ประธานกรรมการ  
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
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หมายเหต ุ:  เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ เน่ืองจากพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551 ก าหนดใหก้ารออกหลกัเกณฑใ์นการจดัตั้งและจดัการ 
กองทุนรวมเป็นอ านาจของคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน จึงเห็นควรออกประกาศเพื่อทดแทน 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 16/2541 เร่ือง หลกัเกณฑ ์ 
เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุนรวมเพื่อแกไ้ขปัญหาในระบบสถาบนัการเงิน ลงวนัท่ี  
24 พฤษภาคม พ.ศ. 2541  จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 

 


