
 
 

ประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย  ์
ท่ี สน. 13/2552 

เร่ือง   การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน 
(ฉบบัท่ี 4) 

 
 

  อาศยัอ านาจตามความในขอ้ 11 แห่งประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กน. 30/2547   เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการจดัตั้งและจดัการกองทุน ลงวนัท่ี  
10 มิถุนายน พ.ศ. 2547 ส านกังานโดยไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ออกขอ้ก าหนดไว้
ดงัต่อไปน้ี 

 ขอ้ 1   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็น (ฉ/1) (ฉ/2) (ฉ/3) (ฉ/4) (ฉ/5) (ฉ/6) และ (ฉ/7) ใน (5)  
ของขอ้ 2 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 28/2549  
เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ลงวนัท่ี 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 
 “(ฉ/1)  “สัญญาเครดิตอนุพนัธ์” (credit derivatives)  หมายความวา่   สัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ท่ีมีลกัษณะเป็นการเคล่ือนยา้ยความเส่ียงดา้นเครดิตหรือผลตอบแทนหรือผลประโยชน์ 
ในเชิงการเงินหรือเศรษฐกิจ  จากคู่สัญญาฝ่ายหน่ึงเรียกวา่ผูซ้ื้อประกนัความเส่ียง ไปยงัคู่สัญญาอีก 
ฝ่ายหน่ึงเรียกวา่ผูข้ายประกนัความเส่ียง โดยผูข้ายประกนัความเส่ียงมีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งช าระเงิน
ใหแ้ก่ผูซ้ื้อประกนัความเส่ียงเม่ือเกิดเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี (credit event) ของทรัพยสิ์นตาม
สัญญาเครดิตอนุพนัธ์  โดยแลกกบัการไดรั้บผลตอบแทนหรือค่าธรรมเนียมจากผูซ้ื้อประกนัความเส่ียง 
 (ฉ/2)  “ทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์” (reference obligation)  หมายความวา่   
ทรัพยสิ์นหรือสัญญาท่ีสัญญาเครดิตอนุพนัธ์อา้งอิงกบัเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของทรัพยสิ์น
หรือสัญญานั้น หรือของผูอ้อกทรัพยสิ์นหรือคู่สัญญาดงักล่าว 
 (ฉ/3)  “ทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียง” (underlying obligation)  หมายความวา่   
ทรัพยสิ์นหรือสัญญาท่ีกองทุนลงทุนหรือมีไว ้และไดรั้บการลดความเส่ียง (hedging) จากการเขา้ท า
สัญญาเครดิตอนุพนัธ์ในนามของกองทุน  
 (ฉ/4)  “สัญญาซีดีเอส” (single-name credit default swap)  หมายความวา่   สัญญา
เครดิตอนุพนัธ์ท่ีก าหนดทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ไวเ้พียงรายการเดียว 
 (ฉ/5)  “สัญญาเอฟทีดีเอส” (first-to-default swap)  หมายความวา่   สัญญาเครดิต
อนุพนัธ์ท่ีก าหนดทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ไวห้ลายรายการ  ทั้งน้ี ผูข้ายประกนัความเส่ียง 
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มีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งช าระเงินเม่ือเกิดเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของทรัพยสิ์นดงักล่าวรายการใด
รายการหน่ึงเป็นรายการแรก  
 (ฉ/6)  “สัญญาโพรพอร์ชัน่เนทซีดีเอส” (proportionate credit default swap)  
หมายความวา่   สัญญาเครดิตอนุพนัธ์ท่ีก าหนดทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ไวห้ลายรายการ  
ทั้งน้ี ผูข้ายประกนัความเส่ียงมีภาระผกูพนัท่ีจะตอ้งช าระเงินเม่ือเกิดเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ี
ของทรัพยสิ์นดงักล่าวแต่ละรายการ โดยจะช าระเงินตามสัดส่วนท่ีก าหนดไวใ้นสัญญาส าหรับทรัพยสิ์น
แต่ละรายการนั้น 
 (ฉ/7)  “สัญญาทีอาร์โออาร์เอส” (total rate of return swap)  หมายความวา่   สัญญา
เครดิตอนุพนัธ์ท่ีมีขอ้ก าหนดใหผู้ข้ายประกนัความเส่ียงจ่ายผลตอบแทนในอตัราลอยตวัท่ีอา้งอิงกบั
อตัราดอกเบ้ีย และผลประโยชน์ในเชิงการเงินหรือเศรษฐกิจท่ีลดลงของทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิต
อนุพนัธ์ ใหแ้ก่ผูซ้ื้อประกนัความเส่ียงจนกวา่จะเกิดเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของทรัพยสิ์นตาม
สัญญาเครดิตอนุพนัธ์ หรือจนกวา่สัญญาเครดิตอนุพนัธ์นั้นจะครบอาย ุ เพื่อแลกกบัการท่ีผูซ้ื้อประกนั
ความเส่ียงโอนผลตอบแทนและผลประโยชน์ในเชิงการเงินหรือเศรษฐกิจท่ีเพิ่มขึ้นของทรัพยสิ์นตาม
สัญญาเครดิตอนุพนัธ์ใหแ้ก่ตน” 

 ขอ้ 2   ใหย้กเลิกความในขอ้ 33 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย ์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 28/2549  เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ลงวนัท่ี 
17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
 “ขอ้ 33   การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  บริษทัจดัการตอ้งปฏิบติั 
ใหเ้ป็นไปตามหลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
 (1)  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีกองทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาตอ้งไม่ท าใหว้ตัถุประสงคห์รือ 
นโยบายการลงทุนของกองทุนนั้นเบ่ียงเบนไปจากวตัถุประสงคห์รือนโยบายการลงทุนของกองทุนนั้น 
 (2)  การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตอ้งเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพการ
บริหารการลงทุน (efficient portfolio management)  เวน้แต่ในกรณีดงัต่อไปน้ี  ใหบ้ริษทัจดัการเขา้เป็น
คู่สัญญาไดเ้ฉพาะเพื่อการลดความเส่ียง (hedging) เท่านั้น 
  (ก)  การเขา้เป็นคู่สัญญาในนามของกองทุนรวมตลาดเงิน กองทุนส่วนบุคคล 
รายยอ่ยท่ีมีนโยบายการลงทุนลกัษณะเดียวกบักองทุนรวมดงักล่าว หรือกองทุนส ารองเล้ียงชีพ  
  (ข)  การเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ในนามของกองทุน  

(3)  สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีกองทุนจะเขา้เป็นคู่สัญญาตอ้งมีลกัษณะและเป็นไปตาม
เง่ือนไขท่ีก าหนดไวใ้นขอ้ 34 ขอ้ 35 ขอ้ 36 ขอ้ 36/1 และขอ้ 37   
 (4)  ในกรณีของกองทุนส ารองเล้ียงชีพ บริษทัจดัการกองทุนส่วนบุคคลตอ้งไดรั้บ
ความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากคณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพล่วงหนา้ก่อนเขา้เป็น
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คู่สัญญาซ้ือขายล่วงหนา้  ทั้งน้ี ในการขอความยนิยอมดงักล่าว บริษทัจดัการกองทุนส่วนบุคคลตอ้ง
อธิบายใหค้ณะกรรมการกองทุนส ารองเล้ียงชีพเขา้ใจถึงลกัษณะและความเส่ียงของสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ดงักล่าว ตลอดจนแนวทางการบริหารความเส่ียงก่อนขอรับความยนิยอมดว้ย”  

  ขอ้ 3   ใหย้กเลิกความใน (3) ของขอ้ 34 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 28/2549  เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของ
กองทุน ลงวนัท่ี 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549 และใหใ้ชค้วามต่อไปน้ีแทน 
  “(3)  อนัดบัความน่าเช่ือถือหรือเหตุการณ์ท่ีมีผลต่อการช าระหน้ีของตราสารแห่งหน้ี
หรือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ หรือของผูอ้อกตราสารหรือคู่สัญญาดงักล่าว” 

  ขอ้ 4   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 36/1 แห่งประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบั 
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 28/2549  เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อเป็นทรัพยสิ์นของกองทุน  
ลงวนัท่ี 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549  
  “ขอ้ 36/1   นอกจากเง่ือนไขในการเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ตาม 
ขอ้ 36 แลว้ การเขา้เป็นคู่สัญญาเครดิตอนุพนัธ์ในนามของกองทุน ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัตามเง่ือนไข
ดงัต่อไปน้ีเพิ่มเติมดว้ย 
 (1)  ใหก้องทุนเขา้เป็นคู่สัญญาไดเ้ฉพาะสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ประเภทสัญญาซีดีเอส  
สัญญาเอฟทีดีเอส  สัญญาโพรพอร์ชัน่เนทซีดีเอส  หรือสัญญาทีอาร์โออาร์เอส   
 (2)  การเขา้เป็นคู่สัญญาในนามของกองทุนตอ้งไม่มีลกัษณะเป็นการหลีกเล่ียงการปฏิบติั
ตามขอ้ก าหนดใด ๆ เก่ียวกบัอตัราส่วนการลงทุนของกองทุน  
 (3)  ตอ้งใชส้ัญญามาตรฐานตามท่ีก าหนดโดย International Swaps and Derivatives 
 Association (ISDA) หรือสัญญามาตรฐานตามท่ีส านกังานยอมรับ ซ่ึงมีขอ้ตกลงท่ีมีลกัษณะดงัต่อไปน้ี 
  (ก)  มีผลใชบ้งัคบัไดต้ามกฎหมาย  และไม่ขดัหรือแยง้กบักฎหมายวา่ดว้ย
หลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพยแ์ละกฎหมายอ่ืน   
  (ข)  ไม่มีขอ้ก าหนดท่ีท าใหสิ้ทธิท่ีก าหนดไวใ้นตราสารแห่งหน้ีหรือสัญญาซ้ือขาย
ล่วงหนา้ท่ีสัญญาเครดิตอนุพนัธ์นั้นอา้งอิงเส่ือมเสียไป   
  (ค)  ไม่มีขอ้ก าหนดใหก้องทุนตอ้งชดใชค้วามเสียหายให้แก่คู่สัญญา” 

 ขอ้ 5   ใหเ้พิ่มความต่อไปน้ีเป็นขอ้ 72/1 และขอ้ 72/2 แห่งประกาศส านกังาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี สน. 28/2549  เร่ือง การลงทุนและการมีไวเ้พื่อ
เป็นทรัพยสิ์นของกองทุน ลงวนัท่ี 17 กรกฎาคม พ.ศ. 2549   
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  “ขอ้ 72/1   การค านวณอตัราส่วนการลงทุนส าหรับสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ท่ีมีประสิทธิภาพ
ตามขอ้ 72/2 และทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียงจากสัญญาดงักล่าว  ใหบ้ริษทัจดัการปฏิบติัตาม
หลกัเกณฑด์งัต่อไปน้ี 
  (1)  การค านวณอตัราส่วนการลงทุนส าหรับสัญญาเครดิตอนุพนัธ์  ใหใ้ชมู้ลค่าขั้นสูง 
ท่ีคู่สัญญาในสัญญาเครดิตอนุพนัธ์มีหนา้ท่ีตอ้งช าระตามสัญญา เป็นมูลค่าท่ีใชใ้นการค านวณอตัราส่วน 
การลงทุนตามประกาศน้ี    
  (2)  การค านวณอตัราส่วนการลงทุนส าหรับทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียง 
หากคู่สัญญาในสัญญาเครดิตอนุพนัธ์นั้นมีอนัดบัความน่าเช่ือถือในอนัดบัท่ีสูงกวา่หรือเทียบเท่ากบั
อนัดบัความน่าเช่ือถือของทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียง  ใหใ้ชส่้วนต่างของมูลค่ายติุธรรม 
ของทรัพยสิ์นดงักล่าวหกัดว้ยมูลค่าขั้นสูงท่ีคู่สัญญามีหนา้ท่ีตอ้งช าระตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์   
ทั้งน้ี มิใหใ้ชมู้ลค่าส่วนต่างท่ีต ่ากวา่ศูนยใ์นการค านวณอตัราส่วนการลงทุนดงักล่าว 

ขอ้ 72/2   สัญญาเครดิตอนุพนัธ์ท่ีมีประสิทธิภาพตามขอ้ 72/1 ตอ้งเขา้เง่ือนไข
ดงัต่อไปน้ี 
 (1)  ความเส่ียงดา้นเครดิต หรือผลตอบแทนหรือผลประโยชน์ในเชิงการเงินหรือ
เศรษฐกิจ ของทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียงถูกเคล่ือนยา้ยไปยงัคู่สัญญาในสัญญาเครดิต
อนุพนัธ์ทั้งจ านวน 
 (2)  ทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียงจากสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ตอ้งเป็น
ทรัพยสิ์นชนิดเดียวกนักบัทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์  เวน้แต่เป็นกรณีดงัต่อไปน้ี  
  (ก)  ทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียงและทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ 
มีผูอ้อกเป็นบุคคลเดียวกนั 
  (ข)  ล าดบัท่ีกองทุนจะไดรั้บช าระหน้ีจากทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ 
อยูใ่นล าดบัก่อนหรือล าดบัเดียวกนักบัล าดบัท่ีกองทุนจะไดรั้บช าระหน้ีจากทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการ
ประกนัความเส่ียง 
  (ค)  สัญญาเครดิตอนุพนัธ์มีขอ้ก าหนดใหถื้อวา่ทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนั 
ความเส่ียงและทรัพยสิ์นตามสัญญาเครดิตอนุพนัธ์เกิดการผิดนดัช าระหน้ีในเวลาเดียวกนั เม่ือมี 
การผิดนดัช าระหน้ีของทรัพยสิ์นอยา่งใดอยา่งหน่ึง และ 
  (ง)  กองทุนสามารถส่งมอบทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียงใหคู้่สัญญา 
อีกฝ่ายหน่ึงได ้ในกรณีท่ีสัญญาเครดิตอนุพนัธ์มีขอ้ก าหนดใหก้องทุนส่งมอบสินคา้ให้คู่สัญญาดงักล่าว 
 (3)  อายคุงเหลือของสัญญาเครดิตอนุพนัธ์เท่ากบัอายคุงเหลือของทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บ 
การประกนัความเส่ียง  เวน้แต่เป็นสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ท่ีมีอายคุงเหลือมากกวา่อายคุงเหลือของ
ทรัพยสิ์นดงักล่าวอยา่งไม่มีนยัส าคญั 
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 (4)  สกุลเงินของสัญญาเครดิตอนุพนัธ์และทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียง 
เป็นสกุลเงินเดียวกนั  

(5)  ตวัแปรตามขอ้ 34(3) ของสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ตอ้งครอบคลุมความเส่ียง 
ดา้นเครดิตทุกกรณี และ 
 (6)  ค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ (correlation) ระหวา่งความเส่ียงดา้นเครดิตของ
ทรัพยสิ์นท่ีไดรั้บการประกนัความเส่ียงกบัความเส่ียงดา้นเครดิตของคู่สัญญาในสัญญาเครดิตอนุพนัธ์ 
ตอ้งไม่สูงจนเกินไป ทั้งน้ี ให้บริษทัจดัการก าหนดขั้นสูงของค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพนัธ์ท่ีเหมาะสม 
ในการเขา้ท าธุรกรรม ซ่ึงค่าขั้นสูงดงักล่าวตอ้งไดรั้บความเห็นชอบจากคณะกรรมการบริษทัหรือ
คณะกรรมการอ่ืนท่ีคณะกรรมการบริษทัมอบหมาย โดยท่ีคณะกรรมการดงักล่าวตอ้งเป็นอิสระจาก 
ฝ่ายจดัการลงทุนดว้ย” 

  ขอ้ 6   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  16  มิถุนายน พ.ศ. 2552  เป็นตน้ไป 

   ประกาศ  ณ  วนัท่ี  12 มิถุนายน พ.ศ. 2552         
 
 

 

 (นายธีระชยั  ภูวนาถนรานุบาล) 
 เลขาธิการ 
 ส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
 

หมายเหต ุ:  เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี  คือ  เพื่อให้กองทุนมีเคร่ืองมือในการบริหารจดัการ 
ความเส่ียงดา้นเครดิตใหเ้หมาะสมกบัสภาวการณ์ในปัจจุบนัท่ีมีความผนัผวนในทางเศรษฐกิจ และ
สามารถป้องกนัความเส่ียงจากการผิดนดัช าระหน้ีของตราสารหน้ีหรือสัญญาซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีกองทุน
ไดล้งทุนหรือมีไวซ่ึ้งทรัพยสิ์นดงักล่าว  สมควรอนุญาตใหก้องทุนสามารถเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญา 
ซ้ือขายล่วงหนา้ท่ีมีลกัษณะเป็นการเคล่ือนยา้ยความเส่ียงดา้นเครดิตหรือเป็นการเคล่ือนยา้ยผลตอบแทน
หรือผลประโยชน์ในเชิงการเงินหรือเศรษฐกิจได ้ จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 
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