
 
ประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน 

ท่ี ทธ.  25/2552 
เร่ือง  หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงิน 

เพื่อการซ้ือหลกัทรัพย ์
 
 

อาศยัอ านาจตามความในมาตรา 16/6 และมาตรา 102 แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพย  ์
และตลาดหลกัทรัพย ์พ.ศ. 2535  ซ่ึงแกไ้ขเพิ่มเติมโดยพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ 
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  อนัเป็นพระราชบญัญติัท่ีมีบทบญัญติับางประการเก่ียวกบัการจ ากดัสิทธิและ 
เสรีภาพของบุคคล ซ่ึงมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 33 มาตรา 34 มาตรา 41 มาตรา 43 มาตรา 44  
และมาตรา 64 ของรัฐธรรมนูญแห่งราชอาณาจกัรไทย บญัญติัใหก้ระท าไดโ้ดยอาศยัอ านาจตาม 
บทบญัญติัแห่งกฎหมาย คณะกรรมการ ก.ล.ต. ท าหนา้ท่ีคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนตามมาตรา 60  
แห่งพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  ออกขอ้ก าหนดไวด้งัต่อไปน้ี 

ขอ้ 1   ในประกาศน้ี 
(1)  “บริษทัหลกัทรัพย”์  หมายความวา่   บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบ

ธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยห์รือการคา้หลกัทรัพย ์แต่ไม่รวมถึง 
บริษทัหลกัทรัพยท่ี์ไดรั้บใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลกัทรัพยป์ระเภทการเป็นนายหนา้ซ้ือขาย
หลกัทรัพยห์รือการคา้หลกัทรัพยท่ี์เป็นหน่วยลงทุน 

(2)  “ลูกคา้”  หมายความวา่   ผูท่ี้ท าสัญญากูย้มืเงินกบับริษทัหลกัทรัพยเ์พื่อใชใ้นการ
ซ้ือหลกัทรัพย ์

(3)  “บญัชีมาร์จ้ิน”  หมายความวา่   บญัชีท่ีบนัทึกรายการการใหลู้กคา้กูย้มืเงิน 
เพื่อการซ้ือหลกัทรัพยห์รือการใหลู้กคา้ยมืหลกัทรัพยเ์พื่อการขาย 

(4)  “อตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้”  หมายความวา่   อตัราส่วนขั้นต ่าของจ านวนเงินท่ีลูกคา้ 
ตอ้งช าระหรือหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนท่ีลูกคา้ตอ้งวางเป็นประกนัเพื่อการซ้ือหลกัทรัพย ์หรือทรัพยสิ์น 
ส่วนเกินของลูกคา้ท่ีลูกคา้ตอ้งมีในบญัชีมาร์จ้ิน ต่อมูลค่าซ้ือหลกัทรัพยร์ายการใดรายการหน่ึง 
ก่อนท่ีจะซ้ือหลกัทรัพยร์ายการนั้น 

(5)  “ทรัพยสิ์นส่วนเกินของลูกคา้”  หมายความวา่   ทรัพยสิ์นของลูกคา้ 
รายใดรายหน่ึงในส่วนท่ีเกินกวา่จ านวนท่ีลูกคา้ตอ้งด ารงไวต้ามอตัราส่วนท่ีบริษทัหลกัทรัพยก์ าหนด 
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(6)  “ทรัพยสิ์นของลูกคา้”  หมายความวา่   มูลค่าสุทธิของเงิน หลกัทรัพย ์และ

ทรัพยสิ์นอ่ืนท่ีเป็นประกนัการช าระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้รายใดรายหน่ึง เม่ือหักภาระหน้ี 
ท่ีเกิดจากการซ้ือหรือขายหลกัทรัพยใ์นบญัชีมาร์จ้ินของลูกคา้รายนั้นแลว้ 

(7)  “มูลค่าซ้ือ”  หมายความว่า   จ านวนเงินค่าซ้ือหลกัทรัพยแ์ต่ละรายการท่ีซ้ือ 
จากบญัชีมาร์จ้ินซ่ึงรวมค่าธรรมเนียมนายหนา้ซ้ือขายหลกัทรัพยร์ายการนั้นแลว้ 

(8)  “ตลาดหลกัทรัพย”์  หมายความวา่   ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขอ้ 2   บริษทัหลกัทรัพยจ์ะใหกู้ย้มืเงินเพื่อการซ้ือหลกัทรัพยไ์ดเ้ฉพาะส าหรับ 
การซ้ือหลกัทรัพยด์งัต่อไปน้ี 

(1)  หลกัทรัพยจ์ดทะเบียนแต่ไม่รวมถึงหลกัทรัพยป์ระเภทใบส าคญัแสดงสิทธิ 
ท่ีจะซ้ือหุน้ ใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้กู ้ใบส าคญัแสดงสิทธิอนุพนัธ์ และใบแสดงสิทธิใน 
ผลประโยชน์ท่ีเกิดจากหลกัทรัพยอ์า้งอิงไทยท่ีมีหลกัทรัพยอ์า้งอิงเป็นใบส าคญัแสดงสิทธิท่ีจะซ้ือหุน้ 

(2)  หุน้เพิ่มทุนของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพย ์ซ่ึงหุน้จ านวนดงักล่าว 
ยงัไม่ไดจ้ดทะเบียนกบัตลาดหลกัทรัพย ์

ใหบ้ริษทัหลกัทรัพยก์ าหนดอตัรามาร์จ้ินเร่ิมตน้ไม่ต ่ากวา่ร้อยละ 50 หรืออตัราท่ี 
ตลาดหลกัทรัพยก์ าหนด แลว้แต่อตัราใดจะสูงกวา่ 

ขอ้ 3   บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งจดัใหมี้การปฏิบติังานเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อการ 
ซ้ือหลกัทรัพยอ์ยา่งนอ้ยตามหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการท่ีส านกังานประกาศก าหนด 

ขอ้ 4   ในกรณีท่ีส านกังานพบวา่บริษทัหลกัทรัพยใ์ดอาจเกิดความเสียหายจากการ 
ฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบติัตามขอ้ 2 หรือขอ้ 3 หรือจากการท่ีมูลค่าหลกัประกนัต ่ากวา่ภาระหน้ีในบญัชีมาร์จ้ิน 
หรือจากการขาดระบบควบคุมภายในหรือระบบบริหารความเส่ียงท่ีดีเก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อการ 
ซ้ือหลกัทรัพย ์ใหส้ านกังานมีอ านาจสั่งใหบ้ริษทัหลกัทรัพยน์ั้นด าเนินการดงัน้ี 

(1)  ระงบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อการซ้ือหลกัทรัพยแ์ก่ผูท่ี้จะเป็นลูกคา้รายใหม่ หรือระงบั 
การใหกู้ย้มืเงินเพื่อการซ้ือหลกัทรัพยเ์พิ่มเติมแก่ลูกคา้รายเดิม 

(2)  คืนเงินหรือหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนท่ีลูกคา้น ามาวางไวใ้นบญัชีมาร์จ้ินเพื่อเป็น 
ประกนัการซ้ือหลกัทรัพยใ์นส่วนท่ีคงเหลืออยูจ่ากการท่ีลูกคา้ยงัซ้ือหลกัทรัพยไ์ม่เตม็ตามจ านวนเงิน 
หรือตามมูลค่าหลกัทรัพยจ์ดทะเบียนท่ีวางไว ้ เม่ือหกัภาระหน้ีท่ีเกิดจากการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย ์
ในบญัชีมาร์จ้ินแลว้ ให้แก่ลูกคา้รายนั้น 
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(3)  แกไ้ขการกระท าดงักล่าว หรือกระท าการหรืองดเวน้กระท าการในส่วนท่ี 

เก่ียวกบัการใหกู้ย้มืเงินเพื่อการซ้ือหลกัทรัพย ์
ในการสั่งการตามวรรคหน่ึง ส านกังานอาจก าหนดขอ้ปฏิบติัและระยะเวลาท่ี 

บริษทัหลกัทรัพยต์อ้งปฏิบติัไวด้ว้ยก็ได ้

ขอ้ 5   ใหบ้รรดาประกาศส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละ 
ตลาดหลกัทรัพย ์ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศคณะกรรมการ 
ก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 39/2540  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการ 
ใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2540  ซ่ึงใชบ้งัคบัอยูใ่นวนัก่อนวนัท่ี 
ประกาศน้ีใชบ้งัคบั ยงัคงใชบ้งัคบัไดต่้อไปเท่าท่ีไม่ขดัหรือแยง้กบัขอ้ก าหนดแห่งประกาศน้ี  
จนกวา่จะไดมี้ประกาศ ค าสั่ง และหนงัสือเวียน ท่ีออกหรือวางแนวปฏิบติัตามประกาศน้ีใชบ้งัคบั 

ขอ้ 6   ในกรณีท่ีมีประกาศฉบบัอ่ืนใดอา้งอิงประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์
และตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 39/2540  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์
ลงวนัท่ี 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2540  ใหก้ารอา้งอิงดงักล่าวหมายถึงการอา้งอิงประกาศฉบบัน้ี  

ขอ้ 7   ประกาศน้ีใหใ้ชบ้งัคบัตั้งแต่วนัท่ี  16 สิงหาคม พ.ศ. 2552  เป็นตน้ไป 

ประกาศ  ณ  วนัท่ี  20  กรกฎาคม พ.ศ. 2552 
 

 
 
 (นายวิจิตร  สุพินิจ) 
 ประธานกรรมการ  
 คณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
 
             

หมายเหต ุ: เหตุผลในการออกประกาศฉบบัน้ี คือ เน่ืองจากพระราชบญัญติัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์
(ฉบบัท่ี 4) พ.ศ. 2551  ก าหนดใหก้ารออกหลกัเกณฑ ์เง่ือนไข และวิธีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อการซ้ือขายหรือ
แลกเปล่ียนหลกัทรัพย ์เป็นอ านาจของคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน จึงเห็นควรออกประกาศเพื่อทดแทน
ประกาศคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพยแ์ละตลาดหลกัทรัพย ์ท่ี กธ. 39/2540  เร่ือง หลกัเกณฑ ์เง่ือนไข 
และวิธีการใหกู้ย้มืเงินเพื่อซ้ือหลกัทรัพย ์ลงวนัท่ี 5 พฤศจิกายน พ.ศ. 2540  จึงจ าเป็นตอ้งออกประกาศน้ี 


